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Pressupost d'ingressos (euros)

4 Transferéncies corrents 247.484,93
40 Del Consell General 247.484,93
400 Del Consell General 247.484,93
4000 Del Consell General 247.484,93
7 Transferéncies de capital 4.000,00
70 Del Consell General 4.000,00
700 Del Consell General 4.000,00
7000 Del Consell General 4.000,00
8 Actius Financers 150.000,00
80 Romanents de Tresoreria 150.000,00
870 Romanents de Tresoreria 150.000,00
8700 Romanents de Tresoreria 150.000,00

Total pressupost ingressos 401.484,93

5. ALTRA INFORMACIO

5.3 Altres

Edicte

La Sindicatura, en reunié tinguda el dia 3 de
desembre del 2015, ha examinat els documents que
li ha trames el M. I. Sr. Cap de Govern registrats en
data 20 de novembre i 2 de desembre del 2015, sota
el titol Marc pressupostari de 1’Administracié
general de I’Estat per al temps corresponent al
mandat 2016-2019 i, exercint les competéncies que
li atribueix el Reglament del Consell General en els
articles que es citaran, ha acordat:

1. D’acord amb l'article 18.1.d) i la supléncia del
Reglament publicada per edicte de data 7 de juny de
1994, admetre a tramit aquest escrit i procedir a la
seva tramitacié d’acord amb el procediment
legislatiu comd.

2. D’acord amb larticle 92.2, ordenar la seva
publicaci6 i obrir un periode de quinze dies per a la
presentacié d’esmenes, que només podran ésser de
devolucié. Aquest termini finalitza el dia 30 de

desembre del 2015, a les 13.30h.

Tot el que es fa pablic per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 3 de desembre del 2015

Viceng Mateu Zamora
Sindic General
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MARC PRESSUPOSTARI DE L’ADMINISTRACIO GENERAL DE L’ESTAT PER AL TEMPS
CORRESPONENT AL MANDAT 2016-2019

¥ INTRODUCCIO

El marc pressupostari del Govern per al periode que va de I'exercici 2016 a I'exercici
2019, ambdos inclosos, suporta el programa de govern del mandat legislatiu que al
seu torn és fruit dels objectius estratégics per al mandat. Aquest marc pressupostari
respecta i compleix el limit d'endeutament, de despesa maxima permesa, de variacié
de despesa corrent o de funcionament, aixi com de limitacié del pes de la imposicio
directa sobre el total d'impostos directes i indirectes de I'Administracio general
establerts en la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances
publiques i d’'estabilitat pressupostaria i fiscal, en els termes que determina la
disposicio transitoria tercera de la mateixa Llei.

En concret, el pressupost per a I'exercici 2016, que és el primer any del mandat en que
és aplicable la Llei 32/2014, respecta al maxim els limits, encara que seran d’obligat

compliment al final de mandat (exercici 2019), tal com posa de manifest el marc
pressupostari:

o Limitaci6é d’endeutament (art. 12) a qué el Govern pot arribar (40% del PIB).

o Despesa maxima permesa (en endavant, “DMP”), article 15.

o Regla de la despesa corrent. una vegada complert el limit de la DMP, les
despeses corrents del pressupost per a l'exercici 2016, en relacid amb el
pressupost inicial del 2015, no poden superar la taxa de referéncia del
creixement del PIB nominal.

o Compte de compensacid com a fons estructural per garantir possibles
despeses extraordinaries per causes de forca major, equivalent al 0,1% del
total de la despesa. El Govern interpreta que els actius i passius financers no
s’han d’incloure en aquest calcul.

o Pes de la tributacio directa que no superi el 40% del total dels ingressos

directes i indirectes menys la taxa al consum i els impostos especials (IIEF-);-\\"‘

H(t ]
S
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El marc pressupostari general de I'’Administracié general de I'Estat consisteix en una
projeccio pressupostaria per als anys del mandat (2016-2019), en que s’emmarcaran
els pressupostos anuals de la legislatura.

Aquest marc pressupostari inclou:

a) Els objectius de sostenibilitat financera, destabilitat pressupostaria i fiscal,
establerts en la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances
publiques i d’estabilitat pressupostaria i fiscal.

b) Les projeccions de les principals partides d'ingressos i despeses, tenint en compte
tant la seva evolucié tendencial com I'impacte de les mesures previstes per al periode
considerat.

c) Les previsions economiques generals en el context de les quals s’aplicara el marc
pressupostari, durant el periode de mandat.
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Ir. OBJECTIUS DE  SOSTENIBILITAT __ FINANCERA, D’ESTABILITAT

PRESSUPOSTARIA | FISCAL

LimiT D’ENDEUTAMENT

D’acord amb l'article 12, punts 1 i 4, i amb la disposicio transitoria tercera de la Llei
32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances pulbliques i d'estabilitat
pressupostaria i fiscal, al final del primer mandat en que sigui aplicable agquesta Llei —
és a dir, I'any 2019- el deute public del Principat i de 'Administracié general no podra
ser superior al 55% i al 40% del producte interior brut (PIB) expressat en termes
nominals i calculat a aquests efectes d’acord amb la metodologia vigent a la data

d’entrada en vigor d’aquesta Llei.

Tot i que aquest limit d'endeutament és d'obligat compliment al final del marc
pressupostari que comprén el periode que va de I'any 2016 al 2019, ambdos inclosos,
el pressupost de I'Estat per a I'exercici 2016 i el marc pressupostari corresponent
tenen com a objectiu prioritari continuar mantenint el percentatge d’endeutament
respecte ai producte interior brut (PIB), expressat en termes nominals, per sota del
limit del 40%.

Prova d'aixd és que larticle 24, “Operacions financeres”, del Projecte de llei de
pressupost general per a I'exercici 2016 regula el régim de 'endeutament i la fixacio,
per a l'exercici 2016, de la quantitat maxima d'endeutament i de la prestacio de
garanties mitjancant aval que pot afrontar el Govern dins del limit maxim del 40% del
producte interior brut (PIB) expressat en termes nominals que determina la Llei
32/2014.

Dit aixd, el limit del deute de I'’Administracié general de I'Estat per a cadascun dels
exercicis del marc pressupostari 2016-2019 s'indica a continuacié —vegeu I'annex niim.

1 també~— i s’estima tenint en comptes les consideracions seglients:
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1. Per calcular el limit del deute de 'Administracié general de I'Estat per a I'exercici
2015, el Govern pren la dada oficial del PIB nominal de I'exercici 2014, de 2.525
milions d’euros, i I'actualitza amb una taxa de referéncia estimada del creixement del
producte interior brut (PIB) nominal per a I'exercici 2015 del 0,75%, atés que el PIB de
I'exercici 2015 no esta publicat.

2. Per calcular aquesta ratio per a 'exercici 2016, el Govern pren la dada estimada del
PIB de l'exercici 2015 i l'actualitza amb una taxa de referéncia del creixement del

producte interior brut (PIB) nominal estimada per a I'exercici 2016 de I'1%.

Criteris
Limit de 'endeutament “any N-1" = 40% PIB nominal “any N-1" —dada estimada—

Limit de I'endeutament “any N” = 40% PIB nominal “any N” —dada estimada-

La previsié de les taxes de referéncia del creixement del producte interior brut (PIB)
nominal dels exercicis que van del 2015 al 2019 s'indica al quadre seglent.

Previsio PIB nominal 2015-2019
Exarclcls pressupuestarls 2014 (anyn-2) | 2015 {anyn-1) | 2018 (anyn) | 2017 {any n+1) | 2018 (any n+2) [2019 (any n+4)

PIB nominal (Font: Estadistica.ad, data Publicaci 6/08/205) 2525457008

Estimacio creixement FI8 Nominal 075% 100% 150% 200% 200%

Pravisié P18 nominal 2625457006 2544 367933 8 270768479

Do de FAdministracit general de fEstat/ PIB nominal estimat [ 40%del PIB nominal] 100.82,602 07.759.73 10270365765 | 104335581 | 1084222033 | 1085507381
Pi8 | estimat [5%dol P 1B no minal] 484 13461248 | 1460306533 | 1492672663

D’acord amb el que s’ha exposat, per a Pexercici 2016, el deute public del
Principat, que inclou 'endeutament de I’Administracié general de 'Estat i dels
comuns, no podra ser superior a I'import estimat de 1.413.413.052 euros. | el
limit del deute de I’Administracié general no podra ser superior a I'import
estimat de 1.027.936.765 euros.

! Dada publicada el 6 d'agost del 2015. Correspon a la série temporal del periode que va de '01/01/2000

descrita en la Nota metodologica del
serveiestudis/noticies/noticia2786cat.pdf).
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DESPESA MAXIMA PERMESA

L'article 15, punt 1, de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les
finances publiques i d'estabilitat pressupostaria i fiscal diu literalment:

“L’Administracié general podra incérrer en una despesa maxima permesa (sense
incloure la variacio d’actius i passius financers), que sera el resultat de multiplicar els
ingressos pressupostats de I'exercici (sense incloure la variacid d'actius i passius
financers), per un “coeficient tendencial de sostenibilitat” que es calculara dividint la
mitjana del producte interior brut expressat en termes nominals dels tres exercicis
immediatament anteriors entre el producte interior brut expressat en termes nominals
de I'exercici immediatament anterior i s'afegira un saldo positiu equivalent a I'u per cent
(1%) del producte interior brut expressat en termes nominals de ['exercici

immediatament anterior, d’acord amb I'establert en la segient formula: [...]"

La despesa maxima per a I’Administracié general s’ha calculat d’acord amb la formula

seglient que introdueix el mateix article:

Despesa permesa=| PIB nominal MM 3 x Ingressos pressupostats |+ |PIB nominal x 1%
PIB nominal “any N-1” “any N” “any N-1”

Els ingressos pressupostats de |
20186.

El “PIB nominal MM 3" correspon a la mitjana del producte interior brut expressat en
termes nominals dels exercicis 2015 (“any N-17), 2014 (“any N-2") i 2013 (*any N-3"),

que son els immediatament anteriors a I'exercici 2016 (“any N”).

any N son els ingressos pressupostats de I'exercici

A Pannex nam. 2 d’aquest document es detalla el calcul de la despesa maxima
permesa per cadascun dels exercicis del marc pressupostari de I'’Administracio

general de ’Estat (2016-2019) per al temps corresponent al mandat 2016-2019.

D’acord amb les projeccions i els calculs realitzats a I'annex num. 2, per a
I’Administracié general de I'Estat, la despesa maxima per als exercicis del marc

pressupostari que van del 2016 al 2019, ambdoés inclosos, es quantifica en les

quantitats segiients (en euros):

T 7"“\~
= - #S\ b
Art. 15 DMP sengelactius i passius P2016 Prev2017 Prev2018 P:evzglé» l e

415.709.873 413.561.406 410.452.335 415.215.174
&l
€
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El marc pressupostari de I’Administracié general de I'Estat compleix el limit de la
despesa maxima, atés que I'any 2019, de fi del mandat, la despesa (sense actius
ni passius financers) se situa per sota d’aquest limit.

P2016 Prev2017 Prev2018 Prev2019

1- PIB *  2.569.841.913 2.608.389.541  2.660.557.332  2.713.768.479)
2- Mitjana 3 darrers exercicis PIB 2.513.849.838 2.546.565.617 2.57‘1.20‘3.796‘I 2.612.929.585
3- Mitjana 3 anys / PIB N-1 0,99 0,89 0,93 0,98
4- {3) % ingressos press. N (- Cap.8/9) 390.265.894 387.862.986 384.368.440 3BB. 609,601
5- pie Any n-1 X 1% i 25.443.970 25,698,419 26.083.095 26,605,573
Total DMP (4 + 5) 415.709.873 413.561.406 410.452.335 415.215.174)
Diferéncia Total despeses i les dotades ~7.576.362 -4.028.881 -2.394.570 139,950
* Font: www.estadistica.ad

REGLA DE LA DESPESA CORRENT O DE FUNCIONAMENT

L'article 16, punt 1, de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les
finances publiques i d'estabilitat pressupostaria i fiscal diu literalment:

“Regla de la despesa corrent o de funcionament

1. La variacié del resultat de sumar la despesa de personal, de la despesa de béns
corrents i serveis, aixi com les transferéncies corrents, pressupostada tant per
I'Administracié general com pels comuns no podra superar la taxa de referéncia del

creixement del producte interior brut nacional anual.”

Els criteris d'aplicacié d'aquesta regla sén els segtients:

1. La variacid de la despesa corrent (despesa de personal, despesa de béns corrents i
serveis, i transferéncies corrents) es calcula en relacié amb la despesa corrent de la
liquidacio estimada del pressupost vigent (“any N-1"), que és l'immediatament anterior
al que es pressuposta (“any N”).

2. Per a I'exercici 2016, la taxa de referéncia del creixement del producte interior brut
nacional anual correspon a la variacié de les dades estimades del producte interior

brut expressat en termes nominals dels exercicis 2016 (“any N”) i 2015 (*any N-1").

De laplicacié dels criteris esmentats es conclou que la taxa de referéncia d/eL;;%—-.._

creixement del PIB nominal es fixa en 1% a l'efecte d’aplicar la regla deé:

despesa corrent.
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D’acord amb les dades de I'annex nim. 2, franscrites a continuacié com a
percentatges resultants del calcul, la variacié de la despesa corrent se situa per
sota de la taxa de referéncia del creixement del PIB nominal en cadascun dels

exercicis del marc pressupostari.

El marc pressupostari de I’Administracié general de ’Estat compleix aquesta
regla de la despesa corrent quan la despesa (sense actius ni passius) de
I’Administracié general compleix el limit de la despesa maxima permesa I'any

2019, que és el de fi de mandat.

Artiocle 16 Regla de despesa de funcionament P2016 Prav2017 Prev2018

Prev2019 |
variacis interanual BIB - série 2014 1,00% 1,50% 2,00% 2,00%
Variacié interanual Desp. Corrents 0,20% -0,27% -0,26% -0,25%
Marge a d 0,80% 1,27% 1,76% 2,25%;
CPI Interannual Var. (y/y=1) (IBC) -0,07% 0,00% 0,00% 0,008
Capacitat d'augment de les despeses de H
! = - e 2,506,282 3.983.440 5.525.675 7.070.547!
O On o s RIS — - 1

LIMITACIO DEL PES DE LA IMPOSICIO DIRECTA SOBRE EL TOTAL D’IMPOSTOS DIRECTES
I INDIRECTES DE L’ADMINISTRACIO GENERAL

L'article 20, punt 1, de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les

finances publigues i d’estabilitat pressupostaria i fiscal diu literalment:

“1. El pes de la tributacié directa sobre el total d'impostos directes i indirectes de
I'Administracié general no podra ser superior al quaranta per cent, que es calculara en
base a la ratio de “total d'impostos directes dividit entre el total d'impostos directes més
els impostos indirectes excloent el capitol d'impostos especials i el capitol sobre trafic
exterior de I'Administracié general.”

A l'annex nim. 2 d'aguest document es constata el compliment en cadascun dels
exercicis del marc pressupostari de ’Administracié general de PEstat (2016-
2019) per al temps corresponent al mandat.

P2016 Prev2017 Prev2018 Prev2019
Art. 19 Taxa compensacid 423.286,23 417.590,29 412.946,91 415.075, 22|
Art, 20 Ratio Imposicio directa P2016 Prev2017 Prev2018 Prev2019
1- Trafic exterior 102,345,431 102,345,431 102,345,431 102,345, 40
2- Impostos especials 44,828,022 44,828,022 44.028.022 44,629.&#, :
Ingressos directes + indirectes - (1+2) 192.646.113 195.887.832 200.167.713 205, 54631 70|
Rati directes / directes + indirectes 31,73% 31,51% 31,30% 31,09%

[
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IIr PROJECCIONS DE LES PRINCIPALS PARTIDES D’INGRESSOS | DESPESES

Les projeccions de les principals partides d’ingressos i despeses s’han efectuat a partir
d'una previsié de I'estat de despeses i d'ingressos per a I'exercici 2015. La previsio de
la liquidacio de I'exercici 2015 s’ha realitzat, al seu torn, d’acord amb una projeccié de
la liquidacio en data 30 de setembre del 2015.

Les projeccions s’han efectuat tenint en compte tant la seva evolucié tendencial com
limpacte de les mesures previstes en el periode considerat, de manera que el
pressupost per a I'exercici 2019 compleix rigorosament tots i cadascun dels limits que
estableix la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances
publiques i d'estabilitat pressupostaria i fiscal, tal com determina la disposicio
transitoria tercera de la mateixa Llei.

Els pressupostos dels anys 2016, 2017, 2018 i 2019 del marc pressupostari
compleixen, tots i cadascun, el limit d’'endeutament i la limitacié del pes de la imposicié
directa sobre el total d'impostos directes i indirectes, respectivament. | vetllen en la
mesura que és possible pel compliment del limit de la despesa permesa i de la regla
de la despesa corrent, que son dos mesures que necessiten aquest periode de
transicié que la mateixa Llei 32/2014 fixa, en la disposicid transitoria tercera, per

poder-se assolir o consolidar al final del mandat (exercici 2019).
Les hipotesis de calcul per fer les projeccions son les seglents:

Ingressos

= Increment dels capitols 1, “Impostos directes”; 2, “Impostos indirectes”, i 3,
“Taxes i altres ingressos”, de I'estat d'ingressos d’acord amb la taxa de referencia
prevista del creixement del PIB nominal, excepte els conceptes “210 Consum béns” i
“213 Impostos especials”, en qué s’ha considerat creixement zero. L'increment
d'aquests ingressos per a cadascun dels exercicis 2016, 2017, 2018 i 2019 s’aplica
respecte a les dades estimades del 2015, el 2016, el 2017 i el 2018, respectivament.

s Quant al concepte “530 Distribucié de resultats”, a partir de I'exercici 2017,
inclos, pel que fa a Andorra Telecom es manté el criteri de repartir el 100% del seu

resultat, perd se n'ha estimat una davallada dels beneficis aproxnmada del 50% en-

ingressos provinents de la itinerancia (roaming).
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Despeses

. Variacié dels capitols de despeses corrents seglients en els percentatges que
s'indiquen a continuacio. La variacio d'aquestes despeses per a cadascun dels
exercicis 2016, 2017, 2108 i 2019 s’aplica respecte a les dades estimades del 2015, el
2016, el 2017 i el 2018, respectivament.

- Despeses de personal, un 0% el 2016 i un 0,01% la resta d’exercicis.

- Consum de béns corrents i de serveis i Transferéncies corrents, un 0% el 2016

iun -0,01% la resta d’exercicis.

. Variacio del capitol de despeses financeres dels exercicis 2017, 2018 i 2019 en
un 0,10% respectivament, aplicat sobre l'import previst en els exercicis 2016, 2017 i
2018, respectivament. Les despeses financeres previstes per a 'exercici 2016 s’han
calculat segons un cost financer de I'1,25%, que correspon al tipus euribor a un any

estimat pel Departament d’Estadistica més un diferencial.

u La despesa estimada d'inversio real en cadascun dels exercicis correspon: al
4,5% pel que fa al 2017, i al 3,8% quant al 2018 i al 2019, del PIB nominal previst en

els exercicis respectius.

= La despesa estimada per als exercicis 2017, 2018 i 2019 en el concepte “760
Corporacions locals”, que correspon a l'import de les transferéncies de capital als
comuns, s’ha calculat prenent com a criteri que es mantindra en una quantitat igual a

la prevista al pressupost per a I'exercici 2016.

IV. PREVISIONS ECONOMIQUES GENERALS EN EL CONTEXT DE LES QUALS

S’APLICARA EL MARC PRESSUPOSTARI DURANT EL PERIODE DE MANDAT

Les previsions economiques generals en el context de les quals s’aplicara el marc
pressupostari durant el periode de mandat es refereixen a I'evolucio del tipus euribor

del Banc Central Europeu; I'evolucié del PIB mundial i del PIB de la zona euro, i~ -

I'evolucié del preu del petroli, segons les previsions del Fons Monetari Entern&i‘ nal;: Sy

& &
de la Comissio Europea i de I'Organitzacio per a la Cooperacio i el Desenvolup m?ﬁlé’” | |
(OECD). agad /Y
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En el context del Principat, les previsions econdmiques es basen en el producte
interior brut expressat en termes nominals de I'exercici 2014, que correspon a la série
temporal del periode que va del 01/01/2000 al 31/12/2014 (font: Departament
d'Estadistica, data de publicacio 06/08/2015), d'acord amb la metodologia que es troba
descrita en la Nota metodoldgica del PIB publicada I'1 d’agost del 2013.

Les previsions de la taxa de referéncia del creixement del producte interior brut (PIB)
nominal dels exercicis 2015, 2016, 2017 i 2018 prenen com a referéncia les
estimacions del PIB mundial i del PIB de la zona euro efectuades pels organismes
indicats més amunt i sempre se situen en un percentatge prudent, lleugerament per

sota, atenent la vulnerabilitat de I'economia del pais.

variacié en % sobre el mateix periode de I'any anterior, a no ser que s'indiqui el contrar

2014 2015 | 2016 2017 2018 2019
Tipus dinterés a curt termini (euribor a tres mesos) : 0,2 0,0 O,U. 0,0 0,2 0,3
Tipus dinterés a llarg termini (deute a 10 anys) 27 21 286 2,8 28 3,0
Tipus de canv $/€ (mitja anyal) 1,3 1.1 11 - -
Creixement PIB mundial 34 31 3,6
Creixement PIB zona euro 0,9 1,5 1,6
Creixement PIB AND - correlaci6 - 2,2 0,8 1,0 1,5 2,0 2,0
Creixement PIB FR 0,2 11 1,3 1.6
Creixement PIB ESP 1,4 32 27 2,5
Preu del petroli (Brent, Délars/baril) 99,4 61,5 68,8 757 83,2 g1,6
Fonts: FMI, Banc Central Europeu, Comissio Europea i Departament d'Estadistica

Andorra la Vella, 11 de novembre del 2015

10
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La Intervencid General ha supervisat el marc pressupostari de 'Administracié de
I'Estat per al temps corresponent al mandat 2016-2019, en virtut de I'article 22, punt 2,
apartat b de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances
publigues i d'estabilitat pressupostaria i fiscal, i hi dona la seva conformitat, en els

termes que determina la disposicio transitoria tercera de la mateixa Llei.

Andorra la Vella, 11 de novembre del 2015

e
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Meritxell Bonell Tuset—

Interventora general
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Previsié PIB nominal 2015-2019
Exercicis pressupuestaris 2014 any n-2) 2015 {any n-1) 2016 {any n} 2017 (any n+1) 2018 (any n+2) 2019 {any n+d)
PIB nominal (Font: 1% data Publ 2.525.457.006
Esfimacid craitemant PI8 Nominal 0.75% 1,00% 1.50% 200% 200%
Previsia PIB naminal 2525 457 008 2544307933 2560841.913 2/608389.541 ‘2660557332 2713.768.479
Deuta ds F&dministracis general da [Estat / PIB nominal estmat { 40% del PIB nominal] 1,010.162602 1017759173 1.027.936.765 1043355816 1.064,222.633 1.085507.391
Dev fnci o wing) / PIB nominal estimat [55% dal PI nominal] 1.389,001,353 1359 418863 1.413413.052 1434514.248 1463306533 1492572663
[Estataet devte ce general: capacitat legal 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Erlesit LT 17/0472013 vt 1711072014 70,000,000 70,000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000
Emissié LT 506/2013 vl 05/122014 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100,000,000 100.000.000
Emissia LT 1811072013 vt 160422015 100,000,000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100,000.000
Emissi6 bns 18/12/2013 vt 1901272016 150,000,000 150,000.000 150.000.000 150.000.000 150,000,000 150000000
Empréstit 3111202013 v H122015 260,000,000 250.000.000 260.000.000 260,000,000 260,000,000 260.000.000
Pelissa crédil ; Piissa crédit " 119.446.030 119.445.030 119.446.030 119445030 119.446 030 119.446.020
Présieo 607/2012 V 60772032 108,509.124 101.955.332 97528930 92936316 88.177.548 83.244.486
Emetre: deute puiblic o concertar operacions de crédit per refinancar o substituic fendeutament autorizal, formalitzat,
disposat i na disposat el 31 de desemibee de T'exercicl anterios a lany on qub1a Lisi e2 fa vigent. [art. 24.1 8) 2 B +] WBanE L T
N per finangar el difict P 241e) 40241007 30444721 32976.702 26.182128 23374913 19.362.158
N pet fer front a eventual ies en relacid als praslh [srt. 24.1 by o) 36,500,000 36,500,000 36,500,000 36,500,000 36.500.000 36,500,000
—
Nou endeutament per refmangar un préstec per pant del Govern a FAgéncia Estalal de Resolucié d Entitats
Banciries per fer fonl a les despeses derivades del procés de resclucid de F'enfitat Banca Privada d’Andorra, A, - - 20022376 20022376 20.022.376 20022376
lart. 24.1 h)
en garant ;i en préstecs, 3
destinats 3 inegoci 'oculin als supbsits fixats per decret, en el marc da fa Lisl
872015, del 2 d'abl, de mesures urgenis per implantar mecanismes de reesiructuracd | resolucid dentiats o] 4s0e000 17.000.000 f7.000000 740000 17.000,000
bancaries [ant. 24.1 7]
TOTAL CAPACITAT YENDEUTAMENT 982.8860.181 1.013.345.582 1.003.472,038 1.025.083.553 1.043.679.697 1.058.128.773
|Capacitat d'endeutament | PIB expressat en termes nominals 38,91% 39,83% 39,06% 30.30% 30,23% 38,95%
- capacital | orasseaz | saraser | 2adeazar | mzevasd | zossazas | zzavasis |
E‘laldﬁdﬂtede [ I deute 2014 2015 2016 2017 2018 2013
Emissié LT 17/04/2013 v 1711012014 70.000.000 70000000 70,000,000 70.000.000 70.000.000 70,000.000
Emissid LT SI06/2013v1 05/122014 i 100.000.000 100,000,500 100,000,000 100.000 000 100.000.000 100,000,000
Emissid LT 18/102013 v 180472015 100,000,000 100,000,000 100,000.000 100,000,000 100.000.000 100,000,000
Emissid bons 18/1212013 vt 191212016 160,000,000 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150,000,000
Emprastt 31/1272013 v 31272015 260,000.000 260,000.000 250.000.000 280,000,000 260.000.000 260,000,000
Palissa cradit 28/032012 vi 28/03/2017; Pelissa crédil 280372012 v 2810372022 119,445,030 119,445,030 119,446,030 119.446.030 119.445.030 1194461030
Préstec 6/07/2012 vt 61072032 106509124 101,855,332 97,525,830 92935316 £8.177.540 63 244,455
[Emetre deute piblic o concertar oparacions de crddil per refinangar o substituir lendeutament autoritzal, formalttzat,
disposat i no disposat ¢f 31 de desembra de 'exercicl anteriar @ 'any en qué fa Liei es fa vigen!. fart. 24.1 a)] = = = 2876 Sa150.831 2539743
4 Nou endeutament per finangar ef daficil pravist per a fexercici [art, 24.1e)] - -| aearsro2 26182128 B37493 19382158
Nou fer front sal ins on relacid als préstecs garantis [ar. 24.1 b} o) . = - = 5 £
[Nou endetdament pes refinangar un préstec per part el Govern a [Agincia Estalal do Resolucié & Enfilats
Bancaries per fer front a les despeses derivadas del procés de resolucid de lentilat Banca Privada d' Andorra, SA. - - 20022376 20022376 20022376 20022.376
art. 24.1 bl
conceple da i ies mil o on concept .y
destinats al finangament ' empreses | negocis que s'aculiin als supdsits fikats per dacret, en el marc de la Lisi
872015, del 2 Fabed, de o i < i et - 45000000 17.000.000 17.000.000 17.000.000 17.000.000
[bancéries [art. 24.1 )]
TOTAL ENDEUTAMENT FORMALITZAT 805.955.164 846,401,362 966,972,038 08.563.553 1.007.470.897 1021528973
quule formalitzall PI8 expressat en termes nominals I 3I587% I 37,20% I 3763% l 37,90% i 37.86% l 37,65% I

= -

s4792264 |  s7.043.236 " 6378818

1 | torzarses | 7i3sraiz | eossarar
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CAPO1-Impostos directes 60.613.410 68,883,418 61.120.286 61,731.489 62.657.462 63,510,611
CAPOZ-Impostos indirectes 271L.078.124 294.796.059 278.699.279 281.329.796 284.683.705 288.809.012
CAPD3-Taxes i altres ingressos 29124379 24.474.760 25.343,439 25,596,873 25.980.826 26.500.443
CAPOA-Transferéncies corrents 50.220 o o 0 o 0
CAPOS-Ingressos patrimonials 10.161.648 10.862.281 29.845.368 22,750,000 16.150.000 16.473.000

CAPOE-Alienacit d'inversions reals 10.271 o o 1] ] [}

CAPO7-Transferéncies de capital 500.000 [i] o a o a

CAPO8-Actius financers 1.568.602 1.514.415 . 1.656,866 1.681.719 1.715,354

CAPO9-Passius financers 200.604.825 385,330,484 451.314.024 200.604.825 389.339.484 451.314.024

Total Ing

CAPO1-Despeses de personal 96.458.893 104.422.965 107.967.838 109.067.717 111.259.978
CAPO2-Despeses en béns i serveis 43.919.857 A47.522.469 50.863.183 50.354.551 43.352.496
CAPO3-Despeses financeres 21.378.312 19,396,512 18.217.580 18.217.580 : 20.193.580
CAPDA-Transferéncies corrents 119.486.852 143,151,149 137.244.284 135.871.841 133.167.991

CAPOG-Inversions reals 40.247.252 50.261.628 48374244 43.419.501 38.368.820 40.278,197

CAPO7-Transferancies de cap_lta} 55.347.516 59.934.641 60,599,105 G0.659.096 60.749.982 60.872.982

CAPOSB-Actius financers 11.249.851 1.478.621 1.995.490 1.995.490 1,995,490 1.5095 490

CAPO9-Passius financers 168.701.093 353.302.432 422.681.133 168.701.093 363.290.051 422.681.133
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Escenari - estimat liguidacié 2015 ANNEX 2

. 15 DMP sense actius | passius L2014 12015 E2015 P2016 Prev2017 Prev2018 Prev2019

1-PIB * 2.525.457.006 2.544,397.933 2,569.841.913 2.608.385.541 2,660.557.332 2.713.?ss.n;;
2- Mitjana 3 darrers exercicis PIB 2513249838 2.546.565.617 2.574.209.796 2.612.929.595
3- Mitjana 3 anys / PIB N-1 0,99 0,39 0,99 0,98]
4- (3) X ingressos press. N (- Cap.8/9) 390.265.894 387.862.986 384,368.440 388,609,601
5- PIB Any n-1 X 1% 25.443.979 25.698.419 26.083.895 26.505.573)
|Tota| DMP (4 +5) 415.709.873 413.561.406 410.452.335 415.215.174|
Diferéncia Total despeses i les dotades -7.576.362 -4,028.881 -2.394.570 139,950
* Fant: www.estadistica.ad; FMI, Comissié Europea, OCDE

Article 16 Regla de despesa de funcionament L2014 12015 E2015 P2016 Prev2o17 Prev2018 Prev2019
\Variacid interanual PIB - série 2014 1,00% 1,50% 2,00%

\ariacio interanual Desp. Corrents 0,20% -0,27% -0,26% 0.2
e e e e i e e A A e 0 i i e il i
IMarge respecte a despeses corrents 0,80% 1.27% 1,76% 2,25%]
i i o1, o i e e i it St 4 o s

Pl Interannual Var, (y/y-1) (IPC) 0,07% 0,00% 0,00% 0,00%!
i 1
leapacitat o de les d de 2.506.282 3.983.440 5.525.675 7.070.5471
I v e o e e e e e e e T e e e e s ol e -
L2014 12015 E2015 P2016 Prev2017 Prev2018 Prev2019
423.286,23 417.590,28 412.845,91 415.075,22|
Art, 20 Ratio Imposicio directa L2014 12015 E2015 P2016 Prev2017 Prev2018 Prevz019
1- Trafic exterior 102.345.431 102.345.431 102.345.431 102.345.431.
ll2- Impostos especials 44.828.022 44 878,022 448728022 44,878.022
Ingressos directes + indirectes - (1+2) 192.646.113 195.887.832 200.167.713 205.546.170]
Rati directes / directes + indirectes 31,73% 31,51% 31,30% 31,09%
Art. 12 Rati endeutament 5/PIB 52014 L2014 12015 E2015 P2016 Prev2017 Prev2018 Prev2019
1,027.936.765 1.043,355.816 1.064.222.933 1,085.507.35]
- e — = — — — — _—— e —
|Rati daficit / PIB 52014 L2014 12015 E2015 P2016 Prevzo17 Prev2018 Prf‘@s = .~‘+}
= e e ;
1,10% 1,00% 0,28% ( ﬂ,{l

K5 Il
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