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Altres anuncis

Edicte

El Consell General en la seva sessio del dia 20 de desembre del 2017 ha aprovat el seglent:

Marc pressupostari de 'Administracio general de I'Estat per al temps corresponent al mandat 2016-2019,
actualitzat en data 11 d'octubre del 2017

Tot el que es fa public per a general coneixement i efectes.
Casa de la Vall, 20 de desembre del 2017

Vicen¢ Mateu Zamora
Sindic General
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MARC PRESSUPOSTARI DE I’ ADMINISTRACIO GENERAL DE I’ESTAT
PER AL TEMPS CORRESPONENT AL MANDAT 2016-2019, ACTUALITZAT
EN DATA 11 D’OCTUBRE DEL 2017

L. INTRODUCCIO

El marc pressupostari del Govern per al periode que va de I'exercici 2016 a I'exercici 2019, ambdés inclosos, que
suporta el programa de govern del mandat legislatiu que al seu torn és fruit dels objectius estratégics per al mandat,
va ser aprovat pel Consell General en la sessi6 del 4 de febrer del 2016, amb la publicacié corresponent al Butlleti

Oficial del Principat d’Andorra (BOPA nim. 12, del 17 de febrer del 2016).

Com que el marc pressupostari és un document dinamic pel fet que es defineix per un periode de quatre anys, és
necessari que es vagi actualitzant a mesura que es disposa de dades més recents de les bases de calcul, tal com
preveu larticle 11.2 de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances publiques i
d’estabilitat pressupostaria i fiscal.

Per aquest motiu, el 10 de gener del 2017, el Consell General va aprovar una primera actualitzacié d’aquest marc
pressupostari, i en concret el document anomenat “Marc pressupostari de ’Administracié general de 'Estat per al
temps corresponent al mandat 2016-2019, actualitzat en data 26 d’octubre del 2016”, amb la publicacié
corresponent al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra (BOPA ndm. 7, del 17 de febrer del 2016).

Enguany, mitjancant aquest informe el Govern actualitza de nou aquest marc per al perfode corresponent al
mandat 2016-2019, d’acord amb les previsions del producte interior brut expressat en termes nominals per al
periode corresponent al mandat 2016-2019.

Es fa avinent que el marc pressupostari actualitzat reprén els objectius de sostenibilitat financera i d’estabilitat
pressupostaria i fiscal aprovats per als exercicis 2016 i 2017; i amb caracter merament informatiu, i com a eina de
seguiment i de gesti6 per part del Govern, conté els objectius per als exercicis 2016 i 2017 que resulten d’haver
actualitzat les bases de calcul amb les dades més recents.

Aquest marc pressupostari actualitzat en data 11 d’octubre del 2017 respecta i compleix el limit d’endeutament, de
despesa maxima permesa, de variacié de despesa corrent o de funcionament, aixi com de limitacié del pes de la
imposicié directa sobre el total d'impostos directes i indirectes de I’Administracié general establerts en la Llei
32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances pabliques i d’estabilitat pressupostaria i fiscal, en els
termes que determina la disposicié transitoria tercera de la mateixa Llei. En concret:

° Limitacié d’endeutament (art. 12) a qué el Govern pot arribar (40% del PIB).
°© Despesa maxima permesa (en endavant, DMP), article 15.

° Regla de la despesa corrent: una vegada complert el limit de la DMP, les despeses corrents del pressupost per a
I'exercici 2018, en relacié amb el pressupost inicial del 2017, no poden superar la taxa de referéncia del creixement
del PIB nominal.

° Compte de compensacié com a fons estructural per garantir possibles despeses extraordinaries per causes de
forca major, equivalent al 0,1% del total de la despesa. El Govern no ha considerat despesa, i per tant no ha inclos
en aquest calcul, els passius financers de refinangcament del deute.

© Pes de la tributacié directa que no superi el 40% del total dels ingressos directes i indirectes menys la taxa al
consum i els impostos especials (IIEE).

El marc pressupostari general de I’Administracié general de I'Estat actualitzat en data 11 d’octubre del 2017
consisteix en una projeccié pressupostaria per als anys del mandat (2016-2019), en qué s’emmarcaran els
pressupostos anuals de la legislatura.

Aquest marc pressupostari inclou:

a) Els objectius de sostenibilitat financera, d’estabilitat pressupostaria i fiscal, establerts en la Llei 32/2014, del 27
de novembre, de sostenibilitat de les finances pabliques i d’estabilitat pressupostaria i fiscal.
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b) Les projeccions de les principals partides d’ingressos i despeses, tenint en compte tant la seva evolucié
tendencial com I'impacte de les mesures previstes per al periode considerat.

c) Les previsions economiques generals en el context de les quals s’aplicara el marc pressupostari, durant el perfode
de mandat.

IL. OBJECTIUS DE SOSTENIBILITAT FINANCERA, D’ESTABILITAT PRESSUPOSTARIA 1 FISCAL

LIMIT D’ENDEUTAMENT

D’acord amb larticle 12, punts 1 i 4, i amb la disposici6 transitoria tercera de la Llei 32/2014, del 27 de novembre,
de sostenibilitat de les finances puabliques i d’estabilitat pressupostaria i fiscal, al final del primer mandat en qué
sigui aplicable aquesta Llei —és a dir, I'any 2019— el deute ptblic del Principat i de I’Administracié general no podra
ser superior al 55% i al 40% del producte interior brut (PIB) expressat en termes nominals i calculat a aquests
efectes d’acord amb la metodologia vigent en la data d’entrada en vigor d’aquesta Llei.

Tot i que aquest limit d’endeutament és d’obligat compliment al final del marc pressupostari que comprén el
periode que va de 'any 2016 al 2019, ambdés inclosos, el pressupost de I'Estat per a I'exercici 2018 i el marc
pressupostari actualitzat corresponent tenen com a objectiu prioritari continuar mantenint el percentatge
d’endeutament respecte al producte interior brut (PIB), expressat en termes nominals, per sota del limit del 40%.

El limit del deute de I’Administracié general de I'Estat per a cadascun dels exercicis del marc pressupostari 2016-
2019 actualitzat s’indica a continuacié —vegeu l'annex nim. 1, també— i s’estima tenint en comptes les
consideracions segiients:

1. Per calcular el limit del deute de ’Administracié general de I'Estat per a 'exercici 2017, el Govern pren la dada
oficial del PIB nominal de Pexercici 2016', de 2.584,1 milions d’euros, i actualitza amb una taxa de referéncia
estimada del creixement del producte interior brut (PIB) nominal per a 'exercici 2017 del 2,2%, atés que el PIB de
I'exercici 2017 encara no pot estar disponible.

2. Per calcular aquesta ratio per a 'exercici 2018, el Govern pren la dada estimada del PIB de 'exercici 2017 i

l'actualitza amb una taxa de referéncia del creixement del producte interior brut (PIB) nominal estimada per a
Pexercici 2018 del 2%.

Criteris

Limit de 'endeutament any N-1 = 40% PIB nominal any N-1 —dada estimada—.
Limit de 'endeutament any N = 40% PIB nominal any N —dada estimada—.

La previsié de les taxes de referéncia del creixement del producte interior brut (PIB) nominal dels exercicis que
van del 2017 al 2019 s’indica al quadre segiient.

! Dada publicada el 31 de maig del 2017. Correspon a la série temporal del periode que va de 1'01/01/2000 al 31/12/2016 (font: Departament
d’Estadistica). La metodologia emprada per estimar el PIB 2016 esta descrita en la Nota metodologica del PIB publicada I'01/08/2013 i el 31 de maig
del 2017 (http://www.estadistica.ad/ serveiestudis/noticies/noticia2 786cat.pdf; http://www.estadistica.ad/serveiestudis/noticies/noticia3615cat.pdf).
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Previsio PIB nominal 2017-2019

Exercicis pressupuestaris 2015 (any n-3) 2016 (any n-2) 2017 (any n-1) | 2018 (anyn) | 2019 (any n+1)
PIB nominal 253517419 2.584.096.905

Estimacié creixement PIB Nominal 04% 19% 22% 2,0% 2,6%
Previsié PIB nominal 253517419 2.584.096.905 2640.947.037 | 2693765978 | 2763803893
Deute de I'Administracié general de 'Estat / PIB nominal estimat [ 40%del PIB nominal] 101%4.046.968 1033.638.762 1056.378.8%6 1077.506.391 1105.521557
E:;t;;!l(]el Principat (Administracié generali Comuns)/ PIB nominal estimat [55%del P1B 130434581 1421253298 1450520870 1481571288 1520092441

D’acord amb el que s’ha exposat, per a 'exercici 2018 el deute pablic del Principat, que inclou I'endeutament de
I’ Administracié general de I'Estat i dels comuns, no podra ser superior a 'import estimat de 1.481.571.288 euros. I
el limit del deute de I’Administracié general no podra ser superior a 'import estimat de 1.077.506.391 euros.

DESPESA MAXIMA PERMESA

L’article 15, punt 1, de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances publiques i
d’estabilitat pressupostaria i fiscal, diu literalment:

“L’Administracié general podra incérrer en una despesa maxima permesa (sense incloure-hi la variacié d’actius i
passius financers) que sera el resultat de multiplicar els ingressos pressupostats de I'exercici (sense incloure-hi la
variacié d’actius i passius financers) per un coeficient tendencial de sostenibilitat, que es calculara dividint la
mitjana del producte interior brut expressat en termes nominals dels tres exercicis immediatament anteriors entre
el producte interior brut expressat en termes nominals de I'exercici immediatament anterior i s’hi afegird un saldo
positiu equivalent a 'u per cent (1%) del producte interior brut expressat en termes nominals de I'exercici
immediatament anterior, d’acord amb el que esta establert en la férmula segiient [...]”

La despesa maxima per a ’Administraci6é general s’ha calculat d’acord amb la férmula segiient que introdueix el
mateix article:

PIB nominal MM 3 Ingressos pressupostats] + PIB nominal x 1%]

Despesa permesa = [PIB nominal any N—1 any N any N —1

Els ingressos pressupostats de 'any N sén els ingressos pressupostats de I’exercici 2018.

El PIB nominal MM 3 correspon a la mitjana del producte interior brut expressat en termes nominals dels exercicis
2017 (any N-1), 2016 (any N-2) i 2015 (any N-3), que s6n els immediatament anteriors a 'exercici 2018 (any N).

A Tannex ntm. 2 d’aquest document es detalla el calcul de la despesa maxima permesa per a cadascun dels
exercicis del marc pressupostari actualitzat de ’Administracié general de I'Estat per al temps corresponent al
mandat 2016-2019.

D’acord amb les projeccions i els calculs realitzats a 'annex ntim. 2, per a ’Administracié general de I’Estat, la
despesa maxima per als exercicis del marc pressupostari que van del 2016 al 2019, ambdés inclosos, es quantifica
en els imports segiients (en euros):
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Art. 15 DMP sense actius i passius [P0 (1 L2016 pautT Prev20s  Prev20fd

Total DMP (4 + 5) 45700873 435008675  450.037.228 43507248 442295808 442448102
Diferéncia Total despesesi les dotades 576362 473207 43740509 530013 8663415 329479
* Font; www.estadistica.ad

El marc pressupostari actualitzat de I’Administracié general de 'Estat compleix el limit de la despesa maxima, atés
que 'any 2019, de fi del mandat, la despesa (sense actius ni passius financers) se situa per sota d’aquest limit.

Wt WA LG PO P8 Preddiy
1-PB* 2596H T 26001610 256H096005 2600003 260765978 276380380
2-Mijana 3 darer execics PB ISRGIO8R 2SBHTIB 25075630 25087 25T 26061330
3 Mifana 3 anys | PIBN 090 098 090 0986 0979 090
4-3) Xingressos pess. N -Cap9) W MO  ASEOD  AOBCID  ABUENB  H5I040
6. B Any 1 X1% BURGY  BIRIB  BHLTE BUK)  BABAD 2656
Total DNP (4+5) M5TOBT  KBOMETS MOS8  ABAVE  MSENE  AQME1
Dieéncia Total despeseslesdotades 757632 473207 W7M0500 50134 860415 3947
* Font: www.estadistica.ad

REGLA DE LA DESPESA CORRENT O DE FUNCIONAMENT

L’article 16, punt 1, de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances publiques i
d’estabilitat pressupostaria i fiscal diu literalment:

“Regla de la despesa corrent o de funcionament

1. La variaci6 del resultat de sumar la despesa de personal i la despesa de béns corrents i serveis, aixi com les
transferéncies corrents, pressupostada tant per ’Administracié general com pels comuns, no podra superar la taxa
de referéncia del creixement del producte interior brut nacional anual.”

Els criteris d’aplicacié d’aquesta regla sén els segiients:

1. La variacié de la despesa corrent (despesa de personal, despesa de béns corrents i serveis, i transferéncies
corrents) es calcula en relaci6 amb la despesa corrent del pressupost inicial vigent (any N-1), que és
I'immediatament anterior al que es pressuposta (any N).

2. Per a I'exercici 2018, la taxa de referéncia del creixement del producte interior brut nacional anual correspon a
la variaci6 de les dades estimades del producte interior brut expressat en termes nominals dels exercicis 2018 (any
N) i 2017 (any N-1).

De I'aplicaci6 dels criteris esmentats es conclou que la taxa de referéncia del creixement del PIB nominal es fixa en
2,0% a l’efecte d’aplicar la regla de la despesa corrent.

D’acord amb les dades de 'annex ntim. 2, transcrites a continuacié com a percentatges resultants del calcul, la
variacié de la despesa corrent se situa, en els exercicis 2018 i 2019, per sobre i per sota, respectivament, de la taxa
de referéncia del creixement del PIB nominal del marc pressupostari.

El marc pressupostari de I’Administracié general de I'Estat compleix aquesta regla de la despesa corrent quan la
despesa (sense actius ni passius) de ’Administracié general compleix el limit de la despesa maxima permesa 'any
2019, que és el de fi de mandat.
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Article 16 Regla de despesa de

. MP 2016 MP 2017 L2016 p2017 Prev2018 Prev2019
funcionament
Variacio interanual PIB 1,0% 1,3% 1,9% 22% 2,0% 2,6%
Variacid interanual Desp. Corrents 0,20% 3,95% 3,69% 4.20% 3,30% -0,28%
Marge respecte a despeses corrents 0,80% -2,65% A,76% -2,00% 4,30% 2,88%
CPI Interanual Var. (yy-1) (IPC) -0,07% -0,01% 044% 1,30% 1,40% 1,40%
Copaciat daugment e esdespesesde ooy o a2 40N 10819308
funcionament

LIMITACIO DEL PES DE LA IMPOSIQIO DIRECTA SOBRE EL TOTAL D’IMPOSTOS DIRECTES 1
INDIRECTES DE ADMINISTRACIO GENERAL

L’article 20, punt 1, de la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances pudbliques i
d’estabilitat pressupostaria i fiscal, diu literalment:

“1. El pes de la tributacié directa sobre el total d’impostos directes i indirectes de I’Administracié general no podra
ser superior al quaranta per cent, que es calculara en base a la ratio de ‘total d’impostos directes dividit entre el
total d’'impostos directes més els impostos indirectes excloent-ne el capitol d’impostos especials i el capitol sobre
trafic exterior de I’Administracié general’.”

A l'annex ndm. 2 d’aquest document es constata el compliment en cadascun dels exercicis del marc pressupostari
actualitzat de I’Administracié general de I'Estat (2016-2019) per al temps corresponent al mandat.

Art. 20 Ratio Imposicio directa MP 2016 MP 2017 L2016 P2017 Prev2018 Prev2019

61.120.286 74.228.539 82.922.921 74.228.539 74.861.567 76.358.798
218.699.219  280.828.668  290.740.248  280.828.668  290.838.231  294.897.483
102.345431  106.468.285  106.882.703 106468285  109.189.945  109.189.945

44.828.022 44.741.562 45.028.773 44.741.562 46.339.876 46.339.876

4
Ratio directes/ directes + indirectes 31,73% 36,41% 37,39% 36,41% 35,62% 35,40%

III. PROJECCIONS DE LES PRINCIPALS PARTIDES D’INGRESSOS I DESPESES

Les projeccions de les principals partides d’ingressos i despeses per a ’exercici 2018 s’han efectuat a partir d’una
previsié de 'estat de despeses i d’ingressos per a I'exercici 2017. La previsié de la liquidacié de 'exercici 2017 s’ha
realitzat, al seu torn, d’acord amb una projeccié de la liquidacié en data 30 de setembre del 2017.

Les projeccions s’han efectuat tenint en compte tant la seva evolucié tendencial com l'impacte de les mesures
previstes en el perfode considerat, de manera que el pressupost per a I'exercici 2019 compleix rigorosament tots i
cadascun dels limits que estableix la Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances pdbliques i
d’estabilitat pressupostaria i fiscal, tal com determina la disposicié transitoria tercera de la mateixa Llei.

Els pressupostos dels anys 2016, 2017, 2018 i 2019 del marc pressupostari compleixen, tots i cadascun, el limit
d’endeutament i la limitacié del pes de la imposicié directa sobre el total d’impostos directes i indirectes,
respectivament. I vetllen en la mesura que és possible pel compliment del limit de la despesa permesa i de la regla
de la despesa corrent, que sén dos mesures que necessiten aquest periode de transicié que la mateixa Llei 32/2014
fixa, en la disposici6 transitoria tercera, per poder-se assolir o consolidar al final del mandat (exercici 2019).

Les hipotesis de calcul per fer les projeccions sén les segiients:
Ingressos

e Increment dels capitols 1, “Impostos directes”; 2, “Impostos indirectes”, i 3, “Taxes i altres ingressos”, de I'estat
d’ingressos de lexercici 2019 d’acord amb la taxa de referéncia prevista del creixement del PIB nominal.
L'increment d’aquests ingressos per a 'exercici 2019 s’aplica respecte a les dades estimades del 2018.

e Quant al concepte “530 Distribucié de resultats”, a partir de I'exercici 2017, inclos, pel que fa a Andorra
Telecom es manté el criteri de repartir el 100% del seu resultat. Per a 'exercici 2018 s’ha previst una distribucié
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basada en la previsi6 d’ingressos de la societat publica, i s’ha estimat una davallada dels beneficis en relacié amb
l'import previst per a l'exercici 2017, fruit del previsible descens dels ingressos provinents de la itinerancia
(roaming).

Despeses

e Variaci6 dels capitols de despeses corrents segiients en els percentatges que s’indiquen a continuacié. La variacié
d’aquestes despeses per a cadascun dels exercicis, 2018 i 2019, s’aplica respecte a les dades del pressupost inicial
del 2017 i a les dades estimades per al 2018, respectivament.

- Despeses de personal, un 1,76% el 2018 i un 0,85% el 2019.
- Consum de béns corrents i de serveis, un 8,35% el 2018 i un -1,86% el 2019.
- Transferéncies corrents, un 2,89% el 2018 i un -0,47% el 2019.

e Variaci6 del capitol de despeses financeres dels exercicis 2018 i 2019 en un -12,13%, un 1,79%, aplicat sobre
I'import del pressupost inicial de I'exercici 2017 i sobre I'import previst en l'exercici 2018, respectivament. Les
despeses financeres previstes per a I'exercici 2018 s’han calculat segons el cost financer dels contractes vigents de
I’endeutament juntament amb les previsions de 'index de referéncia Euribor.

e La despesa de capital estimada en cadascun dels exercicis correspon al 2,25%, pel que fa al 2018, i a 1'1,90%,
quant al 2019, del PIB nominal previst en els exercicis respectius.

e La despesa estimada per a I'exercici 2018 en el concepte “462 Corporacions locals”, que correspon a I'import de
les transferéncies als comuns, s’ha fixat en una quantitat de 55 milions d’euros igual a la que determina el Projecte
de llei qualificada de transferéncies als comuns actualment a tramit parlamentari. Per a l'exercici 2019 s’ha
considerat el mateix import que el 2018.

IV. PREVISIONS ECONOMIQUES GENERALS EN EL CONTEXT DE LES QUALS S’APLICARA EL
MARC PRESSUPOSTARI DURANT EL PERIODE DE MANDAT

Les previsions econdmiques generals en el context de les quals s’aplicara el marc pressupostari durant el periode de
mandat es refereixen a I'evolucié del tipus Euribor del Banc Central Europeu, 'evolucié del PIB de la zona euro i
I'evolucié del preu del petroli, segons les previsions del Fons Monetari Internacional, de la Comissié Europea i de
I’Organitzacié per a la Cooperacié i el Desenvolupament (OCDE).

En el context del Principat, les previsions econdomiques es basen en el producte interior brut expressat en termes
nominals de I'exercici 2016, que correspon a la série temporal del periode que va de 1’01/01/2000 al 31/12/2016
(font: Departament d’Estadistica, data de publicacié: 31/05/2017), d’acord amb la metodologia que es troba
descrita en la Nota metodologica del PIB publicada 1'l d’agost del 2013 i el 31 de maig del 2017.

Les previsions de la taxa de referéncia del creixement del producte interior brut (PIB) nominal dels exercicis 2017,
2018 i 2019 prenen com a referéncia les estimacions del PIB de la zona euro efectuades pels organismes indicats
més amunt fins a 'any 2020 i sempre se situen en un percentatge prudent, lleugerament per sota, atenent la
vulnerabilitat de ’economia del pafs.

Variaci6 en % sobre el mateix periode de I'any anterior, tret que s'indiqui el contrari

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Tipus d'interés a curt termini (Euribor a tres mesos) 0,2 0,0 0,0 0,0 0,2 0,3

Tipus d'interés a llarg termini (deute a 10 anys) 2,7 2,1 2,6 2,6 2,8 3,0

Tipus de canvi $/€ (mitjana anyal) 1,3 1,1 1,1

Creixement PIB mundial 3,4 31 3,6

Creixement PIB zona euro 0,9 1,5 1,6 2,7 3,0 3,1 32
Creixement PIB AND -correlacio- 2,2 0,4 1,9 2,2 2,0 2,6 2,5
Creixement PIB FR 0,2 1,1 1,3 3,5 33 37 3,6
Creixement PIB ESP 1,4 3,2 2,7 2,1 2,6 32 34
Preu del petroli (Brent, Dolars/barril) 99,4 61,5 68,8 75,7 83,2 91,6

Fonts: FMI, Banc Central Europeu, Comissié Europea, OCDE i Departament d'Estadistica
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Andorra la Vella, 11 d’octubre del 2017

Jordi Cinca Mateos
Ministre de Finances

La Intervencié General ha supervisat el marc pressupostari de ’Administracié de I'Estat per al temps corresponent
al mandat 2016-2019, actualitzat en data 11 d’octubre del 2017, en virtut de l'article 22, punt 2, apartat b de la
Llei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances pibliques i d’estabilitat pressupostaria i fiscal, i
hi dona la seva conformitat, en els termes que determina la disposici transitoria tercera de la mateixa Llei.

Andorra la Vella, 11 d’octubre del 2017

Meritxell Bonell Tuset
Interventora general
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Previsio PIB nominal 2017-2019

IE xercicis pressupuestaris 2016 (MP) 2017 (MP) 2015 (any n-3) 2016 (any n-2) 2077 (any n-1) 2018 (any n) 2019 (any n+1)
IPIB norminal 2535117419 2584 006.905

[Estimacid creiement PIB Naominal 1,0% 1,3% 0,4% 1,9% 22% 20% 26%
[Previsio PIB nominal 2.569.841.913 2.609.163.129 2.535.117.419 2.584.096.905 2.540.947.037 2693.765.978 2.763.803.893
Deute de [Administracid general de IEstat f PIB nominal estimat [ 40% del PIB nominal] 1.027 936765 1.043 B65.252 1.014.046.968 1.033638.762 1.036.376.815 1.077.506.391 1.105.521.557
Deute del Principat (4 drinistracid general | Comuns)J PIB norinal estirmat [55% el PIB nomina] 1413413052 1.435039.721 1.394 314 581 1421 263 298 1.452 520 870 1.481.571.288 1520092141

stat del deute de I'Administracio general: capacitat legal d'endeutament 2016 (MP) 2017 (MP) 2015 (any n-3) 2016 (any n-2) 2017 {any n-1) 208 (any n) 2019 {any n+1)

[Errissio Bong 17/0402013 vt 171002014, Emissio Bons 1201002014 vt 15/04/2016; Emissio Bons

[ 310402016 wt 13/04/201 B; Emissid Bons 13042018 vt 13/0412020 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000 100.000.000 100.000.000
Erissid Bons 5/06/201 3 vt 051127201 4; Emissit Bons 0301272014 vt D3/06(2016; Emissid Bons

01062016 vt 0171 20201 7 Emissid Bors 011 202017 vt 01/081 2018 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
IEmISSIU Bons 187102073t 16/04/2015; Emissio Bons 19042015 vt 131072018, Ermissio Bong

21002016 vt 17/10/2017; Ermissid Bone 1 702017 vt 174 02018 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Emls‘slé Bons 1811 22013 vt 19/12/2016; Emissid Bons 191242018 vt 1801 2/2022 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150,000,000 150.000.000 150.000.000 150.000.000

—

[Ernpréstit 3171272013 vt 31202015; Ervissid Bons 3000372016 vt 30/03/2017; Ernissid Bons

300212017 vt 20/02/2022 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000 2B0.000.000
Polissa crédi 28/03/201 2 vt 280030201 7; Ernissit Bons 290052017 vt. 28/05(2022 60.000.000 60.000.000 60.000.000

118 446.030 119.446.030 118 446030 119.446.030

Polissa crédit 28/03/201 2 vt 2680032022 53 446.030 53 446030 59.446.030
Préstec 6/07/201 2 v 6/07/2032 897 526 930 82 856 006 101,855 332 97 526 830 92 856.006 87.986.991 82860107
Ernetre deute pliblic o concertar operacions de credi per refinangar o substituir 'endeutarment

aUtoritzat, formalitzat, disposat | no disposat el 31 de desembre de F'exercici anterior a lany en gus la - 32.874.358 - 30.000.000 31.085.512 60.142.640
Liei es fa vigent

IMou endeutarnert per finangar el defict previst per a l'exercici 32976.702 3.065.912 300444221 32,874,356 31.0659.512 29077128 20.804.038
lou endeutament per fer front 2 eventuals contingencies en relacid als préstecs garantis 36.500.000 36.600.000 36.600.000 36.500.000 36.500.000 36.500.000 36.500.000
—

[FToU endeUtament per rennangar un prester per par gel G orern a TA Jentia Eotatal de Resolucn

o' Entitats Bancaries per fer front a les despeses derivades del procés de resolucid de l'enttat Banca 20022376 16.822.376 - 20022 376 15.535.597 15.535.597 156.535.597,26
Privada d'Andorra, SA,

Endeutament en concepte e prastacio de garanties mitiangant avals iio en concepte de préstacs,

respectivament, destinats al financament d'empreses | negocis que s'aculin als supbsts ats per

decret, en el mare de la Llei 82015, del 2 d'abril, de mesures urgents per implantar mecanismes de 17.000.000 = 45.000.000 17.000.000 = 4
reestructuracid i resoluci d'entitats bancaries

I Ty e ST T

[TOTAL CAPACITAT D'ENDEUTAMENT 1.003.472.038 1.009.564.281 1.013.345.582 1.003.369.692 1.005.403.146 1.029.611.259 1.045.297.413
iCapacitat d’'endeutament | PIB expressat en termes hominals 39,05% 38,60% 39,97% 3% 38,07% 38,22% 37,82%

stat del deute de I i6 general: deute 2016 (MP) 2017 (MP) 2015 (any n-3) 2016 (any n-2) 2017 (any n-1) 2018 (any n) 2019 (any n+1)

Ermissio Bons 17042013t 1711072014 Emissio Bons 181002014 vt 15/047201 6, Emissio Bons

[ 504/2018 vt 13/04/201 8, Emissio Bons 12/042018 vt 13/0412020 70.000.000 70.000.000 70.000.000 70.000.000 100.000.000 100.000.000 100,000,000
[Ermissio Bons SA06/201 3 vt 0511272014, Erissio Bone 03A 2201 4 vt 03/0&20716, Emissid Bons

010662016 vt 0171 21201 7 Ermissio Bons 0111 202017 vt 01/0812018 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
Ervissid Bons 18/1 002013 vt 16/04/2015; Erissid Bons 150412015 vt. 15(10/2016; Ernissit Bons

H 210/2016 vt 1711072017, Ernissia Bons 17102017 vt 174072018 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000 100.000.000
[Ervissid Bons 18122013 vt 19/12/2016; Erissid Bons 191202018 vt 1801 22022 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150.000.000 150.000.000
lEmmesﬁt 11272013 v 3122015 Emissio Bons 300032076 « 30/03/2017; Emissio Bons

0032017 vt 200372022 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000 260.000.000
Polissa crédit 28/03/201 2 vt 28/03/2017; Ernissid Bons 290062017 vt. 28/06(2022 60.000.000 60.000.000 60.000.000

119.446.030 118.446.030 118446 030 119 446.030

Polissa crédit 28/03/201 2 vt 28/02/2022 58.446.030 59.446.030 68.446.030
Préstec 6/07/20012 vt 6/07i2032 87526 830 92 856006 101855332 97 526930 92 856.006 87.986.991 82.860.107
Ernefre deute plblic o concertar operacions de credi per refinangar o substituir 'endeutament

jautoritzat, formalizat, disposat i no disposat el 21 de desembre de l'exercici anterior a lany enqué |3 - 30.000,000 - - 31.085.512 GO0.142 640
Llzi s favigert

Mo erdeutarert per finangar el défict previst per a l'exercici 32.976.702 31.065.512 - 30,000,000 31.065.912 29.077.128 20.804.038
lou endeutament per fer front 2 eventuals contingencies en relacid als prastecs garantis - - - - - -
Mou endeutarnert per refinangar un préstec per part del G overn a IAgéncia Estatal de Resolucia

i Entitats Bancarias per far front a les despases derivades del procés de resolucid de Menttat Banca 20022376 16.822 376 * 20022 376 15.535.597 15535597 15.535.597
Privada d'Andorra, SA,

Endeutarnent en concepte de prestacid de garanties ritiangant avals iio en concepte de préstecs,

respectivament, destinats alfinangament d'ermpreses | negocis que s'acullin als supdsts fuats per 17.000.000 7904022

decret, en el mare de la Lisi 82015, del 2 d'abril, de mesures Urgents per implantar mecanismes te - . .
reestructuracid i resolucid d'ertitats bancaries

[TOTAL ENDEUTAMENT FORMALITZAT 966.972.038 970.189.925 908.705.383 946.995.336 968.903.146 993.111.259 1.008.797.413
')Elte formalitzat/ PIB expressat en termes nominals I 37.63% I ETAT: Y I 35.84% I 36,65% I 36,69% I 36,87% I 36,50% I
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Escenari Marc Pressupostari 2018 ANNEX 2

L2016 P2017 Prev2018 Prev2019

CAPO1-Impostos directes 82.922.927 74.228.539 74.861.567 76.358.798
CAPO2-Impostos indirectes 290.740.248 280.828.668 290.838.231 294.897.483
CAPO3-Taxes i altres ingressos 24.684.394 25.043.496 26.094.453 26.616.342
CAPO4-Transferéncies corrents 67.051 o o 0
40.374.103 35.018.371 32.769.722 26.163.780

13.983 o o 0

CAPO8-Actius financers 3.899.873 3.935.024 1.003.819 1.023.895
CAP09-Passius financers 726.254.652 490.737.914 223.467.124 223.467.124
Total Ingressos sense Actius ni Passiu: 438.802.706 4 19.074 424.563.973 42 404

D

CAPO1-Despeses de personal 105.643.932 107.798.666 109.699.925

110.636.724

CAP02-Despeses en béns i serveis 44.004.239 49.743.837 53.899.053 52.899.053
CAPO3-Despeses financeres 16.212.060 15.811.249 13.893.505 14.142.442
CAPO4-Transferéncies corrents 200.072.390 206.863.584 212.833.849 211.833.849
CAPO6-Inversions reals 44.514.642 52.023.105 49.459.624 42.342.562
CAPO7-Transferéncies de capital 5.749.457 8.346.942 11.133.327 10.263.994
CAPO8-Actius financers 18.979.376 953.476 1.193.999 1.193.999
CAPO9-Passius financers 694.344.042 468.108.653 205.384.904 406.299.837
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Escenari Marc Pressupostari 2018 ANNEX 2
i manet TR TEanan
1- PIB * 2.584.096.905 2.640.947.037 2.693.765.978 2.763.803.893
2- Mitjana 3 darrers exercicis PIB 2.510.756.333 2.548.223.777 2.586.720.454 2.639.603.307|
3- Mitjana 3 anys / PIB N-1 0,990 0,986 0,979 0,980
i- (3) X ingressos press. N (- Cap.8/9) 434.586.053 409.356.279 415.846.398 415.510. 442|
5- PIB Any n-1 X 1% 25.351.174 25.840.969 26.409.470 26.937.660
[Total DMP (4 + 5) 459.937.228 435.197.248 442.255.868 442.448.102)
D1 a Total i les 43.740.509 -5.390.134 -8.663.415 329.479)
* Font: www.estadistics.ad
Article 16 Regla de despesa de funcionament 12016 P2017 Prev2018 Prev2019 ‘
y 1
ariacis interanual PIB 1,9% 2,2% 2,08 2,64
ariacié interarmal Desp. Corrents 3,69% 4,20% 3,308 ro,zm‘
Marge respecte a despeses corrents -1,76% -2,00% -1,30% 2,80%
|
jCPI Interanual Var. (y/y-1) (IPC) 0,44% 1,30% 1,40% 1,40?:‘
;
o e -6.147.368 -7.205.269 -4.895.011 10.819.808
funcionament
12016 P2017 Prev2018 Prev2019
Art. 19 Taxa compensacidé 8/AniP financers 459.927,23 452.242,77 459.649,54 443.312, 62
Art. 20 RA&tio Imposicié directa 12016 P2017 Prev2018 Prev2019
1- Trafic exterior 106.882.703 106.468.285 109.189.945 109.189. 945
2- Impostos especials 45.028.773 44.741.562 46.339.876 45.339.?761
Ingressos directes + indirectes - (142) 221.751.699 203.847.359 210.169.977 215.726. 461
R&tio directes / directes + indirectes 37,39% 36,41% 35,62% 35,40%
37 35,52 35400
Art. 12 Ritio endeutament s/PIB 12016 P2017 Prev2018 Prev2019 |
1.033.638.762  1.086.378.815  1.077.506.391 1.105.521.587
Ratio daficit /PIB 12016 $2017 Prev2018 Prev201s |
0,87% 0,96% 0,98% 0,65% \‘
www.bopa.ad
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TRIBUNAL DE COMPTES D’ANDORRA

Informe previ al marc pressupostari general revisat 'octubre del 2017 de
I’Administracié general de I'Estat per al mandat que compren els
exercicis 2016 a 2019

Informe 2/2017NP Octubre de 2017

/

Informe pravi al marc pressupostari general revisat Yoctubre del 2017 de FAdministracié genara! de I'Estal per al mandat que comprén els axercicis 2016 a 2019
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TRIBUNAL DE COMPTES

PRINCIPAT D'ANDORRA

Carles SANSA TORM, secretari del Tribunal de Comptes,
CERTIFICO:

Que a Andorra la Vella, el dia 24 d’octubre del 2017, reunit el Pie del Tribunal de
Comptes, sota la presidéncia del Sr. Francesc d’Assis PONS TOMAS, amb
assisténcia dels dos membres, Sra. Montserrat MONTES ECHEVARRIA i Sr.
Carles SANSA TORM, exercint aquest Gltim la funcid de secretari del Tribunal,
amb deliberacis prévia s’acorda aprovar per unanimitat linforme 2/2017NP, previ
al marc pressupostari general revisat l'octubre dei 2017 de I'Administracio
general de 'Estat per al mandat que comprén els exercicis 2016 a 2019.

I, perque aixi constii tingui els efectes que corresponguin, signo aquest certificat,
amb el vistiplau del president.

Andorra la Vella, 24 d’octubre de 2017

Vist i plau
Fl’p’r_ééi ent
Francesc/d’Assis PONS TOMAS

C/ Dr. Vitanova, 15 - Planta -3 - AD500 Andorra fa vella

TFals - 276 QNAA AN - Tav. 1 TTA RAA NIE - amall, tramntac@tribainaldocrnmntac add
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INFORME PREVI DEL TRIBUNAL DE COMPTES AL MARC PRESSUPOSTARI
GENERAL REVISAT L’OCTUBRE DEL 2017 DE L’ADMINISTRACIO GENERAL DE
L’ESTAT PER AL MANDAT QUE COMPREN ELS EXERCICIS 2016 A 2019.

La Liei 32/2014, del 27 de novembre, de sostenibilitat de les finances publiques i
d’estabilitat pressupostaria i fiscal (en endavant LSEPF) reclama al Govern que el
marc pressupostari general pel temps del seu mandat sigui revisat cada any, el qual
s’ha de fer public abans de qué s'aprovin els pressupostos de I'Administracié general
de PEstat. Aquests pressupostos i els dels organismes i les entitats subjectes a la
LSEPF s’han d’ajustar al referit marc pressupostari general.

En data 19 d'octubre de 2017, el Govern va lliurar al Tribunal de Comptes el marc
pressupostari general revisat Poctubre del 2017 de 'Administracié general de IEstat
per al temps corresponent al mandat 2016 a 2019, quedant registrat amb nam.
d’entrada 203/17.

El marc pressupostari general, el contingut del qual reguia I'article 11.4 de la LSEPF,
contemplara els objectius de sostenibilitat financera, estabilitat pressupostaria i fiscal
establerts per la LSEPF els quals han de ser publicats per aquest Tribunal de Comptes
d'acord amb el Ministre encarregat de les finances, sent objecte d’aquest informe la
revisio de la seva aplicacié.

La publicacio dels objectius de sostenibilitat financera, estabilitat pressupostaria i fiscal
per a 'exercici 2018 ha estat acordada en data 168 d’octubre del 2017 i publicats dits
objectius al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra ntim. 68/2017 de data 23 d’octubre
de 2017. Els corresponents a 'Administracié general de I'Estat, sén -

- En relacié a Fobjectiu d’endeutament, el 36,9% del producte interior brut
expressat en termes nominals.

- En relacié a I'objectiu de despesa permesa, 450.919.283 euros.

- En relacié a I'objectiu de la despesa corrent o de funcionament, una taxa de
creixement positiva del 3,3%.

- En relacié a I'objectiu del pes de rimposicié directa sobre el total d'impostos
directes i indirectes de 'Administracié general, el 35,6%.

El Tribunal manifesta que I'objectiu de despesa permesa i I'objectiu de la despesa
corrent o de funcionament no compleixen les limitacions que regulen els articles 15 i
16 de la LSEPF per a 'exercici 2018.

Cal considerar que la disposicié transitoria tercera de la LSEPF trasllada al final del
primer mandat en que &s d'aplicacié la Llei I'obligacio de facompliment dels {imits
fixats per la mateixa.

Addicionalment, I'objectiu de deute ptiblic del Principat és el 43,3% del producte
interior brut (PIB) expressat en termes nominals. ’

Informe previ al mare pressupostar generat revisat Foctubre del 2017 de FAdministracid general de I'Eslat per at mandal que comprén els exercicis 2016 a 2019 2
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Vist I'anteriorment. exposat el Tribunal de Comptes informa favorablement del marc
pressupostari general revisat I'octubre del 2017 de 'Administracié general de I'Estat
per al temps corresponent al mandat 2016 a 2019.

Andorra la Vella, a 24 d’octubre de 2017 7
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