Num. 54 - any 20 - 16.7.2008

Butlleti Oficial del Principat d’Andorra

2681

I’Administracio publica del control en la
societat concessionaria, d’acord amb
larticle 1 i d’acord amb la disposici6 fi-
nal primera de la Llei 22/2007, del 22 de
novembre, relativa a la societat conces-
sionaria Centre de Tractament de Resi-
dus d’Andorra, SA.

Vist que el valor nominal de les ac-
cions és de 263.176 euros (4% de
6.579.400 euros), xifra que coincideix
amb el valor comptable de les accions a
31 de desembre del 2007;

Vist que a causa del caracter puntual
d’aquesta transmissié d’accions, no esta
previst cap credit pressupostari per fer
front a aquesta despesa en el pressupost
de FEDA per a l'exercici 2008, ates que
aquesta mateixa despesa depenia de I'a-
provacio del Projecte de llei relativa a la
societat concessionaria Centre de Tracta-
ment de Residus, SA.

Ates que no hi ha dotacié pressu-
postaria en el pressupost de FEDA per al
2008, en la partida 82110 Centre de Trac-
tament de Residus, per poder procedir a
I'adquisicio de les accions esmentades;

Vist que el Govern per acord de 5 de
mar¢ del 2008 ha aprovat un aveng de
fons per 'import de 263.176 euros per
dotar la partida pressupostaria correspo-
nent;

El Govern, amb informe de la Inter-
vencié General, ha acordat la presenta-
ci6 del segtient:

Article 1

S’aprova un credit extraordinari per un
import de 263.176 euros, destinat a
l'adquisicio del 4% del capital social de
la societat CTRASA, per a la partida del
pressupost de FEDA, 82110 - Centre de
Tractament de Residus.

Article 2
Aquest credit extraordinari es finan-
cara mitjancant romanent de tresoreria.

Article 3

Aquesta Llei entra en vigor el mateix
dia de ser publicada al Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra.

Casa de la Vall, 12 de juny del 2008

Joan Gabriel i Estany
Sindic General

Nosaltres els coprinceps la sancionem
i promulguem i n’ordenem la publicacié
en el Butlleti Oficial del Principat d’An-
dorra.

Joan Enric Vives Sicilia

i Nicolas Sarkozy
Bisbe d’Urgell

President de la
Repiiblica Francesa

Coprincep d’Andorra Coprincep d’Andorra

Llei 10/2008,

del 12 de juny, de
regulacio dels organismes
d’inversio col-lectiva de
dret andorra

Ates que el Consell General en la seva
sessio del dia 12 de juny del 2008 ha
aprovat la segtient:

llei 10/2008, del 12 de juny, de regula-
ci6 dels organismes d’inversio col-lectiva
de dret andorra

Exposicié de motius

Les previsions legislatives establertes
en la Llei d’ordenacié del sistema finan-
cer, del 27 de novembre de 1993; la Llei
de regulacio de les facultats operatives
dels diversos components del sistema fi-
nancer, del 19 de desembre de 1996, i la
Llei de regulacio del régim administratiu
basic de les entitats bancaries, del 30 de
juny de 1998, fixen diversos terminis per
regular l'activitat de les entitats finance-
res d’'inversio.

La gesti6 d’organismes d’inversio, se-
gons la terminologia emprada des de la
Llei del 19 de desembre de 1996, és un
dels components principals de la gestio
per compte de tercers. Aquesta mateixa
Llei inclou una definicié generica del
que s’entén per organismes d’inversio al
Principat tot desglossant dos tipus d’or-
ganismes d’inversio: els fons mutus d’in-
versié i els fons de pensié. Si bé els
primers fons mutus d’inversio es van co-
mengar a constituir a Andorra a final dels
anys 80, fins ara no n’hi ha cap regulacié
especifica. Tampoc no ha estat desenvo-
lupada cap normativa relativa als fons de
pensions. Aquests precedents, la
continua sofisticacié dels mecanismes
de gestié mitjancant vehicles d’inversio
d’aquest tipus i la cada dia més gran ne-
cessitat d’establir un marc que garanteixi
la necessaria seguretat juridica, tant als

inversors com als agents financers que
intervenen en aquestes activitats, han fet
que el Consell General reguli de manera
exhaustiva aquest sector.

Cal que la regulacio estableixi uns cri-
teris de transparéncia que permetin als
inversors disposar de la suficient infor-
macio, abans del periode de participacio
en els organismes d’inversio i també du-
rant aquest periode, i cal que hi hagi una
sintonia adequada en cada moment en-
tre I'inversor i la inversio. En conjunt, es
tracta de protegir I'inversor.

Draltra banda, cal que les entitats que
participen en la gestio, 'administracio i
la distribuci6 dels organismes d’inversio,
en la dipositaria dels seus actius i en tots
els serveis complementaris que es ge-
neren al voltant d’aquestes activitats, co-
neguin les seves obligacions i 'abast de
les seves responsabilitats perqué ofe-
reixin tots els serveis en condicions opti-
mes.

S’amplia 'ambit dels organismes d’in-
versio als organismes amb personalitat
juridica ates que aquest tipus de modali-
tat té cada cop més acceptacié en 'ambit
inversor.

Aixi mateix, es distingeixen dos tipus
d’organismes d’inversié col-lectiva, se-
gons les possibilitats d’inversié que te-
nen:

- Els organismes d’inversio col-lectiva
en valors mobiliaris.

- Altres organismes d’inversio col-lecti-
va.

Per als primers, que s’adrecen a tot ti-
pus d’inversors, s’estableixen unes nor-
mes de funcionament compatibles amb
les directives europees existents. D’a-
questa manera es possibilita que els or-
ganismes d’inversié andorrans
constituits sota aquests criteris puguin
ésser distribuits a Europa si s"assoleix un
acord en aquest sentit.

Aquestes normes de funcionament
afecten en particular els tipus d’actius en
que es poden efectuar les inversions i els
limits que s’hi estableixin per tal de ga-
rantir una divisié de riscos adequada.

Pel que fa als altres organismes d’in-
versié col-lectiva, els que no compleixen
algunes de les condicions establertes per
als OICVM, son organismes d’inversio
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que dacord amb les seves caracteristi-
ques de liquiditat i de risc poden estar
sotmesos a certes limitacions pel que fa
als inversors als quals poden estar distri-
buits.

En relacié amb la forma dels organis-
mes d’inversio, es preveuen en la legisla-
ci6 totes les figures que existeixen en el
nostre entorn, des dels fons estandard
amb compartiments o sense, fins als fons
de fons o als fons mestres i subordinats.

S’estableixen també els mecanismes
de constitucié d’aquests diferents orga-
nismes d’inversio i altres mecanismes de
funcionament com sén la comptabilitat,
la transparencia informativa, el calcul
dels valors liquidatius i els seus mecanis-
mes de distribuci6.

Aquesta Llei també regula la distribu-
ci6 d’organismes d’inversié col-lectiva
andorrans a 'estranger aixi com la distri-
buci6 d’organismes d’'inversio estrangers
a Andorra. Aquesta regulacié apareix ne-
cessaria ja que no seria eficient regular
els organismes d’inversié de dret an-
dorra i permetre simultaniament la distri-
bucié a Andorra sense cap control
d’organismes d’inversio estrangers.

Aquesta Llei regula tots aquests aspec-
tes i estableix uns terminis transitoris
perque es produeixin les adaptacions
necessaries.
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I
Titol preliminar.

Definicions

A Tefecte d’aquesta Llei, s’entén per:

1. INAF: Institut Nacional Andorra de
Finances.

2. OI: Organisme d’inversio.
3. OIC: Organisme d’'inversié collectiva.

4. OICVM: Organisme d’inversio
col-lectiva en valors mobiliaris.

5. SICAV: Societat d’inversio de capital
variable. Als efectes d’aquesta Llei, s’en-
tén per SICAV I'OIC que adopta la forma
de societat anonima de dret andorra i:

a. El seu objecte social exclusiu és la
inversié dels seus fons en valors amb
I'objectiu de repartir els riscos de la in-
versio i beneficiar els seus inversors
dels resultats de la gestio dels seus ac-
tius.

b. Les seves accions estan destinades a
ser collocades al public mitjancant
una oferta publica o privada.

¢. Els augments o les disminucions de
capital dintre els limits maxim i minim
establerts als estatuts no requereix
acord de la junta general.

6. Valors negociables:

- Les accions i altres valors assimila-
bles a accions.

- Les obligacions i altres titols de credit
negociables.

- Tots els altres valors que atorguen el
dret d’adquirir aquests valors negocia-

bles per la via de subscripcié o
d’'intercanvi.

7. Instruments financers:

- Valors negociables.

- Instruments del mercat monetari.

- Participacions d’OIC.

- Contractes d’opcions, futurs, permu-
tes (swaps), acords de tipus d’interes a
termini i altres contractes de derivats
relacionats amb valors, divises, tipus
d’interés o rendiments, o altres instru-
ments derivats, indexs financers o me-
sures financeres que puguin
liquidar-se en especie o en efectiu.

- Contractes d’opcions, futurs, permu-
tes (swaps), acords de tipus d’interes a
termini i altres contractes de derivats
relacionats amb materies primeres que
hagin de liquidar-se en efectiu o que
puguin liquidar-se en efectiu a petici6
d’'una de les parts (per motius di-
ferents de I'incompliment o d’un altre
fet que dugui a la rescissio del con-
tracte).

- Contractes d’opcions, futurs, permu-
tes (swaps) i altres contractes de
derivats relacionats amb materies pri-
meres que puguin liquidar-se en es-
pecie, sempre que es negociin en un
mercat regulat o en un sistema de ne-
gociacié multilateral.

- Contractes d’opcions, futurs, permu-
tes (swaps), acords de tipus d’interes a
termini i altres contractes de derivats
relacionats amb materies primeres que
puguin ser liquidats mitjancant lliura-
ment fisic no esmentats en I'apartat an-
terior i no destinats a fins comercials,
que presenten les caracteristiques
d’altres instruments financers derivats,
tenint en compte, entre altres coses, si
es liquiden a través de cambres de
compensacié reconegudes o sén ob-
jecte d’ajustaments regulars dels mar-
ges de garantia.

- Instruments derivats per a la
transferencia del risc de credit.

- Contractes financers per diferéncies.
- Contractes d’opcions, futurs, permu-
tes (swaps), acords de tipus d’interes a
termini i altres contractes de derivats
relacionats amb variables climatiques,
despeses de transport, autoritzacions
d’emissio o tipus d’inflacié o altres es-
tadistiques economiques oficials, que
hagin de liquidar-se en efectiu o que
puguin liquidar-se en efectiu a eleccio

d’una de les parts (per motius diferents
de l'incompliment o d’un altre succés
que dugui a la rescissio del contracte),
aixi com qualsevol altre contracte deri-
vat relacionat amb actius, drets, obli-
gacions, indexs i mesures no
esmentats en els apartats anteriors,
que presenten les caracteristiques d’al-
tres instruments financers derivats, te-
nint en compte, entre altres coses, si es
negocien en un mercat regulat o en un
sistema de negociacié multilateral, si
es liquiden a través de cambres de
compensacié reconegudes o sén ob-
jecte d’ajustaments regulars dels mar-
ges de garantia.

8. Mercat reglamentat o regulat:

- Tot el que figuri en un dels llistats re-
latius a aquests mercats dels estats
membres de la Unio Europea aixi com
la resta de mercats de negociacio de
valors i instruments financers dels
paisos membres de 'OCDE.

- Podra considerar-se també mercat
reglamentat el mercat o sistema multi-
lateral de negociacié de valors o ins-
truments financers que disposi de
funcionament regular i que estigui sot-
mes a unes normes establertes per les
autoritats competents relatives al fun-
cionament del mercat i a les condi-
cions d’accés, admissié a negociacio,
transparéncia i proteccio similars a les
dels mercats als quals es refereix 'a-
partat anterior, que sigui aprovat per
I'INAF.

9. Mercat OTC: mercat no reglamentat.

10. Estat membre: estat que pertany a
la Uni6 Europea.

11. Estat tercer: estat que no pertany a
la Unié Europea distint d’Andorra i de
I'OCDE.

12. Grup consolidable: segons normes
comptables vigents.

13. Palanquejament: es denomina pa-
lanquejament d’una determinada posi-
ci6 la relacié entre el valor monetari de la
posicio i la inversié necessaria per poder
prendre la posicio.

14. Conflicte d’interessos: es pro-
dueixen conflictes d’interessos quan els
interessos dels inversors no son la princi-
pal preocupaci6 del dipositari o del ges-
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tor de I’OIC a I'hora de realitzar
operacions.

15. Distribucié/comercialitzacié: la
captacié activa d’inversors no conside-
rats legalment components operatius del
sector financer, per compte de 'OIC o la
seva societat gestora o qualsevol altra
entitat que actui per compte d’aquestes,
perque inverteixen en accions o partici-
pacions de I'OIC. No es considerara, a
aquests efectes, distribucié o comercia-
litzacié la intermediacié o transmissio
d’ordres relatives a l'adquisicié per
compte de clients de les accions o parti-
cipacions de l'OIC.

16. Parts dels OIC: participacions d’un
fons o accions d’una SICAV.

I
Titol I. Disposicions

generals

Article 1
Objectiu

La Llei té com a objectiu protegir els
inversors i assegurar la transparéncia i el
bon funcionament del mercat dels OIC.

Article 2
Definicio

1. S6n OIC els organismes que tenen
per objecte invertir els patrimonis dels
inversors i gestionar-los en béns, drets,
valors negociables o altres instruments,
financers o no, seguint el principi de di-
versificacié del risc i sempre establint el
rendiment de linversor en funcié dels
resultats col-lectius de I'organisme.

2. Tret dels casos previstos en aquesta
Llei, la gesti6 d’'un OIC I'ha de dur a
terme una societat gestora legalment au-
toritzada que exerceix les facultats de
domini sense ser propietaria de I'OIC,
amb el concurs d’un dipositari, d’acord
amb el que preveu el titol VI d’aquesta
Llei.

3. Els OIC no responen ni de les obliga-
cions de I'entitat gestora ni de les propies
de lentitat dipositaria ni de les dels
particips; només responen de les obliga-
cions i de les despeses previstes en el
seu reglament o en els seus documents
constitutius/estatuts (en endavant, regla-
ment).

Atrticle 3
Ambit d’aplicacic

La Llei s’aplica:
a) Als OIC de dret andorra.

b) A tots els altres OIC que es distri-
bueixen a Andorra.

©) A les societats gestores i als diposi-
taris dels OIC de dret andorra.

d) A les societats que distribueixin OIC
a Andorra.

e) A altres entitats/persones que pres-
tin serveis relacionats amb OIC al Prin-
cipat.

Titol II. OIC de dret
andorra

Capitol primer. Régim general

Article 4
Forma juridica

1. Els OIC de dret andorra revesteixen
la forma de fons o de societat o de qual-
sevol altra forma que s’estableixi en la
normativa vigent i requereixen la seva
inscripci6 en el registre corresponent de
I'INAF en els termes que estableix 'article
42 d’aquesta Llei.

2. Els OIC que revesteixen la forma de
societat o qualsevol altra forma amb per-
sonalitat juridica propia es consideren de
dret andorra si la corresponent persona
juridica és de dret andorra. En cas que la
gestio del patrimoni d’aquestes societats
es dugui a terme a través d’'una societat
gestora, aquesta ha de ser de dret an-
dorra.

Les SICAV només poden gestionar ac-
tius pel seu propi compte sense poder,
en cap cas, rebre el mandat per gestionar
actius en nom de tercers.

3. Els OIC que revesteixen la forma de
fons o qualsevol altra forma sense perso-
nalitat juridica representats per una so-
cietat gestora es consideren de dret
andorra si la referida societat gestora €s
de dret andorra.

4. Els OIC estructurats com a fons son
patrimonis separats sense personalitat
juridica propia que tenen, pero, capaci-
tat negocial i legitimacié processal a tra-

vés de la seva societat gestora, i s'atri-
bueix al propi fons i no als seus particips
els drets i les obligacions que resultin de
l'activitat contractual d’aque- lla; els
particips son els propietaris del fons,
perd no poden exercir cap accio o facul-
tat de domini o disposicié sobre el patri-
moni del fons i, molt especialment, no
tenen accié de divisié del patrimoni
comu.

5. La societat gestora té ple poder de
representacié i administracié sobre el
fons i tot el seu patrimoni. Les obliga-
cions de fer a carrec del fons les ha de
complir la societat gestora o 'entitat di-
positaria en el marc de les seves obliga-
cions conforme a aquesta Llei, les seves
normes de desenvolupament i el regla-
ment de cada fons; les obligacions patri-
monials s’han de complir amb carrec al
patrimoni del fons.

6. El centre efectiu d’administracio
dels OIC andorrans ha d’estar situat al
Principat d’Andorra.

Article 5
Reserva de denominacio

1. Les denominacions segiients i les
seves sigles son privatives dels OIC regu-
lats per aquesta Llei, i no poden ser uti-
litzades, ni aquestes ni altres que
indueixin a confusié amb aquestes, en
cap altre cas:

a) “Organisme d’inversié col-lectiva” i
la seva sigla “OIC”.b) “Organisme d’in-
versié col'lectiva en valors mobiliaris”
ila seva sigla “OICVM”.

¢) “Fons d’'inversi6” i la seva sigla “F1”.

d) “Societat d’inversio de capital varia-
ble” i la seva sigla “SICAV”.

Tampoc no poden ser utilitzades cap
de les denominacions establertes en
aquesta Llei i en les seves posteriors mo-
dificacions que puguin fer referéncia a ti-
pus d’OIC especifics com poden ser els
OIC garantits, immobiliaris, etc.

2. Els OIC regulats en aquesta Llei han
d’incloure en la seva ra¢ social la deno-
minaci6 literal que els correspongui
d’entre les assenyalades anteriorment a
les lletres ¢) o d) (poden ser emprades
les seves abreviatures).

3. En qualsevol cas, la denominaci6
social dels OIC no s’ha de prestar a con-
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fusié o induir a error, en particular
quant a les inversions realitzades i als
rendiments garantits.

4. Cap persona o entitat no pot actuar
com a OIC sense haver obtingut les auto-
ritzacions previstes en aquesta Llei o, en
el seu cas, per altres que estableixi la
normativa andorrana vigent.

Article 6
Tipus

Hi ha dos tipus d’OIC de dret andorra
segons el marge de maniobra de queé dis-
posen en materia d’inversions:

- OICVM: OIC que segueixen les dispo-
sicions establertes en la seccié prime-
ra, capitol tercer del titol II d’aquesta
Llei quant a les inversions permeses i a
la diversificacio dels riscos.

- Altres OIC: OIC que inverteixen en
instruments financers i altres actius
que no segueixen les disposicions es-
tablertes al punt anterior quant a les
inversions i a la diversificacio dels
riscos.

Article 7
Caracteristiques

1. Cada OIC té associades diverses ca-
racteristiques que el defineixen, d’entre
les quals destaquen:

a) Liquiditat: els OIC han de recomprar
o reemborsar les seves accions o parti-
cipacions a peticio dels titulars, direc-
tament o indirectament, a carrec dels
seus actius, amb la periodicitat corres-
ponent a la determinaci6 del valor li-
quidatiu en els termes que estableix
l'article 11 d’aquesta Llei. S’assimila a
les compres o als reembossaments
que I'OIC actui perque el valor de les
seves accions o participacions, quan
aquestes cotitzin en un mercat regulat,
no se separi sensiblement del seu va-
lor liquidatiu.

b) Capitalitzacié/distribucio: els OIC
que distribueixen els seus resultats to-
talment o parcialment sén OIC de dis-
tribucié. Tots els altres son de
capitalitzacio.

¢) OIC garantits: son OIC garantits tots
els que disposen d'una garantia del
100% del capital, en gran part dels
€asos a venciment.

d) OIC protegits: son OIC protegits els
que disposen d’una garantia de part
del capital invertit.

e) Horitzo d’inversio: els OIC han de
tenir un periode minim d’inversio re-
comanat que ha de correspondre amb
el periode que es considera minim
perque les inversions pugin assolir els
objectius desitjats.

f) Benchmark: els objectius dels OIC
poden establir-se en termes de rendi-
bilitat absoluta, quan s’estableix una
xifra com a objectiu de la inversi6 a un
termini determinat, o en termes rela-
tius, quan es determinen en relacié
amb una o diverses referencies del
mercat.

g) Compartiments: els OIC poden
crear compartiments en els quals, sota
un Unic contracte constitutiu i/o regla-
ment, s'agrupin dos o més comparti-
ments, circumstancia que ha de
quedar reflectida expressament en els
dits documents. Cada compartiment
rep una denominacié especifica que
necessariament ha d’incloure la deno-
minacié de 'OIC.

Cada compartiment dona lloc a I'emis-
si6 de les seves propies participa-
cions/accions representatives de la part
del patrimoni dels OIC que els sigui atri-
buit.

La part del patrimoni dels OIC que i si-
gui atribuit a cada compartiment respon
exclusivament dels costos, les despeses i
altres obligacions expressament atribui-
des a aquest compartiment i dels costos,
les despeses i les obligacions que no ha-
gin estat atribuits expressament a un
compartiment en la part proporcional
que s’estableixi en el reglament dels OIC.
En qualsevol cas, cada compartiment
respon exclusivament dels compromisos
contrets en I'exercici de la seva activitat i
dels riscos derivats dels actius que inte-
gren les seves inversions.

Als compartiments els sén individual-
ment aplicables totes les disposicions es-
tablertes en aquesta Llei. Els
compartiments poden tenir un sol
particip.

Tots els compartiments d’'un OIC han
de pertanyer al mateix tipus d’OIC que
regula l'article 6 d’aquesta Llei. Per tant,
un OIC que no sigui OICVM no pot tenir

compartiments amb la tipologia d’inver-
sions d’aquesta i viceversa.

h) Formes d’OIC:
- OIC estandards: OIC que inverteixen
directament en els actius associats a
la seva politica d’inversions d’acord
amb les disposicions sobre inver-
sions i diversificacié de riscos.
- OIC amb forma de fons de fons: sén
els OIC que no compleixen les nor-
mes sobre diversificacié de riscos
aplicables als OIC estandards i inver-
teixen, en les condicions establertes
en aquesta Llei, un percentatge signi-
ficatiu del seu actiu en altres OIC; les
prohibicions i les obligacions contin-
gudes a la secci6 primera, capitol ter-
cer del titol I s’estableixen en 'ambit
dels fons en que inverteix el fons de
fons.
- OIC mestres/OIC subordinats: els
OIC mestres i els OIC subordinats sén
dues formes d’OIC que només poden
existir simultaniament.

Els OIC mestres son els OIC que tenen
com a finalitat exclusiva ser distribuits
sota diverses denominacions mitjancant
altres OIC que es denominen subordi-
nats.

Els OIC subordinats son els OIC que in-
verteixen principalment, en les condi-
cions establertes en la seva normativa de
desenvolupament, en un OIC mestre i ac-
cessoriament en liquiditats, i que es dis-
tribueixen sota una denominacié
diferent de la de I'OIC mestre.

Les prohibicions i obligacions esta-
blertes a la secci6 primera, capitol tercer
del titol II s’estableixen en l'ambit de
I'0IC mestre, no del subordinat.

L’INAF, mitjan¢ant un comunicat, pot
aclarir les disposicions que estableix
aquest article.

Article 8
Inscripcio

1. Amb caracter previ a tota distribucié
de parts d’OIC a través de qualsevol
mitja, virtual o no, i abans d’iniciar la re-
collida de subscripcions, els OIC s’han
d’'inscriure en els registres de I'INAF.
L'INAF ha d’adjudicar un nimero d’ins-
cripci6 a cada OIC introduit en els regis-
tres.
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2. La inscripcié esmentada no es pot
considerar en cap cas una apreciacio po-
sitiva de I'INAF sobre la qualitat de les
parts emeses.

Article 9
Reglament

1. Tots els OIC han de disposar, per ser
inscrits a 'INAF, d’un reglament el contin-
gut del qual descrigui les condicions de
desenvolupament de les seves activitats.

2. Els reglaments dels OIC de dret an-
dorra son sotmesos a 'aprovacio de 1'or-
gan supervisor en el procés
d’autoritzacio i d’inscripcié de I'OIC.

3. Els reglaments han d’incloure com a
minim els apartats segiients:

- Identificacié: denominacio, forma
juridica, caracteristiques, existéncia de
compartiments, existencia de classes,
durada, domicili, naturalesa, patrimo-
ni en el moment de constitucié o patri-
moni establert com a objectiu i objecte
de l'oIC.

- Politica de distribucié o reinversio
del producte de I'OIC.

- Inversions: normes reguladores de
les inversions, especificitats de la
politica d’inversions.

- Identificacié de la societat gestora i
dipositaria aixi com de les seves fun-
cions i responsabilitats, de les delega-
cions existents o previstes, de les
funcions conjuntes, de les remunera-
cions i de les revocacions.

- Parts: caracteristiques generals, mo-
dalitats de  subscripcio i
reembossament (preu, comissions,
despeses, terminis, etc.). Condicions
que regulen les relacions amb els
particips/accionistes.

- Comptabilitat, resultats i informacié
als inversors: modalitats d’avaluacio
dels actius, modalitats i frequiéncia de
calcul del valor liquidatiu, referéncies
comptables, afectacio dels resultats,
publicitat, informacié sobre 'evoluci6
de la gestio.

- Aspectes legals: modalitats de modi-
ficacié del reglament (i de separaci6
dels inversors), dissolucio, liquidacié i
fusié amb altres OIC i arbitratge i juris-
diccio.

Article 10
Patrimoni

1. El patrimoni es divideix en parts
aliquotes denominades participacions
en la participacio establerta al seu regla-
ment. El patrimoni de les SICAV ¢és equi-
valent al seu actiu net i és atribuit a les
accions representatives del seu capital
en la proporcié establerta al seu regla-
ment o estatut.

2. Sense perjudici del que estableix
larticle 42.4, el patrimoni dels OIC no pot
ser inferior a 1.250.000 euros. En el cas
dels OIC que tinguin personalitat juridica
i no hagin designat societat gestora,
aquest patrimoni minim és de 300.000
euros. Aquests patrimonis s’han de man-
tenir mentre els OIC estiguin inscrits a
I'INAF.

3. S'acorda que el patrimoni esmentat
pugui ser inferior en un 10% al minim es-
tablert sempre que es restableixi el com-
pliment del requisit durant els tres mesos
seglients a 'incompliment. En qualsevol
cas, tota davallada per sota d’aquest
minim s’ha de comunicar a 'INAF. També
s’ha de comunicar el retorn del patrimo-
ni als nivells minims establerts per llei.

4. Enels casos en que en el decurs dels
darrers 12 mesos el patrimoni dels OIC
hagi estat per sota del minim establert
més de 3 cops, l'entitat gestora ha de
procedir a dissoldre’l i posteriorment a
liquidar-lo.

5. En el cas d’OIC amb compartiments,
cadascun dels compartiments ha de tenir
un patrimoni minim de 300.000 euros,
sense que, en cap cas, el patrimoni total
de l'organisme sigui inferior als imports
indicats a I'apartat 2 d’aquest article.

6. Pel que fa als OIC per als quals la di-
visa de referéncia no és I'euro, el control
de ladequacio del seu patrimoni al
minim establert en el punt precedent es
duu a terme emprant els canvis vigents a
la data del control de I'adequacio, sense
que en cap moment pugui ser inferior al
minim establert en més del 5%.

Article 11
Valor liquidatiu/preu

1. Als efectes de fixar el valor liquida-
tiu, el valor del patrimoni de I'OIC és el
resultat de deduir els comptes creditors
de la suma de tots els seus actius, valo-

rats amb subjeccio a les normes contin-
gudes en aquesta Llei i en les disposi-
cions que la desenvolupen. En els casos
que no estiguin previstos en aquestes al-
guns criteris de valoracio, s’han de valo-
rar els actius sempre d’acord amb el seu
valor de realitzacié o valor de mercat i
segons les normes vigents a escala inter-
nacional reconegudes pel sector.

2. El valor liquidatiu/preu (en enda-
vant, valor liquidatiu) de cada part és el
que resulta de dividir el valor del patri-
moni dels OIC pel nombre de parts eme-
ses. Quan hi hagi diverses classes de
parts, el valor de cada classe és el que re-
sulta de dividir el valor del patrimoni de
I'OIC corresponent a la dita classe pel
nombre de parts en circulacié de la
classe corresponent.

3. El valor liquidatiu de les parts ha de
ser calculat per la societat gestora o la so-
cietat d’inversio amb la periodicitat esta-
blerta al reglament o als estatuts de 'OIC
sobre la base de la politica d’inversio
dels OIC en quiesti6 i d’acord amb les
regles establertes en aquesta Llei.

4. L'INAF ha d’establir el sistema de tra-
mesa periodica del valor liquidatiu cal-
culat de cada OIC de dret andorra per
part de lentitat gestora a l'autoritat su-
pervisora.

5. L'INAF pot establir mitjancant comu-
nicats tecnics regles addicionals per al
calcul del valor liquidatiu de les parts
dels O1C.

Article 12
Subscripcions i reembossaments

1. A l'efecte de les subscripcions i els
reembossaments, el valor liquidatiu es
calcula com a minim amb la periodicitat
que estableix aquesta Llei i, en qualsevol
cas, cada cop que s’admetin subs-
cripcions o reembossaments.

2. Les subscripcions i els reembossa-
ments s’efectuen sobre el valor liquidatiu
sense perjudici de les comissions de
subscripcio i/o de reembossament i les
eventuals despeses que s’hi afegeixen a
carrec de linversor. En qualsevol cas,
s’ha de diferenciar el valor liquidatiu de
les parts, de les comissions en benefici
del gestor i/o dipositari i de les altres
despeses a favor del distribuidor i/o in-
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termediari financer que realitza el reem-
bossament.

3. Les subscripcions de parts s’efec-
tuen mitjancant aportacions al patrimoni
comu de I'0OIC, en forma de diners, va-
lors negociables cotitzats en mercats
reglamentats, o altres que puguin figurar
a l'actiu de l'OIC.

4. Les parts d'un OIC no es poden eme-
tre sense que l'equivalent del preu d’e-
missié hagi estat abonat a l'actiu dels
OIC.

5. Els reembossaments de parts s’efec-
tuen amb carrec al patrimoni comu dels
OIC en el termini establert al reglament o
als estatuts de I'OIC des de la data del va-
lor liquidatiu aplicable a la sol'licitud. La
societat gestora o la societat d’inversio
pot limitar de manera justificada el reem-
bossament de participacions o accions
d’acord amb allo establert al reglament o
als estatuts de I'OIC.

6. Els reglaments dels OIC poden esta-
blir certes limitacions als reembossa-
ments de parts de linversor. També
poden permetre la suspensié provisio-
nal del reembossament de parts quan
circumstancies excepcionals ho exi-
geixin i si la suspensio té com a base
vetllar pels interessos legitims dels inver-
SOrS.

7. L'INAF pot suspendre temporalment
la subscripcié o el reembossament de
parts quan no sigui possible la deter-
minacié del seu valor liquidatiu o per
qualsevol altre motiu, vetllant en tot mo-
ment pels interessos legitims dels inver-
SOrS.

Igualment, la societat gestora o la so-
cietat d’inversié poden limitar la subs-
cripcié de parts d’acord amb allo
establert al reglament o als estatuts de
I'oIc.

8. Queda prohibida la subscripci6 i el
reembossament de parts quan:

- Els OIC no disposin provisionalment
d’entitat gestora i dipositaria.

- Durant el procés de liquidacio de
I'OIC o en una altra circumstancia de
caracteristiques similars que pugui
afectar I'activitat dels OIC, de la socie-
tat gestora o de la dipositaria. L'INAF
pot autoritzar excepcionalment el

reembossament de les parts durant el
procés de liquidacio.

Article 13
Parts

1. Les parts d’OIC suposen un dret de
propietat sobre una part aliquota del seu
patrimoni. Aquestes son de les mateixes
caracteristiques en cada OIC o en cada
compartiment o cada classe excepte en
els casos concrets establerts en aquesta
Llei; les participacions de fons no tenen
valor nominal.

2. Les parts sén nominatives i poden
ser representades mitjancant certificats
nominatius (els quals inclouen tota la in-
formaci6 necessaria per a la seva correc-
ta identificacié) o mitjancant anotacions
en compte.

3. El nombre de parts dels OIC no és li-
mitat i la seva subscripcié o reembossa-
ment depeén de la demanda i de I'oferta
del mercat.

4. Les participacions d'un fons poden
admetre decimals, corresponents a un
nombre no sencer de parts en propietat
d’un inversor.

5. Dins d’un mateix OIC o, en el seu
cas, d'un mateix compartiment, hi pot
haver diverses classes de parts que es
poden diferenciar per les comissions, di-
vises o politiques de distribucié de resul-
tats que els son aplicables. Cada classe
de parts rep una denominacio especifi-
ca, que inclou la denominaci6 de I'OIC i,
en el seu cas, la del compartiment.

6. Les parts d’'un OIC tenen la consi-
deracio de valors negociables i poden
ser objecte de transmissié i constituir-se
sobre aquelles els mateixos drets reals
que sobre aquests, i se’ls aplica, en gene-
ral, excepte el que disposa aquesta Llei,
el seu mateix regim juridic.

El reglament o els estatuts d’'un OIC
poden establir la prohibici6 de transmis-
sio de les seves parts sense limitar, pero,
la recuperacio del seu valor mitjancant el
seu reembossament al propietari.

La transmissio i el gravamen de les
parts d'un OIC s’han de notificar a la so-
cietat gestora per part del transmitent i
de P'adquirent, tret que la mateixa socie-
tat gestora hagi participat en la transmis-
sio per compte d'un d’ells o d’'ambdés,
cas en el qual es déna per notificada.

Des que es produeix I'anterior notifica-
ci6, i només des de llavors, la gestora té
per nou propietari la persona o entitat a
la qual s’hagi notificat com a adquirent
de les parts de I'OIC. Aix0 no obstant, en
cas de dubte la societat gestora pot sol-li-
citar a qui notifiqui la transmissié els do-
cuments o altres elements de verificacio
que consideri necessaris per acreditar
que aquesta s’ha produit efectivament a
favor de 'adquirent. En cap cas cal l'ator-
gament d’escriptures publiques per a la
transmissio o el gravamen de les parts
d’un OIC fins i tot en cas que siguin ac-
cions.

Quan una SICAV no tingui societat ges-
tora, les transmissions i els gravamens
han de ser intervinguts per un banc, una
societat gestora, una entitat de credit o
formalitzats en escriptura publica, i s’ha
de comunicar als administradors de la
SICAV que han de registrar la transmissio
al llibre de socis. Els administradors de la
SICAV tindran les mateixes facultats que
s’atribueixen al paragraf anterior a la so-
cietat gestora.

El reglament o els estatuts dels corres-
ponents OIC poden establir condicions
per a les transmissions de les parts. En el
suposit que les condicions establertes no
es compleixin per part del transmitent i
l'adquirent, aquesta no té eficacia envers
la societat gestora, que ha de procedir a
l'amortitzacio i al reembossament de les
parts a qui tingui per propietari, en la
data de determinacio del valor liquidatiu
immediatament posterior a la data de la
notificacio de la transmissio.

Article 14
Particips/accionistes

1. Son particips/accionistes dels OIC
tots els que son titulars de participa-
cions/accions (parts).

2. La condicié de particip/accionista
implica l'acceptacio dels reglaments/es-
tatuts de I'OIC i confereix els drets reco-
neguts en la legislacié vigent, i en
particular:

a) El de sollicitar el reembossament
de les parts al valor fixat d’acord amb
els termes previstos legalment i en els
reglaments/estatuts i el de rebre el va-
lor de la seva participacié quan son li-
quidats.



2688 Butlleti Oficial del Principat d’Andorra

Num. 54 - any 20 - 16.7.2008

b) El de sollicitar el reembossament
del valor de les seves parts sense de-
duccio de cap comissio o despesa en
els suposits establerts en l'article 44
d’aquesta Llei.

¢) El d’obtenir informacié sobre els
OIC i el valor de les parts a les dates de
calcul del valor liquidatiu de les parts
de I'OIC d’acord amb el seu reglament
o estatut i aquesta Llei.

d) El d’exigir responsabilitats a la so-

cietat gestora o societat d’inversio i al

dipositari per Iincompliment de les
seves obligacions legals.

3. Els particips/accionistes no respo-
nen dels deutes dels OIC; Ginicament po-
den perdre la seva aportacié. En
consequieéncia, els creditors dels OIC no
poden fer efectius els seus credits sobre
el patrimoni dels particips/accionistes.

4. LINAF pot fixar un nombre minim
de particips/accionistes dels OIC.

Article 15
Resultats

1. Els resultats dels OIC s’obtenen de-
duint de la totalitat dels resultats i rendi-
ments latents i realitzats obtinguts les
comissions de la societat gestora i de
'entitat dipositaria, les despeses d’audi-
toria i les altres despeses previstes al
reglament dels OIC.

2. La distribucié de resultats s’ha
d’ajustar al que estableix el regla-
ment/els estatuts.

3. Els rendiments dels inversors s’esta-
bleixen en funcié dels rendiments de
l'OIC.

Capitol segon. SICAV

Article 16
Legislacio aplicable

1. Les SICAV estan sotmeses a les dis-
posicions aplicables a les societats
anonimes en general, mentre aquestes
no contradiguin les disposicions esta-
blertes en aquesta Llei. En particular, son
d’aplicacio a les SICAV les disposicions
seglients:

a) Els socis no tenen dret de subs-
cripcio preferent en cap suposit d’aug-
ment de capital efectuat per atendre
les noves subscripcions que efectuin

els inversors; no s’entén que la posada
en circulacio d’accions en aquests
casos suposi una oferta de valors al
public. Tampoc no és possible la intro-
ducci6 de drets d’adquisicio preferent
en el cas de transmissio d’accions,
quan aquesta possibilitat s’estableixi
en els estatuts socials.

b) Les reduccions de capital no donen
lloc a cap dret d’oposicié o garantia a
favor dels creditors socials, ni han d’a-
nunciar-se o comunicar-se formal-
ment a cap tercer, sense perjudici de
les comunicacions que hagin de fer-se
a I'INAF. Queden exceptuades d’a-
questa regla les reduccions de capital
per sota del capital minim legal o, en
el seu cas, del capital minim que po-
guessin establir els estatuts socials.

¢) Tant els augments de capital deguts
a les subscripcions de noves accions
per part dels inversors com les reduc-
cions de capital per causa de reembos-
saments que efectuin els socis els
autoritzen els administradors de la
SICAV, sense que calgui l'acord de la
junta general ni formalitzacié en es-
criptura publica. No obstant aixo, les
reduccions per sota de la xifra de capi-
tal minima o els augments per sobre
de la xifra de capital maxima s’han de
portar a terme conforme a les regles
generals de la legislacié de societats
anonimes.

d) Les variacions de capital social de
les SICAV dins dels limits maxim i
minim establerts estatutariament no
estan sotmeses a les normes d’ins-
cripcio al Registre de Societats del Go-
vern.

e) Els poders de representacio a les
juntes generals poden tenir una dura-
ci6 indefinida amb validesa per a totes
les juntes que se celebrin abans de la
seva revocacio, perd poden ser, en
aquest cas, revocats en qualsevol mo-
ment, sense que sigui valid qualsevol
pacte d’irrevocabilitat.

f) Les SICAV no estan obligades a dotar
cap reserva legal.

g) No son d’aplicacio les regles sobre
adquisicio d’accions propies. Aixi, no
hi ha limitacié respecte del limit d’ac-
cions propies en cartera, sense que si-
gui necessari I'acord de junta general

per autoritzar la compra esmentada, si
bé el capital minim efectivament a
mans dels inversors ha de superar en
tot moment els minims establerts en
aquesta Llei. Mentre es mantinguin en
cartera, han de tenir suspesos els drets
politics i s’han de distribuir els drets
economics entre la resta de les ac-
cions.

h) Excepte disposicio especifica dels
estatuts a aquest efecte, no és possible
la distribucié de beneficis en forma de
dividends.

2. Les SICAV estan sotmeses a la super-
visié de 'INAF i, per tant, han de comuni-
car a aquest organisme tota la informacié
que els sigui requerida.

3. Les SICAV no poden tenir un objecte
social diferent del llistat a I'article 2.

Article 17
Estatuts

Als estatuts s’hi ha de fer constar, en tot
cas:

1. La denominacio i el domicili de la
societat.

2. L'objecte social.

3. El capital social minim i el capital so-
cial maxim l'aprovacié del qual no re-
quereix acord de la junta general.

4. Les accions o participacions en queé
es divideix el capital, amb indicacié del
seu valor nominal i, quan sigui proce-
dent, de la seva serie o classe.

5. Lestructura de 'organ d’administra-
ci6, amb indicacié del poder de repre-
sentacio dels administradors i del
sistema que s’ha de seguir per remu-
nerar-los, si escau.

6. Les diverses categories d’accions o
participacions amb diferents drets, si es-
cau.

7. Les regles sobre convocatoria i
quorums d’assistencia i votacié a les jun-
tes generals, sense que siguin aplicables
els limits establerts a la Llei de societats
anonimes i de responsabilitat limitada.

Article 18
Administracio

1. S6n organs d’administracio i repre-
sentacio de la societat d’inversio els de-
terminats en els seus estatuts, de
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conformitat amb les prescripcions de la
legislacio vigent.

2. Quan aixi ho prevegin els estatuts,
la junta general o, per delegacio, el con-
sell d’administracié pot acordar que la
gestié dels actius de la societat s’enco-
mani a una societat gestora. L'eventual
acord ha d’elevar-se a escriptura publica
i inscriure’s en els registres de I'INAF.

3. L'acord mencionat a l'apartat ante-
rior no relleva els organs d’administracio
de la societat de cap de les obligacions i
responsabilitats que la normativa vigent
els imposi.

4. Quan la societat d’inversié no hagi
designat una societat gestora per dur a
terme la gesti6 del seu patrimoni, ha de
remetre a I'INAF en el moment de ser
constituida tota la informacio sol-licitada
d’acord amb la normativa vigent a les en-
titats gestores.

Capitol tercer. Politica d’inversio

Seccio primera. OICVM

Article 19
Definicio i ambit d’aplicacio

1. S6n organismes d’'inversio col-lecti-
va en valors mobiliaris (OICVM) els OIC
I'objectiu dels quals sigui la inversi6 ex-
clusiva dels patrimonis del public en va-
lors negociables i/o altres instruments
financers dels mencionats a l'article 20.

2. Queden exclosos d’aquesta seccio:

- Els OIC que obtinguin capitals sense
promoure publicament la venda de les
seves parts.

- Les categories d’OIC per als quals si-
guin inadequades les normes previs-
tes en els articles 20 a 26 tenint en
compte la seva politica d’inversié i
d’endeutament.

- Les SICAV, els actius de les quals in-
verteixen a través de societats filials
principalment en béns diferents dels
valors negociables.

3. Queda prohibida la transformacié
d’'un OICVM regulat en aquesta seccié en
un OIC regulat en altres seccions d’a-
questa mateixa Llei.

Article 20
Politica d’inversio

1. Aquests OIC estan sotmesos a unes
determinades normes de funcionament
que afecten la seva politica d’'inversio de
manera que garanteixin basicament un
repartiment adequat dels riscos i una li-
quiditat adequada.

2. Cada compartiment o cada OIC, en
cas que aquest no tingui compartiments,
ha de tenir una tnica politica d’inversio.

3. So6n lliures les inversions dels OICVM
en:

a) Valors negociables i instruments del
mercat monetari admesos o negociats
en mercats reglamentats.

b) Valors negociables i instruments
del mercat monetari negociats en al-
tres mercats reglamentats, en funcio-
nament regular, reconeguts i oberts al
public. Quan aquests mercats regla-
mentats no pertanyin a un estat mem-
bre o de I"OCDE, cal que els
documents constitutius de 'OICVM ho
prevegin.

¢) Valors negociables i instruments del
mercat monetari recentment emesos
pendents de ser negociats en mercats
reglamentats, en funcionament regu-
lar, reconeguts i oberts al public, i
sempre que, d’'una banda, les seves
condicions d’emissio prevegin que si-
guin admesos a cotitzacio en el termini
maxim d'un any i, d’altra banda, el
reglament de I'OIC prevegi aquesta
possibilitat.

d) Accions i participacions d’OICVM
d’entre els desglossats en l'article 19
que, des del punt de vista de la regula-
ci6, estiguin sotmesos a una regulacio
assimilable a la dels OICVM autoritzats
per les autoritats competents d’estats
membres o la normativa andorrana
sempre que:
- Disposin d'un nivell de protecci
dels inversors assimilable a I'atorgat
a Andorra.
- El reglament dels fons o els estatuts
de les SICAV en que es vulgui invertir
no autoritzin invertir més d’'un 10 per
cent del patrimoni de I'OIC en parti-
cipacions/accions d’altres OIC.
- Facilitin informacié periodica (com
a minim semestral) que permeti l'a-
valuaci6 de l'actiu i del passiu, dels

beneficis i de les operacions del
periode considerat.

e) Diposits bancaris a entitats
bancaries amb domicili social en un
estat membre, de 'OCDE o a Andorra
que siguin a la vista o que tinguin dret
de ser retirats amb venciment no supe-
rior a 18 mesos. En cas que no dispo-
sin de domicili social en un estat
membre, de 'OCDE o a Andorra, els
diposits poden ser constituits en altres
entitats sempre que aquestes estiguin
subjectes a unes normes cautelars que
I'INAF consideri equivalents a les vi-
gents a Andorra.

f) Derivats, inclosos els instruments
equivalents que requereixin un paga-
ment en efectiu, negociats en un mer-
cat reglamentat, i/o derivats OTC, a
condici6 que:
- L’actiu subjacent sigui un instru-
ment financer, index financer, tipus
d’interes, tipus de canvi o divises en
qué 'OICVM pugui invertir segons els
seus objectius d’inversié declarats en
els documents constitutius dels
OICVM.
- Les contraparts de les transaccions
amb derivats OTC siguin entitats sub-
jectes a supervisié cautelar, i perta-
nyin a les categories aprovades en
els documents constitutius de
Ioicvm.
- Els derivats OTC que estiguin sub-
jectes a una avaluacio diaria fiable i
verificable diariament i puguin ven-
dre’s, liquidar-se o saldar-se en qual-
sevol moment al seu valor just
mitjancant una operacié compen-
satoria per iniciativa dels OICVM.

g) Instruments del mercat monetari a
excepcio dels negociats en un mercat
reglamentat, I'emissor dels quals esti-
gui regulat per tal de donar cobertura
als inversors i a l'estalvi, i sempre que:
- Siguin emesos o estiguin garantits
per una administracié central, regio-
nal o local, el banc central d’'un estat
membre, d’Andorra o d’algun pais de
I'OCDE o per algun organisme public
internacional al qual pertanyin al-
guns d’aquests paisos (BCE, BEI,
etc.).
- Siguin emesos per una empresa, els
titols de la qual es negocien en un
mercat reglamentat.
- Siguin emesos o estiguin garantits
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per una entitat subjecta a supervisio
cautelar conforme als criteris definits
en la legislacié europea o que actui
d’acord amb unes normes cautelars
que, a judici de 'INAF, siguin, com a
minim, tan rigoroses com els esta-
blerts a Andorra.

- Siguin emesos per altres entitats
que ofereixin les proteccions per als
inversors similars a les llistades
previament en els tres guions ante-
riors, i sempre que disposin de l'au-
toritzacio de I'INAF. L'INAF no dona la
seva autoritzacio tret que les entitats
en questio disposin d'un capital i re-
serves de com a minim 10 milions
d’euros i publiquin els seus comptes
seguint com a minim les normes es-
tablertes a Andorra.

4. Sense perjudici del que precedeix,
els OICVM poden:

- Invertir fins a un maxim del 10% de
l'actiu en altres valors negociables di-
ferents dels esmentats al punt 3 prece-
dent.

- En el cas de les SICAV, poden adquirir
els béns mobles i immobles indispen-
sables per a I'exercici de la seva activi-
tat.

- Un OICVM no pot adquirir metalls
preciosos ni certificats representatius
d’aquests.

5. Un OICVM pot disposar de liquidi-
tats amb caracter accessori.

Article 21
Control de riscos

1. Les societats gestores o d’inversio
han d’aplicar uns procediments de gestio
dels riscos amb els quals puguin contro-
lar i mesurar en tot moment el risc asso-
ciat a cadascuna de les seves posicions i
la contribucié d’aquestes al perfil de risc
global de la cartera; han d’aplicar uns
procediments que permetin una avalua-
ci6 precisa i independent del valor dels
instruments derivats i, principalment,
dels derivats OTC. En qualsevol cas, sem-
pre han de valorar que les dites opera-
cions siguin apropiades als objectius de
l'oic d’acord amb el contingut del regla-
ment i han de disposar dels mitjans i I'ex-
periéncia necessaris per dur a terme tal
activitat.

L’INAF requerira regularment a les so-
cietats gestores o d’'inversié que inver-

teixin en aquest tipus d’actius tota la in-
formacié que sigui d'utilitat per avaluar
els riscos associats a les transaccions en
instruments derivats, els riscos subja-
cents, les restriccions quantitatives i els
metodes utilitzats per cada OICVM que
gestiona.

2. Els OICVM han de garantir que el risc
global associat als instruments derivats
no superi el valor net total de la seva car-
tera. Per exposicio global al risc s’entén
qualsevol obligacié actual o potencial
que sigui conseqiiencia de la utilitzacio
d’instruments financers derivats, entre
els quals s’'inclouen les vendes al desco-
bert.

Els OICVM, dins de la seva politica d’in-
versions, poden invertir en derivats sem-
pre que l'exposicio al risc dels actius
subjacents no sigui superior, en termes
agregats, als limits d’inversié establerts a
larticle segiient.

Quan un OICVM inverteix en derivats
basats en un index, les inversions no s’a-
cumulen als efectes dels limits fixats a
larticle seglient.

Quan un valor mobiliari o un instru-
ment del mercat monetari inclogui un
derivat, aquest es té en compte a I’hora
de complir els requisits d’aquest article.

Article 22
Diversificacio dels riscos

1. Un OICVM no pot invertir més d’un
10% dels seus actius en cadascun dels
valors negociables o instruments del
mercat monetari emesos per un mateix
organisme. Els OICVM tampoc no poden
invertir més del 20% dels seus actius en
diposits del mateix organisme.

El risc enfront d’'una contrapart dels
OICVM durant una transaccié de derivats
OTC no pot ser superior:

- Al 10% dels seus actius quan la con-
trapart sigui una de les entitats de
credit a que es refereix la lletra e) de
l'apartat 3 de larticle 20; o

- Al 5% dels seus actius, en altres
€asos.

2. El valor total dels valors negociables
i els instruments del mercat monetari in-
closos a la cartera de 'OICVM emesos per
un mateix emissor que individualment
superin el 5% dels seus actius no poden
superar el 40% del valor dels actius de

I'OICVM. Aquest limit no s’aplica als
diposits i a les transaccions en derivats
OTC realitzats amb entitats financeres su-
peditades a supervisio cautelar.

Sense perjudici dels limits individuals
establerts en I'apartat 1, els OICVM no po-
den acumular:

- Inversions en valors negociables o
instruments del mercat monetari eme-
SOs per un unic organisme.

- Diposits fets amb aquest tnic orga-
nisme; i/0

- Riscos resultants de transaccions amb
derivats OTC amb aquest Unic orga-
nisme, per un valor superior al 20%
dels seus actius.

3. El limit del 10% previst en la primera
frase de l'apartat 1 passa al 35% com a
maxim quan els valors negociables o els
instruments del mercat monetari siguin
emesos o garantits per 'Estat andorra, un
estat de 'OCDE, un estat membre o qual-
sevol de les seves administracions locals,
per un estat tercer o per organismes in-
ternacionals de caracter public dels
quals formin part 'Estat andorra, un o di-
versos estats membres o estats membres
de 'OCDE.

4. El limit del 10% establert en la pri-
mera frase de l'apartat 1 passa al 25%
com a maxim en el cas de determinades
obligacions quan aquestes hagin estat
emeses per una entitat de credit que tin-
gui el seu domicili social a 'Estat andorra
o en un estat membre, 0 en un estat que
pertanyi a 'OCDE i estigui sotmes per
norma legal a una supervisié publica es-
pecial pensada per protegir els titulars
de les obligacions. Particularment, els
imports resultants de I'emissié d’aques-
tes obligacions s’han d’invertir en actius
que, durant la totalitat del periode de va-
lidesa de les obligacions, puguin cobrir
les fiances associades a les obligacions, i
que, en cas d’insolvencia de I'emissor, si-
guin utilitzades de forma prioritaria per
reembossar el principal i pagar els inte-
ressos acumulats.

Quan un OICVM inverteix més d’un 5%
dels seus actius en obligacions de les ca-
racteristiques de les esmentades en el
paragraf anterior, emeses per un Unic
emissor, el valor total de les inversions
no pot ser superior al 80% del valor dels
actius de 'OICVM.
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5. Els valors negociables i instruments
del mercat monetari inclosos en els
paragrafs 3 i 4 no es tenen en compte a
I'hora d’aplicar el limit del 40% fixat a I'a-
partat 2.

Els limits fixats en els apartats 1,2, 314
no poden ser acumulats i, per con-
seglient, les inversions en valors nego-
ciables o instruments del mercat
monetari emesos per la mateixa entitat, o
en diposits o instruments derivats consti-
tuits per aquesta, efectuats d’acord amb
els apartats 1, 2, 3 i 4, no poden sota cap
concepte sobrepassar en total el 35%
dels actius d’'un OICVM.

Les empreses incloses en els mateixos
estats financers consolidats es consi-
deren pertanyents a un sol grup a efectes
del calcul dels limits previstos en aquest
article.

Un mateix OICVM pot acumular inver-
sions en valors negociables i instruments
del mercat monetari dins del mateix
grup fins a un limit del 20%, sense perju-
dici del que estableix I'apartat 4 d’aquest
mateix article.

6. Sense perjudici dels limits fixats a
larticle 24, els limits previstos en els
punts anteriors passen al 20% com a
maxim per la inversié en accions i/o
obligacions emeses pel mateix orga-
nisme quan, segons el reglament de
I'o1cvM, l'objectiu de la politica d’inver-
sions de 'OICVM sigui reproduir o reflec-
tir la composicié d’un cert index
d’accions o d’obligacions reconegut per
les autoritats competents, en funcié del
seglent:

- La composicio de I'index esta sufi-
cientment diversificada.

- L’index constitueix una referéncia
adequada pel mercat al qual corres-
pon.

- Es publicat de manera apropiada.

7. Ellimit previst en l'apartat 1 passa al
35%, com a maxim, per motius de cir-
cumstancies excepcionals en el mercat,
particularment en els mercats reglamen-
tats en els quals predominen determi-
nats valors negociables o instruments de
mercat monetari. Només un Unic emis-
sor pot realitzar la inversio fins al limit
esmentat.

Article 23
Inversions emeses o garantides per
organismes publics

1. No obstant el que preveu larticle
anterior, els OICVM poden invertir, se-
gons el principi de repartiment de riscos,
el 100% dels seus actius en emissions di-
ferents de valors negociables i instru-
ments de mercat monetari emesos o
garantits per 'Estat andorra o per un es-
tat membre o de 'OCDE, pels seus orga-
nismes publics territorials, per un estat
tercer o per organismes internacionals
de caracter public dels quals formin part
I'Estat andorra, un o diversos paisos de
I'OCDE o estats membres, sempre que els
particips dels OICVM es beneficiin d'una
protecci6 equivalent a aquella de la qual
es beneficien els particips en OICVM que
respecten els limits de l'article anterior.

Els OICVM esmentats han de posseir
valors corresponents com a minim a sis
emissions diferents, sense que els valors
d’'una mateixa emissio puguin excedir el
30% de l'import total dels seus actius.

2. Els OICVM previstos en l'apartat 1
han d’esmentar expressament en el
reglament els estats, els organismes terri-
torials publics o els organismes interna-
cionals publics, emissors o que
garanteixen els valors en els quals tenen
la intencié d’invertir més del 35% dels
seus actius.

3. A més, els OICVM previstos en 'a-
partat 1 han d’incloure, en els prospectes
o en qualsevol publicitat, una frase ben
visible que cridi I'atenci6é sobre aquesta
autoritzacio i indiqui els estats, els orga-
nismes territorials publics i els organis-
mes internacionals de caracter public en
que tenen la intencié d’invertir o han in-
vertit més del 35% dels seus actius.

Article 24
Inversions en altres organismes
d’inversio col-lectiva

1. Un OICVM pot adquirir participa-
cions d’'un OICVM i/o daltres OIC dels
mencionats en la lletra d) de l'apartat 3
de larticle 20 a condicié que no inver-
teixi més del 20% dels seus actius en
parts d’'un sol OICVM o d’un altre OIC.

2. Les inversions efectuades en partici-
pacions d’OIC altres que els OICVM no

poden excedir, en total, el 30% dels ac-
tius de 'OICVM.

Quan un OICVM hagi adquirit partici-
pacions d’altres OICVM i/o d’altres OIC,
els actius dels OICVM i dels OIC en qiies-
tié no s’acumulen als efectes del calcul
dels limits fixats a l'article 22.

3. Quan un OICVM inverteixi en parts
d’altres OICVM i/o d’altres OIC gestionats
directament o per delegacié per la ma-
teixa societat gestora o per qualsevol al-
tra societat a la qual la societat gestora
estigui vinculada en el marc d’una gestio
comuna o de control, o mitjancant una
important participacié directa o indirec-
ta, ni la societat gestora ni l'altra societat
no poden percebre drets de subscripcio
o despeses d’amortitzacié de les inver-
sions de 'OICVM en participacions d’a-
quests altres.

Els OICVM que inverteixin una part im-
portant dels seus actius en altres OIC han
d’indicar en els seus prospectes el nivell
maxim de la comissio de gestié que po-
den percebre tant de 'OICVM com d’al-
tres OIC en que es proposin invertir. En
els seus informes trimestrals, han d’indi-
car el percentatge maxim de les despeses
de gestio percebudes, tant dels mateixos
OICVM com dels OICVM i dels altres OIC
en que inverteixin.

Atrticle 25
Inversions probibides

1. Els OICVM no poden:

- Adquirir accions que donin dret de
vot i que permetin exercir una influén-
cia significativa en la gestié d’un emis-
sor. A aquests efectes s’entén per
influencia significativa el que s’esta-
bleix en la normativa comptable vi-
gent.

- Contreure préstecs, tot i que queda
autoritzada l’adquisicié de divises
mitjancant un préstec back-to-back.

- Atorgar credits, ni prestar avals, cau-
cions, garanties o similars a tercers,
pero és possible 'adquisicié de valors
negociables, instruments del mercat
monetari o altres instruments financers
a que fan referéncia les lletres d), ) i g)
de Papartat 3 de l'article 20 que no ha-
gin estat totalment desemborsades.

2. Sense perjudici del que estableix el
paragraf anterior, un OICVM no pot:
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- Endeutar-se per sobre del 10% dels
seus actius o del seu patrimoni segons
es tracti de SICAV o de fons d’inversio
sempre que es tracti de préstecs tem-
porals.

- Endeutar-se per sobre del 10% dels
seus actius per a les societats d’inver-
si6 sempre que es tracti de préstecs
per adquirir béns immobles indispen-
sables per a la continuacié directa de
les seves activitats; en qualsevol cas,
aquests préstecs i els permesos en el
guio anterior no poden excedir el 15%
dels actius de la societat.

- Adquirir més del 10% d’accions sense
dret de vot d'un mateix emissor.

- Adquirir més del 10% d’obligacions
d’'un mateix emissor.

- Adquirir més del 25% de les partici-
pacions d'un mateix OICVM i/o d’altres
OIC.

- Adquirir més del 10% dels instru-
ments del mercat monetari d’'un ma-
teix organisme emissor.

Els limits previstos en els guions se-
gon, tercer i quart poden no ser respec-
tats en el moment de I'adquisicio si, en
aquest moment, no pot calcular-se I'im-
port brut de les obligacions o dels instru-
ments del mercat monetari, o I'import
net dels titols emesos.

3. Els apartats 1, primer guio, i 2,
guions tercer, quart, cinque i sis¢, no son
d’aplicacio pel que fa:

a) Als valors negociables i als instru-
ments del mercat monetari emesos o
garantits per un estat membre o de
I'OCDE, per Andorra, o pels seus ens
publics territorials.

b) Als valors negociables i als instru-
ments del mercat monetari emesos o
garantits per un estat tercer.

¢) Als valors negociables i als instru-
ments del mercat monetari emesos per
organismes internacionals publics
dels quals formen part 'Estat andorra,
un estat membre o un estat que perta-
ny a 'OCDE.

d) Les accions a mans d’'un OICVM en
el capital d'una societat d’'un estat ter-
cer que inverteix els seus actius essen-
cialment en titols d’emissors nacionals
d’aquest estat quan, en virtut de la le-
gislacio d’aquest, tal participacié cons-
titueix per a I’OICVM [I’Gnica

possibilitat d’invertir en titols d’emis-
sors d’aquest estat. No obstant aixo,
aquesta excepcido només s’aplica si la
societat de l'estat tercer respecta en la
seva politica d’inversio els limits esta-
blerts pels articles 22 i 24, i els apartats
1, primer guio, i 2, guions tercer, quart,
cinque i sise, de l'article 25. En cas de
superacié dels limits previstos en els
articles 22 i 24, s’aplica mutatis mutan-
dis Particle 26.

e) Les accions a mans d’'una SICAV en
el capital de filials que realitzin només
activitats de gestio, assessoria o co-
mercialitzacio al pais on la filial es tro-
ba situada, respecte a la recompra de
participacions a peticié dels titulars
exclusivament pel seu compte.

Article 26
Normes complementaries

1. Els limits establerts en aquesta sec-
ci6 poden no ser respectats en cas
d’exercici de dret de subscripcié vincu-
lats a valors negociables que figurin a
l'actiu de 'OICVM.

2. Si es produeix una superacié dels
limits previstos a I'apartat 1 independent
de la voluntat de 'OICVM o posterior-
ment a 'exercici de drets de subscripcio,
aquest ha de tenir com a objectiu priori-
tari regularitzar aquesta situacio tenint
en compte l'interés dels particips.

Secci6 segona. Altres OIC de
dret andorra

Article 27
Ambit d’aplicacio

Aquesta seccio és d’aplicacio per a tots
els OIC de dret andorra que no quedin
inclosos dins l'ambit d’aplicacié de la
seccid anterior.

Article 28
Marge d’actuacio

1. Els OIC regits per aquesta seccié po-
den, entre d’altres, i sempre que estigui
previst en el reglament de 'OIC i ho per-
meti la normativa vigent:

- Fixar una diversificaci6 més baixa
dels seus actius.

- Vendre a descobert.

-Tenir una freqiiencia de calcul del va-
lor liquidatiu més baixa.

- Incorporar actius més sofisticats a la
seva cartera.

2. S’habilita 'INAF a establir la regula-
ci6 especifica quant a les normes d’in-
versio, control i informacio, entre altres,
dels OIC esmenats aixi com de les seves
entitats gestores.

3. La comercialitzacio dels OIC regulats
en aquesta seccié pot ser limitada per
I'INAF a inversors qualificats en els casos
en que el feble nivell de liquiditat que
presenten o l'elevat risc que poden im-
plicar ho justifiquin, vetllant en tot mo-
ment per la proteccié dels inversors.

Article 29
Inversors qualificats

1. S6n inversors qualificats les perso-
nes juridiques o fisiques que disposen
de les competéncies i/o dels mitjans ne-
cessaris per valorar rigorosament i ex-
haustivament els riscos de les
operacions en instruments financers i
que reuneixin les condicions seglients:

- Es declaren ser inversors qualificats
per escrit.

- Inverteixen un minim de 50.000 eu-
10s.

- Es beneficien d’una valoraci6 satis-
factoria per part de D’entitat
comercialitzadora de I'OIC quant als
seus coneixements, experiencia en in-
versions de caracteristiques similars
aixi com dels riscos que representen.

Es consideren tamb¢ inversors qualifi-
cats les persones juridiques autoritzades
o regulades per operar als mercats finan-
cers, incloent-hi: entitats de credit, em-
preses d’inversid, altres entitats
financeres autoritzades o regulades, em-
preses d’assegurances, OI i les seves so-
cietats gestores, fons de pensions i les
seves societats gestores, distribuidors
autoritzats de derivats de materies pri-
meres, entitats no autoritzades o regula-
des Iinica activitat corporativa de les
quals sigui invertir en valors i, en gene-
ral, qualsevol entitat que tingui la consi-
deraci6 de component operatiu del
sistema financer autoritzat per realitzar
inversions. També es consideren inver-
sors qualificats els governs nacionals i
regionals, I'INAF, entitats publiques,
bancs centrals, institucions internacio-
nals i supranacionals com el Fons Mone-
tari Internacional, el Banc Central
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Europeu, el Banc Europeu d’Inversions i
altres organitzacions similars.

Els inversors que operin mitjancant la
contractacié d'un mandat de gestio a tra-
vés d’entitats que tinguin la condicié
d’'inversor qualificat d’acord amb allo
previst al paragraf anterior es consideren
inversors qualificats. En qualsevol cas, la
inversié minima que efectuin ha de ser
de 50.000 euros.

2. El fet que un OIC vagi dirigit a inver-
sors qualificats no eximeix l'entitat ges-
tora de facilitar tota la informacié
necessaria al client per a la correcta com-
prensié de l'operativa desenvolupada
per I'OIC aixi com dels resultats obtin-
guts.

Article 30
OIC immobiliaris

1. Es consideren OIC immobiliaris els
que tinguin com a objectiu invertir majo-
ritariament, directament o indirecta-
ment, en béns immobles o drets reals i
compromisos i opcions de compra sobre
aquests (excloent-ne els préstecs o
credits hipotecaris o bons de titulitzacio
hipotecaria).

2. S’entenen particularment inclosos
en el concepte de béns immobles els so-
lars, terrenys, habitatges individuals,
apartaments, oficines, naus industrials,
locals comercials i aparcaments, en qual-
sevol estat i amb qualsevol s que pugui
correspondre’ls, aixi com les conces-
sions administratives que facultin per a
l'arrendament d’immobles, entre d’al-
tres.

3. Aquests OIC es regeixen per les nor-
mes seguents:

a) Com a excepci6 a la norma general
prevista a l'article 10, els OIC immobi-
liaris han de tenir un patrimoni inicial
minim de 6 milions d’euros, amb el
regim de desembossament que esta-
bleix l'article 42 d’aquesta Llei. En el
cas d’OIC per compartiments, cadas-
cun ha de tenir un patrimoni minim de
2 milions d’euros sense que, en cap
cas, el patrimoni total de I'OIC sigui in-
ferior a 6 milions d’euros.

b) Com a minim el 90 per cent de la
mitjana anual de saldos mensuals del
seu patrimoni ha d’estar invertit en
béns immobles. A aquests efectes, te-

nen la consideracié d’inversions en
béns immobles la part proporcional
dels immobles que correspongui a les
participacions en societats amb un ac-
tiu compost, almenys al 50 per cent,
per béns immobles o drets reals sobre
aquests.

¢) Cap bé, inclosos els drets sobre el
mateix bé, no pot representar més del
35% del patrimoni total en el moment
d’adquirir-lo.

d) Els béns immobles integrats a 'actiu
i arrendats a entitats d’'un mateix grup
(entes com a grup consolidable) no
poden representar més del 35% del
patrimoni de I'OIC.

e) Els OIC immobiliaris tnicament po-
den adquirir immobles a entitats del
seu mateix grup o del grup de la seva
societat gestora quan siguin de nova
construccié i sempre que es com-
pleixin els requisits seglients:
- Que el reglament ho permeti.
- Que les compres es realitzin a preus
de mercat.
- Que la societat gestora o, en el seu
cas, la societat d’'inversi6 informi en
els prospectes i en la informacié pe-
riodica que publiqui dels procedi-
ments adoptats per evitar els
conflictes d’interessos i sobre les
operacions realitzades en la forma i
amb el detall que I'INAF determini.
- Que no representin més del 25%
del patrimoni de 'OIC.

4. Per garantir una transparéncia més
gran d’aquests OIC, la compra i la venda
de qualsevol bé immoble es fan a preu
de mercat i se sotmeten a una taxacio
previa per part d'una entitat habilitada
per fer-ho, independent de la gestora o
de la societat d’inversio i de les entitats
vinculades a '0IC (validesa maxima de 6
mesos).

5. Sautoritza l'aportacié de béns im-
mobles o valors de societats immobi-
liaries al patrimoni de 'OIC sempre que
reuneixi les condicions establertes en els
seus documents constitutius i es disposi
de la pertinent taxacio.

6. En els casos en que particips de
I'O1C siguin a la vegada arrendataris d’'un
dels immobles inclosos al patrimoni de
I'OIC, s’ha de contractar a preus de mer-

cat i aquests immobles no poden
representar més del 40% de lactiu de
l'oic.

7. El valor liquidatiu ha de ser fixat
com a minim semestralment per la socie-
tat gestora de I'OIC. El valor dels béns im-
mobles pren com a referéncia el de
I'dltima taxaci6. Les disminucions i els
increments del valor dels immobles s’im-
puten al mes en que es realitzi la taxacio.

8. Els particips poden subscriure o
sol'licitar el reembossament de les seves
participacions com a minim dos cops
l'any.

Article 31
OIC alternatius

1. S6n OIC alternatius els OIC que utilit-
zen técniques de gestio alternativa i es-
tan sotmesos a les normes d’inversio,
diversificacio, palanquejament i operati-
va d’aquest article. Poden ser de dos ti-
pus: els OIC alternatius comuns i els OIC
alternatius per a inversors qualificats.

2. Els OIC alternatius poden invertir en
tot tipus d’instruments i actius financers
en els termes establerts en aquest article.

3. Els OIC alternatius comuns poden
ser distribuits a tot tipus d’inversors, si bé
els seus documents constitutius o el seus
prospectes poden establir limitacions
respecte a aixo. Aquests OIC alternatius
estan sotmesos a les normes especials
seguients:

a) No poden invertir més del 20% del
seu actiu en valors o instruments fi-
nancers del mateix emissor. Com a ex-
cepcid a aquesta regla general, els OIC
alternatius no estan sotmesos a cap
restriccid quan inverteixin en altres
OIC que estiguin sotmesos a unes nor-
mes d’inversio, diversificacio, palan-
quejament i operativa similars o més
restrictives que les establertes en
aquest apartat i, a més, estiguin sotme-
S0s a supervisio permanent per una
autoritat supervisora andorrana, dun
estat membre o de 'OCDE o un estat
tercer la supervisio del qual sigui con-
siderada equivalent per I'INAF.

No s’aplica el limit del 20% establert al
paragraf anterior per als valors i instru-
ments financers per als quals les normes
aplicables als OICVM fixen un limit supe-



2694

Butlleti Oficial del Principat d’Andorra

Num. 54 - any 20 - 16.7.2008

rior. En aquest cas, el limit aplicable és el
fixat pels OICVM incrementat d'un 20%.

b) Poden palanquejar-se de forma per-
manent amb proposits d’inversié i do-
nar i cedir actius en garantia
d’aquestes operacions amb entitats fi-
nanceres solvents sotmeses a supervi-
si6 cautelar a Andorra, als estats
membres, de 'OCDE i d’altres tercers
estats aprovats per 'INAF. Aquest en-
deutament es limita al 200% del patri-
moni net de I'OIC. Per tant, el valor
dels actius de I'OIC no pot en cap cas
excedir del 300% del valor del seu pa-
trimoni net. El risc de contrapartida re-
sultant de la diferencia entre (1) el
valor dels actius cedits per I'OIC a la
contrapart com a garantia d’opera-
cions palanquejades i (i) 'import de la
posici6 creditora amb aquesta contra-
part no pot excedir el 20% dels seus
actius.

¢) Poden dur a terme vendes al desco-
bert, sempre que es compleixin els re-
quisits seglients:

(1) Que les vendes al descobert no es
duguin a terme sobre valors no ad-
mesos a negociacié a mercats regu-
lats, excepte que siguin molt liquids i
representin en el seu conjunt com a
maxim el 10% de l'actiu de I'OIC.

(i) Que la posici6 de venda al desco-
bert en un tdnic valor no representi
més del 10% dels valors del mateix ti-
pus d’'un mateix emissor.

(iii) Que la posicio de venda al des-
cobert no superi el 5% dels actius de
l'oic.

(iv) Que el conjunt dels compromi-
sos per vendes al descobert no exce-
deixi el 50% de l'actiu de I'OIC.

d) Poden donar en garantia els seus
actius, sempre que la contrapart sigui
una entitat financera solvent sotmesa a
supervisio permanent a Andorra, als
estats membres, TOCDE i a altres estats
tercers aprovats per 'INAF.

4. Els OIC alternatius per a inversors
qualificats només es poden oferir a in-
versors qualificats. Aquests OIC alterna-
tius poden invertir, sense més
limitacions que les que s’estableixin al
prospecte complet, en tot tipus d’instru-
ments financers i altres actius financers,

palanquejar-se, endeutar-se, pignorar o
cedir en garantia els seus actius, dur a
terme préstecs de valors, cessions tem-
porals d’actius, i qualsevol altra operacié
d’indole financera, sempre que aixi ho
indiquin en el seu prospecte complet.
Estan sotmesos Unicament a les restric-
cions a la seva inversio, 'endeutament,
el palanquejament, la pignoracié i la ces-
si0 en garantia d’actius i la realitzacio
d’operacions contingudes en el seu
prospecte complet o reglament. En parti-
cular, el prospecte complet ha de reflec-
tir especialment amb claredat si hi ha
limits a l'endeutament, el palanqueja-
ment, la pignoracio i la cessio d’actius o a
la realitzacié d’operacions palanqueja-
des i, si escau, I'import i la férmula de
calcul.

5. El valor liquidatiu d’aquests OIC s’ha
de calcular, com a minim, anualment.

6. Aquests OIC o les seves gestores han
de:

- Disposar dels mitjans humans i mate-
rials necessaris que permetin efectuar
un control de riscos adequat, in-
cloent-hi sistemes de control i mesura
de riscos, i que permetin efectuar una
valoracié prévia i un seguiment conti-
nu de les inversions.

- Disposar de procediments adequats
de seleccié d’inversions.

7. LINAF pot establir, entre d’altres,
exigencies addicionals de recursos pro-
pis a les societats gestores que gestionen
aquest tipus d’OIC.

Article 32
Altres OIC

1. En aquest apartat queden inclosos
tots els OIC que a causa de la composicio
dels seus actius aixi com de la diversifi-
cacio dels riscos no poden ser inclosos
en cap altra de les categories establertes
en aquesta seccio.

2. S’habilita I'INAF a limitar 'ambit de
distribucié dels OIC esmentats d’acord
amb les seves caracteristiques i sempre
vetllant per la proteccio dels inversors.

Capitol quart. Comptabilitat i estats
financers

Article 33
Exercici comptable

1. L'exercici comptable de I'OIC coinci-
deix amb lany natural a excepcié del
primer, que comenca a la data de consti-
tucio i s’acaba el 31 de desembre del ma-
teix any.

2. En cas que s’iniciin les activitats du-
rant l'dltim trimestre de l'any, I'exercici
comptable comenca a la data de consti-
tucio i s’acaba el 31 de desembre de 'any
seglient.

Article 34
Normes comptables

1. Els resultats realitzats per la venda
d’actius de la mateixa classe i venciment
adquirits a preus diferents es calculen se-
gons el sistema del cost mitja ponderat
d’adquisicio dels actius esmentats.

2. Es poden carregar a compte dels
OIC les despeses de gestio, de dipo-
sitaria, els honoraris que origini la defen-
sa dels seus interessos, aixi com les de
verificacié habitual comptable i d’audi-
toria i, en general, els impostos, els arbi-
tris i els regims fiscals dels valors que
l'integren, d’acord amb les legislacions
que li siguin d’aplicacio.

3. Totes les despeses de funcionament
han de proveir-se per la determinacié
del valor liquidatiu.

4. No es poden carregar al compte de
I'OIC despeses de publicitat o despeses
d’elaboraci6 i difusié de les dades obli-
gatdries en aplicacié de la legislacio vi-
gent.

5. Les despeses a carrec de 'OIC es pe-
riodifiquen mitjancant comptes credi-
tors.

6. S'inclouen els actius en el calcul del
valor liquidatiu a partir del moment en
que sén contractats, previa liquidacio,
segons el criteri de data operacié.

7. El criteri general de valoracié dels
actius de I'OIC és el valor de mercat. Els
valors cotitzats en mercats reglamentats
es valoren d’acord amb la cotitzacié ofi-
cial coneguda del mercat en que cotitzen
a I'hora que la gestora determini.
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8. Els valors que no cotitzen en mer-
cats reglamentats son valorats a criteri de
la gestora pel seu valor estimat de rea-
litzacio o valor probable de negociacio,
fent servir procediments comptables de
valoracié admesos internacionalment.
Els criteris emprats han de perseguir en
tot moment la recerca de la valoracio
més encertada tenint en compte tots els
factors que entren en joc a ’hora de valo-
rar actius no cotitzats. En aquest sentit,
cal tenir en compte els criteris acceptats
a escala internacional com a bones prac-
tiques de valoracio.

9. Les societats i els fons d’inversio
amb compartiments porten la seva
comptabilitat de forma separada diferen-
ciant entre els ingressos i les despeses
imputables estrictament a cada compar-
timent.

Article 35
Estats financers reservats

1. Els estats financers reservats dels
OIC s’elaboren trimestralment.

2. Sense perjudici de demandes pun-
tuals que I'INAF pugui efectuar, aquest
organisme ha de rebre els estats finan-
cers reservats dels OIC de dret andorra
corresponents a I'dltim dia de cada tri-
mestre durant el mes segiient a la fina-
litzacio del trimestre.

3. Els estats financers reservats dels
OIC sOn els establerts en les normes
comptables vigents a cada moment. Els
estats financers reservats han de contenir
com a minim el mateix contingut que els
estats financers publics mentre aquests
no es defineixen.

Article 36
Estats financers puiblics

1. Els estats financers publics s’elabo-
ren com a minim amb caracter anyal i
son auditats per una entitat auditora de
prestigi reconegut.

2. En el cas dels OIC, la formulaci6 i I'a-
provacio dels seus comptes anuals cor-
respon al consell d’administracié de la
societat gestora/societat d’inversio.

3. Sense perjudici de les demandes
puntuals, 'INAF ha de rebre els estats fi-
nancers publics corresponents a cada
exercici durant els tres mesos segiients al
tancament de I'exercici en qestio i, en

cas que s'elaborin amb una periodicitat
superior a l'any, en el decurs dels tres
mesos segiients al tancament de 'audito-
ria.

4. L'INAF estableix el contingut minim
dels estats financers publics dels OIC de
dret andorra.

Article 37
Auditoria externa

1. Els OIC han de tenir contractada una
entitat auditora amb caracter permanent,
que no pot ser la mateixa durant més de
5 anys consecutius.

2. LINAF pot exemptar excepcional-
ment, per als altres OIC regulats en la
seccio segona d’aquesta Llei, de I'obliga-
ci6 d’auditoria.

3. L'entitat auditora de I'OIC ha de ser
la mateixa que I'entitat auditora de la so-
cietat gestora.

4. L'informe d’auditoria ha de fer men-
ci6 de la validaci6 de la valoracio de les
aportacions a 'OIC que no hagin estat di-
neraries.

5. En el cas de societats i fons amb
compartiments, l'auditoria de comptes
ha de referir-se a cadascun dels compar-
timents i classes.

6. Lentitat auditora responsable de
l'auditoria externa durant tres exercicis o
més consecutius no pot ser contractada
de nou fins passats dos anys des de la fi-
nalitzaci6 del darrer contracte.

7. Contractar un soci diferent de la ma-
teixa entitat auditora, malgrat el fet que
pertanyi a una filial d’un altre pais, no
acompleix el precepte establert en
aquest article.

8. En cas que l'entitat auditora respon-
sable de l'auditoria externa dels passats
tres exercicis o més quedi integrada en
una altra entitat auditora, i atés el canvi
de metodologia que aquest fet implica,
la nova firma pot ser contractada com a
nova entitat per dur a terme l'auditoria
externa. En qualsevol cas, ni el soci res-
ponsable ni els components del seu
equip avaluador no poden, durant els
dos primers anys, ser persones provi-
nents de lentitat auditora responsable
de l'auditoria externa dels darrers tres
exercicis o més.

9. La direccid i la signatura dels treballs
d’auditoria poden correspondre a un o
diversos socis d'una mateixa entitat audi-
tora. Els informes d’auditoria no poden
anar signats amb I'anagrama de I'entitat
esmentada i és necessaria la firma dels
socis responsables que han estat al car-
rec del treball dut a terme en el si de I'en-
titat auditada.

No podran ser signats els informes per
part d’altres socis de la mateixa firma que
no hagin participat activament en el tre-
ball de camp.

10. En cas que els auditors externs tin-
guin coneixement de l'existencia d’ele-
ments  susceptibles  d’afectar
significativament l'estabilitat dels OIC,
n’han d’emetre un informe amb caracter
immediat, i I'entitat auditada té I'obliga-
ci6 de remetre’n una copia a 'INAF. Si en
el termini de cinc dies habils 'auditor no
té constatacio fefaent que s’ha produit
aquesta tramesa, ha d’enviar directament
una copia de I'informe a 'INAF.

11. Els auditors també han de facilitar a
I'INAF informacié complementaria en re-
lacié amb la revisio i la verificacié dels
punts concrets, d’obligada observanca,
dels quals I'INAF sol'liciti aclariments.

12. Els auditors que incompleixen les
obligacions derivades de les disposi-
cions del punt precedent, i/o que no
executen les exigéncies i els encarrecs
de I'INAF establerts en els mitjans de su-
pervisio i control referits en el regim dis-
ciplinari del sistema financer, han de ser
sancionats amb una multa de 1.000 fins a
30.000 euros i la seva inhabilitacié pro-
fessional a Andorra per un periode no
superior a cinc anys si I'incompliment
s’ha produit per negligéncia, o amb una
multa de 30.001 fins a 150.000 euros i la
seva inhabilitacio professional definitiva
a Andorra si 'incompliment s’ha produit
de forma intencionada.

13. Per a la graduaci6 de les sancions
als auditors, dins dels limits establerts en
els punts precedents, es té en compte la
gravetat del perill creat i/o dels perjudi-
cis ocasionats i les sancions fermes que
els hagin estat imposades durant els tl-
tims cinc anys.
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Capitol cinqué. Comercialitzacié
d’0OIC de dret andorra a I'estranger

Article 38
Comercialitzacio a l'estranger

1. Les parts d’OIC andorrans poden ser
comercialitzades a l'estranger a través
d’entitats legalment habilitades per fer-ho.

2. Préviament a la comercialitzaci6 es-
mentada, l'entitat gestora o la societat
d’inversié ha de comunicar-ho a 'INAF.

Article 39
Requisits

La comercialitzacié ha de complir els
requisits seglients:

a) L'entitat comercialitzadora ha de co-
municar a la societat gestora correspo-
nent el saldo de les subscripcions i els
reembossaments aixi com el nombre
d’accionistes o particips canalitzats a
través d’aquesta.

b) En els contractes entre la societat
gestora i la comercialitzadora ha d’es-
tablir-se que sigui l'entitat comercia-
litzadora la que posi a disposicié dels
accionistes o particips canalitzats a tra-
vés d’aquesta els documents informa-
tius que, d’acord amb la legislacio
aplicable, tinguin dret de rebre.

¢) En els contractes amb entitats comer-
cialitzadores que no estiguin subjectes a
una legislacio de prevencié del blan-
queig de capitals que, en opinié de
I'INAF, disposi d’'un nivell de supervisio
equivalent a l'establert per la legislacio
andorrana, s’ha d'estipular que sigui
l'entitat gestora la que envii a 'INAF tota
la informacié requerida per aquest o
que la mateixa entitat comercialitzado-
ra, per raons comercials, s’obligui a en-
viar la informacié comercial sensible
directament a I'INAF. En qualsevol cas
que s’'incompleixin aquestes obliga-
cions, I'INAF esta facultat per deixar
sense efecte el contracte de comercia-
litzaci6 a l'estranger de I'OIC andorra.

d) S’habilita 'INAF a establir el contin-
gut minim dels contractes assenyalats
amb anterioritat i fixar els models
estandard. En tot cas, en el contracte
de comercialitzacié hi ha de figurar
necessariament una clausula que esta-
bleixi la seva resolucio en cas que es
produeixi 'incompliment de les obli-

gacions previstes en aquesta Llei. El
contracte de comercialitzacio queda
sense efecte a partir del moment en
que la societat gestora o la societat
d’inversio tinguin constancia de qual-
sevol incompliment de I’entitat comer-
cialitzadora.

Article 40
Regim de les inversions estrangeres

En els termes establerts en la legislacio
d’inversions estrangeres, només estan
subjectes al réegim d’inversions estrange-
res les inversions segiients en OIC de
dret andorra:

a) Participacions en OIC quan almenys
el 50 per cent del seu actiu estigui
compost per participacions en socie-
tats andorranes.

b) Participacions en OIC quan almenys
el 50 per cent del seu actiu estigui
compost per béns immobles situats al
territori del Principat d’Andorra o drets
reals sobre aquests.

Titol II1. OIC de dret
estranger

Article 41
Requiisits

1. La distribucié a Andorra d’accions o
participacions d’OIC autoritzats a l'es-
tranger en requereix la inscripcio previa
a 'INAF. La inscripcié esmentada ha de
quedar reflectida en tot document i pu-
blicitat de 'OIC que sigui difosa a Andor-
ra. No €s necessari el registre per a la
venda dels OIC estrangers que no supo-
sin distribuci6 siné la mera intermedia-
ci6 o transmissio d’'ordres relatives a
l'adquisicié per compte de clients de les
seves accions o participacions.

2. La distribuci6 ha de ser duta a terme
mitjancant els distribuidors autoritzats en

els termes que estableix el titol IIT d’a-
questa Llei.

3. L'INAF pot exigir a I'intermediari en
questio la informacio periodica que con-
sideri necessaria sobre els OIC distribuits
a Andorra pel compliment de les seves
obligacions.

4. L'INAF pot establir la qualificacio
d’intermediacié per comunicat técnic.

Titol IV. Constitucio,
distribucio, modificacio,
dissoluci6 i liquidacio

Capitol primer. Constitucié i
modificacié

Article 42
Constitucio dels OIC de dret andorra

1. L’OIC de dret andorra es constitueix,
un cop obtinguda la preceptiva auto-
ritzacio previa, amb una o diverses apor-
tacions inicials per part de la societat
gestora/societat d’inversio o de I'entitat
dipositaria, formalitzades en document
public atorgat per la societat gestora/so-
cietat d’inversio i el dipositari.

2. El fons o SICAV adquireix la condicio
d’OIC quan es produeix la inscripcio en
el registre corresponent de I'INAF.

3. Un fons només pot ser autoritzat
quan I'INAF aprovi, d’'una banda, la so-
cietat gestora i, d’altra banda, el regla-
ment i lelecci6 del dipositari. Una
societat d’inversié només ¢€s autoritzada
si les autoritats competents aproven, per
una part, els seus documents constitu-
tius, aixi com la societat gestora/societat
d’inversio i, per altra part, I'eleccié del
dipositari.

4. En la data de constitucio, I'OIC i, en
el seu cas, cada un dels compartiments
ha de tenir cobert com a minim el 10%
del patrimoni minim establert a l'article
10. A aquest efecte, s’entén com a data
d’inici d’activitat aquella en la qual es
produeixi per primera vegada, ja sigui la
gestio i inversié dels actius, ja sigui 'as-
sumpcié de compromisos, obligacions o
passius per 'OIC o bé la imputacié d’in-
gressos i despeses a 'OIC (amb exclusio
de les despeses derivades de la seva
constitucio i autoritzacid o registre per
I'INAF).

En qualsevol cas, 'OIC ha d’arribar al
patrimoni minim establert a l'article 10.2
en el termini maxim de 6 mesos a partir
de la inscripcié a 'INAF. En cas que, pas-
sat aquest termini, els fons o la SICAV no
hagin assolit aquest patrimoni, han de
ser liquidats.

Els compartiments de 'OIC han d’arri-
bar al patrimoni minim establert a l'arti-
cle 10.5 en el termini maxim de 6 mesos
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a partir de la data d’inici d’activitats. Pas-
sat aquest termini, els compartiments
que no hagin assolit aquest patrimoni
han de ser liquidats.

Article 43

Documents que cal aportar per obtenir
lautoritzacio previa de constitucio
d'un OIC de dret andorra

1. Els documents per obtenir I'auto-
ritzacio prévia s’han de presentar a 'INAF
i, en particular, han d’incloure:

a) Els prospectes.

b) El contracte entre la societat gestora
i el dipositari per a la constitucié de
I'OIC i el seu reglament o estatuts o, en
el seu cas, esborranys d’ambdés docu-
ments.

¢) Un dossier tecnic en que es detallen
les particularitats de I'OIC i el corres-
ponent programa especific d’'inver-
sions amb mencions explicites sobre
els riscos als quals es desitja estar ex-
posat. Aquest dossier ha de ser parti-
cularment detallat per als OIC tractats a
la secci6 segona, capitol tercer del titol
II d’aquesta Llei.

d) Per als OIC amb forma de fons su-
bordinats, cal indicar, a més, els dipo-
sitaris dels OIC en qué s'inverteix, els
seus auditors, aixi com facilitar un
compromis d’accés a la informacié a
favor dels auditors dels fons subordi-
nats. A més, contractualment, la socie-
tat gestora dels fons subordinats ha de
rebre anualment els estats financers
auditats anyals, la composicio dels ac-
tius i els informes de gestié dels fons
en que inverteix.

e) Per als OIC alternatius, cal fer una
memoria explicativa dels nivells de
control de que disposen en el si de
I'entitat gestora per poder dur a terme
la gesti6 d’aquests OIC.

) Si escau, contractes de delegacio i
identificacié de les persones fisiques

responsables de les funcions delega-
des.

g) Contracte de garantia, si escau, per
als OIC garantits.

h) Contractes de distribucié/comercia-
litzacio.

i) Quan I'OIC vulgui realitzar una ges-
tié encaminada a la consecucio d'un

objectiu concret de rendibilitat que
compti amb la garantia d’'un tercer i,
per tant, resulti imprescindible la con-
tractacio d’'operacions amb anterioritat
a la finalitzacié del periode de comer-
cialitzaci6 inicial, ha d’especificar-se a
la memoria esmentada quina entitat
assumira les posicions que finalment
no contracti I'OIC, per superar la mida
necessaria per aconseguir la rendibili-
tat garantida considerant el patrimoni
de 'OIC en finalitzar el periode de co-
mercialitzacio inicial.

2. Per als fons amb compartiments, les
informacions referides al punt precedent
que poden variar d'un compartiment a
un altre s’han de presentar per a cada
compartiment.

3. L'INAF pot sollicitar la informacié
complementaria que consideri ne-
cessaria per resoldre les sol'licituds es-
mentades.

Article 44
Modificacions dels OIC de dret andorra

1. Qualsevol substitucié de la societat
gestora o del dipositari aixi com qualse-
vol modificacié del reglament de 'OIC
(liquidacio, fusio, escissio i absorcié)
s6n modificacions de 'OIC subordinades
a l'autoritzacié previa i inscripcié poste-
rior a 'INAF.

2. Un cop lentitat gestora/la societat
d’inversio i el dipositari disposin de 'au-
toritzacio previa de 'INAF, han de comu-
nicar les modificacions que es preveuen
dur a terme als particips de 'OIC en el
termini de 10 dies habils a comptar de la
data en qué I'INAF ha concedit 'auto-
ritzacio previa. S’han d’emprar els
mitjans de comunicacié habituals entre
l'inversor i l'entitat comercialitzadora.
L'INAF pot establir en l'autoritzacio re-
quisits addicionals de publicitat com ara
un nombre determinat d’anuncis en la
premsa nacional.

3. Les operacions de transformacio
s’han de formalitzar en document public
per part de la societat gestora/societat
d’'inversio i el dipositari i han de donar
lloc a l'actualitzacio del reglament i dels
prospectes.

4. Quan la modificacié del reglament
afecti la politica d’'inversio, la politica de
distribuci6 de resultats, la substitucio de

la societat gestora o del dipositari, la de-
legacio de la gesti6 de la cartera de la ins-
titucié en una altra entitat, el canvi de
control de la societat gestora, la transfor-
macio, fusié o escissio de 1'0IC o del
compartiment, l'establiment o elevacio
de les comissions, aquesta ha de ser co-
municada als particips amb caracter pre-
vi a la seva entrada en vigor, amb una
antelacié minima d’un mes.

En els suposits establerts previament,
sempre que hi hagi comissié de reem-
bossament o bé despeses associades al
reembossament de parts, els inversors
poden optar durant el termini d’'un mes,
a comptar de la data de comunicacio, pel
reembossament o traspas de les parts, to-
tal o parcial, sense deducci6 de cap co-
missi6 de reembossament o despesa
assimilable pel valor liquidatiu que cor-
respongui.

Quan la modificacié no afecti tot 'OIC
i només afecti un o diversos comparti-
ments, les comunicacions i, en el seu cas,
I'exercici del dret de separacié s’han
d’entendre referits, inicament i exclusi-
vament, als particips afectats dels dits
compartiments.

5. Quan les modificacions en qliestio
no afectin cap dels punts esmentats
previament, I'entrada en vigor de les di-
tes modificacions es produeix en el mo-
ment de la inscripcio de les
modificacions a I'INAF. En cas contrari,
I'entrada en vigor de les dites modifica-
cions es produeix un cop transcorregut
el termini d'un mes establert en el punt
anterior durant el qual els particips po-
den sortir sense costos.

Article 45

Documents que cal aportar per obtenir
lautoritzacio previa de constitucio i/o
de modificacio d’OIC de dret andorra

1. Els documents per obtenir l'auto-
ritzacio prévia de modificacions s’han de
presentar a I'INAF i, concretament, han
d’incloure:

a) La documentacié aportada per a la
constitucié que hagi de ser modifica-
da.

b) L’esborrany de la comunicacio a tra-
metre als particips dels OIC en qué
s'informa de les modificacions que es
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preveuen dur a terme i del marc asso-
ciat a les modificacions en quiestio.

¢) La documentacié complementaria
explicativa/descriptiva dels procedi-
ments per fer efectives les modifica-
cions que posin en relleu les
disposicions preses per a la salvaguar-
da dels interessos dels particips (co-
missions, despeses, entrada en vigor,
etc.).

2. En els casos en que les modifica-
cions consisteixin en una fusié entre dos
0 més OIC o, en el seu cas, entre dos o
més compartiments d’'un mateix OIC, el
projecte a presentar a I'INAF ha de tenir
el contingut minim segtient:

a) La identificacio dels OIC o comparti-
ments implicats i de les seves societats
gestores i dipositaries. En el cas de fu-
si6 per creacié d’un nou OIC, identifi-
caci6 del nou OIC.

b) Una explicacio del procediment per
dur a terme la fusié amb indicacio dels
aspectes juridics i economics de la fu-
5i0.

¢) Un resum de la composicio de les
carteres, destacant en el seu cas les di-
feréncies substancials entre els di-
ferents OIC o compartiments que es
fusionen, aixi com de la politica d’in-
versio que realitzara el nou OIC o com-
partiment absorbent en el futur.

d) Informacio sobre els dltims estats fi-
nancers auditats.

e) En el cas de fusio per absorci6, una
explicacio de totes les modificacions a
incloure en el reglament i en els pros-
pectes de I'OIC o compartiment absor-
bent. En el cas de fusié per creaci
d’'un nou OIC o compartiment, la in-
clusi6 del projecte de reglament i una
memoria explicativa del projecte. La
fusi6 s’executa mitjancant l'atorga-
ment de P'escriptura publica correspo-
nent.

3. En els casos en que les modifica-
cions consisteixin en una escissié d'un
OIC o, en el seu cas, d'un compartiment,
el projecte a presentar a 'INAF ha de te-
nir, a més dels punts de l'apartat 2 ante-
rior, els punts seglients:

a) La designacio i el repartiment precis
de tots els elements d’actiu i de passiu

que han de transmetre’s als organis-
mes d’inversions beneficiaris.

b) El repartiment entre els inversors de
les parts que els corresponguin en els
organismes d’inversié beneficiaris aix{
com el criteri de repartiment.

4. LINAF pot sollicitar la informacié
complementaria que consideri ne-
cessaria per resoldre les sol'licituds es-
mentades.

Article 46

Resolucio de les sol licituds
d’autoritzacio previa de constitucio /o
de modificacio d’OIC de dret andorra

1. Les sol'licituds d’autoritzacié prévia
de constitucié o de modificacié d’OIC
han de ser resoltes dins dels 30 dies
habils a comptar de la seva recepcié a
I'INAF o a partir del moment en que es
completi la documentaci6 exigible. En
cas que no es trameti la informacié com-
plementaria sol'licitada per I'INAF en el
termini de 20 dies habils, la sol‘licitud es
desestima.

2. L’INAF, mitjancant resolucié motiva-
da, denega les sol'licituds quan no es
compleixen els requisits previstos en la
normativa vigent. Contra les resolucions
de I'INAF es pot interposar recurs davant
de Govern en el termini de 13 dies habils
a partir de 'endema de la notificacié de
la resolucié de la sol'licitud.

Capitol segon. Inscripcio,
dissoluci6 i liquidacio

Article 47
Requisits per a la inscripcio als registres
de I'INAF

1. Per als OIC andorrans que disposin
de la preceptiva autoritzacié prévia de
I'INAF, per a la inscripcié només es re-
quereix la presentacio, per part de la so-
cietat gestora/societat d’inversio i/o del
dipositari, de I'escriptura de constitucio i
de les versions definitives de tots els do-
cuments aportats anteriorment per obte-
nir lautoritzacié previa.

2. En el cas de les inscripcions de mo-
dificacions d’OIC, la demanda d’ins-
cripci6 ha d’efectuar-se en el termini de
20 dies habils a comptar de la data de la
notificacio als particips.

3. Per als OIC estrangers, la sollicitud
d’inscripcié és a carrec de l'entitat de
dret andorra que desitgi distribuir-los,
degudament autoritzada per realitzar
aquesta distribucio.

4. Per a la inscripcié dels OIC estran-
gers es requereix la documentacio
seglient en catala, frances, castella o an-
gles:

- Documentaci6 acreditativa que 'OIC
disposa de la pertinent autoritzacio o
documentacié que garanteix que es
donen les mateixes garanties opera-
cionals als inversors que els OIC an-
dorrans assimilables i concretament
els que estiguin sotmesos a un control
extern amb permanencia (desglossa-
ment de la normativa a la qual esta
subjecte).

- Categoria a la qual se sollicita la ins-
cripci6 de I'OIC (tipus, classe i forma).
- Prospectes.

- Identificacio dels suports en que es
pot consultar el valor liquidatiu.

- Documentacié que acrediti que el
distribuidor pot disposar de tota la in-
formacio que sol-liciti a la societat ges-
tora (auditoria anyal, informes
trimestrals, etc.).

- Descripci6 de les modalitats previs-
tes per a la comercialitzacio de les
parts a Andorra.

5. La supervisié dels OIC estrangers
distribuits a Andorra recau en lautoritat
supervisora del pais en que ha estat
constituit. En qualsevol cas, els OIC es-
mentats no poden vulnerar les normes
vigents al Principat.

Article 48
Termini per a la resolucio de les
sol-licituds d’inscripcio

L’INAF resol les sol-licituds d’inscripcié
dels OIC andorrans o estrangers en el ter-
mini maxim de 30 dies habils a comptar
de la seva recepcié o a partir del moment
en queé es completi la informacié com-
plementaria requerida. En cas que no es
trameti la informacié complementaria
sol-licitada per 'INAF en el termini de 20
dies habils, la sol‘licitud es desestima.
Article 49
Refiis de l'autorilzacio i/o inscripcio

1. Es pot refusar la inscripcié en cas
que:
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- No es compleixin els requisits for-
mals o de fons establerts en la norma-
tiva vigent.

- Hi hagi obstacles per a una
supervisio adequada dels OIC, de les
seves gestores o dels seus dipositaris.

- No s’hagi completat I'expedient d’au-
toritzacio.

- La societat gestora i/o dipositaria no
disposin dels mitjans adequats per de-
senvolupar les tasques que els son en-
comanades.

- Els mitjans de control de la gestora o
de la dipositaria siguin insuficients.

- Es consideri insuficient la informacio
de les inversions de I'OIC realitzades
mitjancant altres fons (fons de fons,
fons subordinats, etc.).

- No es preservin els drets dels inver-
SOfrS.

2. Per als OIC estrangers que inver-
teixen els seus actius indirectament
mitjancant altres OIC (subordinats, fons
de fons), si 'INAF considera que no hi ha
les mateixes garanties per als inversors
que les existents amb els organismes
d’inversié andorrans, refusa l'autoritza-
ci6 de distribuci6 a Andorra d’aquests
organismes d’inversio.

Article 50
Retirada de I'autoritzacio

L’INAF pot retirar I'autoritzacié atorga-
da a un OIC quan aquest:

a) No hagi fet Us de l'autoritzacié en
un termini de 6 mesos, hi renuncii ex-
pressament o hagi cessat la seva activi-
tat durant més de 6 mesos.

b) No hagi sol'licitat la inscripcié de
I'OIC durant els 3 mesos posteriors a la
notificacié de la resolucié d’autoritza-
ci6 previa.

¢) Hagi obtingut I'autoritzacié a partir
de declaracions falses o de qualsevol
altre mitja irregular.

d) Deixi de reunir les condicions a les
quals estava supeditada la concessié
d’autoritzacio.

e) Tingui falta de transpareéncia de
I'entitat gestora o de la societat d’in-
versio.

) Tingui dubtes, generats per 'actitud
de I'entitat gestora o de la societat d’in-
versié, que no permetin a U'INAF de-

senvolupar de manera satisfactoria les
tasques que la llei li té encomanades.

g) Sigui per qualsevol dels motius ex-
posats en aquesta Llei i per als quals
aquesta sigui la sanci6.

Article 51
Dissolucio i liquidacio

1. L’OIC en forma de fons queda dis-
solt i s’obre el periode de liquidacio:

a) Pel venciment del termini assenya-
lat en el reglament.

b) Per acord de la societat gestora i
dels dipositaris si I'OIC es va constituir
per un periode indeterminat.

¢) Per acord de l'entitat gestora o del
dipositari si qualsevol d’aquestes enti-
tats ha cessat en les seves funcions d’a-
cord amb els preceptes establerts en
aquesta Llei, i no s’ha designat cap en-
titat gestora o dipositaria per substi-
tuir-les.

d) Quan el patrimoni net del fons sigui
negatiu.

e) Quan el patrimoni de I'OIC no arribi
al minim exigit d’acord amb l'establert
en aquesta Llei.

) Per les causes, conformes a la legis-
lacié vigent, que el reglament esta-
bleixi.

¢) Per incompliment d’altres preceptes
legals.

2. Les SICAV queden dissoltes i s’obre
el periode de liquidacio:

a) Pel venciment del termini assenya-
lat en els estatuts.

b) Per acord dels accionistes que re-
presentin almenys dos terceres parts
de les accions emeses.

¢) Quan incorrin en fallida o suspensio
de pagaments.

d) Quan el patrimoni no arribi al
minim exigit d’acord amb I'establert
en aquesta Llei.

e) Per les causes, conformes a la legis-
lacié vigent, que els estatuts esta-
bleixin.

) Per incompliment d’altres preceptes
legals.

3. Els acords de dissolucio/liquidacio
han de ser notificats de forma immediata
a 'INAF i als particips mitjancant els pro-
cediments de publicitat habituals.

4. En el cas d’OIC que adoptin la forma
de fons i que es trobin en situacio de falta
de liquiditat, el patrimoni net dels quals,
pero, sigui positiu, la societat gestora ha
de decidir si procedeix a la liquidacio del
fons o si aquest pot continuar operant,
per la qual cosa ha d’arribar als acords
pertinents amb els creditors, siguin ter-
cers o particips que hagin sol‘licitat el
reembossament de les seves participa-
cions, a fi de resoldre la situacié d’il‘li-
quiditat, efectuant les compensacions
que corresponguin.

En aquells casos en qué els fons siguin
definitivament insolvents, la societat ges-
tora ho ha de comunicar a 'INAF, sol-lici-
tant-li autoritzacio per procedir a la seva
liquidaci6. L'INAF pot decidir que sigui la
mateixa gestora qui realitzi la liquidacié
del fons o encomanar a qualsevol altra
entitat habilitada per a la gestié d’OIC
que procedeixi a la liquidacié del fons.

En qualsevol cas, els fons no estan
subjectes als procediments de suspensio
de pagaments i fallida. En cas d’insolven-
cia definitiva es liquiden sota la supervi-
sio de I'INAF, l'entitat encarregada de
gestionar la liquidacié ven la totalitat
dels actius, fa pagaments amb el seu pro-
ducte als creditors del fons (exceptuant
dintre d’aquest concepte els particips), a
prorrata dels imports dels credits que ca-
dascun d’ells tingui, sense rangs de prio-
ritat a excepci6 dels credits especialment
garantits amb un dret real o negoci
juridic d’efecte equivalent sobre un actiu
individualitzat. Seguidament, s’han d’e-
laborar els corresponents estats finan-
cers i s’ha de determinar la quota que
correspon a cada particip.

5. L'INAF ha d’incoar I'expedient cor-
responent seguint el procediment esta-
blert en aquesta Llei quan es donin les
circumstancies per a la liquidacié de
I'OIC ila societat gestora/societat d’inver-
si6 no hagi iniciat el procediment corres-
ponent.

6. Un cop dissolt 'organisme d’inver-
si6 s’obre un periode de liquidacié de
I'OIC i queda suspes el dret de reembos-
sament i de subscripcié de participa-
cions.
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7. La liquidacié de I'OIC és realitzada
per la societat gestora/societat d’inversio
amb el concurs del dipositari i havent
complert els requisits de publicitat als
particips i les garanties que el reglament
i aquesta Llei estableixin. Han d’actuar
amb la major diligéncia i al més rapida-
ment possible.

8. El procés de liquidacié ha de ser su-
pervisat per l'entitat auditora, que n’ha
de trametre un informe complet a 'INAF.

9. La dissoluci6 i la liquidacié d'un o
diversos compartiments d’'un OIC es re-
geixen pel que estableixen els apartats
anteriors. A aquest efecte, les referencies
a I'OIC s’entenen realitzades al comparti-
ment.

10. Un cop dissolt i liquidat I'OIC, I'en-
titat gestora, conjuntament amb el dipo-
sitari, ha de comunicar a I'INAF el fet
esmentat per tal que aquest doni de
baixa I'OIC del registre corresponent.

Article 52
Registres mantinguts per I'INAF

L’INAF manté els registres publics
seguents:

1. Registre de societats gestores i d’en-
titats que actuin com a dipositaries.

2. Registre d’OICVM creats d’acord
amb la secci6 primera del capitol tercer
del titol II d’aquesta Llei.

3. Registre d’altres OIC diferenciant se-
gons si es tracta:

- D’OIC immobiliaris.
- D’OIC alternatius.
- Draltres OIC.

4. Registre d’OIC de dret estranger dis-
tribuits a Andorra.

5. Registre dels prospectes.

6. Registre de les entitats distribuido-
res.

7. Registre d'intermediaris agents co-
mercials.

Article 53

Disposicions de cardcter administratiu
1. I'INAF, com a organisme responsa-

ble de la resolucié de les sollicituds

d’autoritzaci6 i/o d’inscripcié d’OIC, rep

les contraprestacions segtients, que han

de ser a carrec de la societat gestora de

dret andorra i/o de la societat que distri-
bueix els OIC de dret estranger:

a) 1.500 euros per les sol'licituds d’au-
toritzacié preévia per a la constitucié
dels OIC sense compartiments.

b) 1.500 euros per les sollicituds d’au-
toritzacié preévia per a la constitucié
dels OIC amb compartiments, més 600
euros per a cada compartiment.

¢) 500 euros per les sol'licituds d’ins-

cripcio.

d) 600 euros per totes les sollicituds

de modificacié.

e) 300 euros per tots els OIC donats de

baixa.

2. Els imports fixats previament han de
ser actualitzats anyalment tan bon punt
es disposi de la dada relativa a I'lPC de
l'any anterior. A aquest efecte, 'INAF ha

de comunicar al conjunt d’entitats afecta-
des els nous barems.

Capitol tercer. Distribuci6

Article 54
Distribuidors

1. Només poden ser entitats distri-
buidores d’OIC a Andorra:

- Les entitats bancaries de dret an-
dorra.

- Les societats gestores d’OIC de dret
andorra.

- Altres entitats autoritzades per rea-
litzar aquesta activitat al Principat.

2. Les entitats que contractin els ser-
veis d’intermediaris/agents comercials
que donen a coneixer els seus OIC, la so-
cietat gestora, la dipositaria o bé la distri-
buidora amb l'objecte de promocionar la
venda d’OIC, han de notificar a I'INAF,
amb caracter previ, el contracte que els
inscriura al registre corresponent.
Aquests intermediaris i agents han de
complir tota la normativa andorrana que
els sigui d’aplicacio.

3. L'entitat que hagi contractat els ser-
veis d’aquests intermediaris/agents co-
mercials ha de facilitar tota la informacio
que requereixi 'INAF en relacié amb les
activitats relacionades amb I'entitat dutes
a terme per aquests.

|
Titol V. Informacio als

inversors

Capitol primer. Informacio

Article 55
Obligacions d’informacio

1. Amb l'objectiu de protegir els inver-
sors, les societats de gestio o d'inversio
han de presentar, per cadascun dels OIC
que gestionin:

- Un prospecte complet.

- Un prospecte simplificat.

- Quatre informes trimestrals corres-
ponents als quatre trimestres de I'exer-
cici que han d’incorporar, entre
d’altres, informacié acumulada des de
principis d’any.

2. En el cas dels altres OIC de dret an-
dorra regulats a la seccié segona del
capitol tercer del titol II d’aquesta Llei,
s’habilita 'INAF perquée pugui autoritzar
que els informes a queé es refereix I'apar-
tat anterior tinguin una periodicitat dis-
tinta de la trimestral.

3. Els informes han de publicar-se du-
rant el mes seglient a partir de 'acaba-
ment del periode corresponent.

4. La publicacié dels comptes anuals
auditats s’efectua de manera separada a
la relativa a l'informe corresponent al
tancament de 'exercici.

5. Els prospectes complets han d’estar
a disposicio dels inversors abans de la
celebracié dels contractes. El prospecte
simplificat que hagi estat publicat per la
societat gestora o 'OIC ha d’oferir-se gra-
tuitament als inversors abans de la cele-
bracié del contracte. Aixi mateix, s’han
de facilitar gratuitament als inversors,
previa sol-licitud, els dltims informes pu-
blicats.

6. En qualsevol cas, els informes es-
mentats han d’estar a disposicié del
public en els llocs que s’'indiquin en els
prospectes.

7. Shabilita 'INAF ha actualitzar el
contingut minim del prospecte complet
aixi com dels informes en cas que ho
consideri oportd d’acord amb I'evolucié
del sector sempre vetllant per dotar-lo de
la maxima transparéncia possible.
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Article 56
Prospecte complet i prospecte simplificat

1. El prospecte complet i els seus do-
cuments annexos han de contenir la in-
formacio establerta en l'annex I
d’aquesta Llei i laltra informacié ne-
cessaria perqueé els inversors puguin
fer-se una opini6 de la inversié que se’ls
proposa i, particularment, sobre els
riscos inherents a aquesta. En particular,
el prospecte complet ha d’incloure una
explicacié clara i facilment comprensi-
ble sobre el perfil de risc de I'OIC. A
aquests efectes, el prospecte complet ha
d’estar estructurat i redactat de manera
que pugui ser entes pel tipus d’inversor a
qui va dirigit.

2. En el cas dels fons subordinats, la
societat gestora ha de disposar de tota la
informacié que sigui necessaria perque
aquesta pugui complir en el prospecte
les seves obligacions en materia d’infor-
maci6 i ha d’incloure la informacié con-
tinguda a l'annex I, relativa al fons
principal, que sigui rellevant per a l'in-
Versor.

3. El reglament de I'OIC forma part in-
tegra del prospecte complet, al qual han
d’anar annexat, llevat que s’informi l'in-
versor del lloc on pot ser consultat.

4. Addicionalment, les societats gesto-
res i els OIC han de publicar un pros-
pecte simplificat. Aquest prospecte
simplificat, que ha de ser breu i redactat
en un llenguatge no tecnic, ha de conte-
nir de forma resumida la informacio so-
bre I'OIC, sobre la politica d’inversié amb
una breu avaluaci6 del perfil de risc, so-
bre I'evolucio historica de la seva rendi-
bilitat, sobre el perfil del tipus d’inversor
a qui va dirigit, i informacié economica i
comercial. El prospecte simplificat ha de
ser coherent amb allo contingut al pros-
pecte complet i ha de contenir una ad-
verténcia sobre I'existencia d’aquest i els
llocs ila forma en que el public pot obte-
nir-ho o tenir-hi accés. L'INAF ha d’esta-
blir el contingut minim del prospecte
simplificat.

5. Els prospectes complets i simplifi-
cats han de mantenir-se actualitzats en
els seus aspectes essencials. A aquests
efectes s'entén per modificacions dels
elements essencials les segtients:

a) La substitucio de la societat gestora
o la dipositaria, la delegacio de la ges-
tio dels actius en un tercer o el canvi
d’entitat delegada.

b) La modificacié de la politica d’in-
versio o de distribucié de resultats.

¢) Lelevacio de comissions, el canvi
en la seva forma de calcul o la imputa-
ci6 a futur de nous tipus de despeses
en el patrimoni de 'OIC.

d) Les modificacions del procediment
de subscripci6 i reembossament de les
accions i participacions de 'OIC.

e) La creacio i liquidaci6é de comparti-
ments i classes de participacions o ac-
cions.

6. Les societats gestores o els OIC han
d’actualitzar els prospectes complets i
simplificats en els seus aspectes no es-
sencials només quan publiquin un nou
prospecte complet o simplificat o trans-
corregut un any des de la primera modi-
ficacié d'un element no essencial.

Article 57
Informes

1. Els informes han de ser tramesos a
I'INAF tan bon punt es publiquin d’acord
amb el que estableix l'article 55.

2. Han d’incloure com a minim la in-
formacio prevista en 'annex I d’aquesta
Llei i s’han de trametre gratuitament als
particips que ho sol'licitin.

3. Els informes s’han de posar a dispo-
sici6 del public mitjan¢ant suport fisic o
virtual en els llocs que s’'indiquin en els
prospectes.

4. En els casos en que el valor liquida-
tiu sigui calculat semestralment, I'entitat
gestora pot reduir la freqiieéncia anyal de
les publicacions a dos, corresponents a
la dels 6 primers mesos i a la del tanca-
ment de I'exercici.

Capitol segon. Publicitat

Article 58
Publicitat dels OIC

1. Amb caracter previ a tota publicacié
s’ha d’enviar una copia de tota publicitat
a 'INAF.

2. La publicitat dels OIC ha de complir
les normes especifiques que pugui dictar
I'INAF i, en el seu cas, la normativa sobre

publicitat dels estats en qué es comercia-
litzin.

3. Queda prohibida la publicitat dels
OIC dirigits a inversors qualificats en su-
ports i mitjans de divulgacio d’abast ge-
neral, no adrecats particularment a
aquest tipus d’inversor.

4. Igualment, queda prohibida la pu-
blicitat que no inclogui el nimero de re-
gistre que 1i hagi estat concedit en el
moment de la seva inscripcié a 'INAF.

Atrticle 59
Contingut dels documents publicitaris

1. Tota publicitat que contingui una in-
vitacié a subscriure parts d'un OIC ha
d’indicar I'existencia del prospecte com-
plet aixi com on pot ser consultat.

Ha de contenir informacié sobre I'enti-
tat gestora i I'entitat dipositaria aixi com
sobre les autoritzacions de les quals dis-
posen per operar.

La tipologia i els formats emprats han
de ser clars i precisos per tal d’evitar dis-
torsions de la informacié tramesa.

2. La publicitat relativa als OIC ha de
ser transparent, clara i no enganyosa. Ha
d’incloure informacio rellevant sobre les
caracteristiques principals del producte
en questié i no donar lloc a dubtes sobre
el seu contingut.

3. Tota publicitat on s’inclogui un ren-
diment passat de I'OIC ha de preveure la
mencié rendiments passats no condicio-
nen rendiments futurs o qualsevol men-
ci6 alternativa sobre aquest fet, i indicar
com es pot accedir als estats financers tri-
mestrals i anyals.

Shan d’evitar expressions o argu-
ments que puguin induir a la creenca de
rendibilitats positives segures llevat que
hi hagi una rendibilitat minima assegura-
da. En aquest cas, han de quedar clars
tots els elements de la garantia esmenta-
da (objecte, durada, condicions, comis-
sions, etc.).

4. No es permet fer publicitat compa-
rativa ni d’acord amb estimacions.

5. Pel que fa a la publicitat a través
d’Internet, cal organitzar-la de tal manera
que el possible inversor tingui accés,
previament a la seva subscripcio, al pros-
pecte complet de I'OIC.
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6. En qualsevol cas, no s'autoritza cap
publicitat que pugui fer perillar la bona
reputacié del sistema financer andorra.

7. Els informes previstos en aquesta
Llei no son considerats publicitat de
l'oic.

I
Titol VI. Societats gestores

i dipositaries

Capitol primer. Disposicions
comunes

Article 60
Societats gestores i dipositaries

1. Només poden ser societats gestores
d’01C de dret andorra les entitats finan-
ceres de dret andorra autoritzades en la
gestio d’OIC.

2. Només poden ser dipositaris d’orga-
nismes d’inversi6 de dret andorra les en-
titats bancaries de dret andorra i les
entitats de credit o autoritzades dels es-
tats membres, de 'OCDE o d’altres estats
tercers amb unes normes cautelars que
I'INAF consideri equivalents a les vigents
a Andorra que estiguin en disposicié de
prestar els serveis que son de la compe-
tencia de les entitats dipositaries i assu-
mir les responsabilitats derivades segons
aquesta Llei i que siguin autoritzades a
desenvolupar aquesta funcié per l'orga-
nisme supervisor del seu pa’is.

3. Ambdues entitats han de vetllar per-
qué no es produeixin conflictes d’inte-
ressos i, en cas que es produeixin,
reconduir la situacio per tal de no mal-
metre els interessos dels inversors.

4. Les funcions de la societat gestora i
del dipositari no poden ser exercides per
la mateixa societat.

5. La societat gestora i el dipositari han
d’actuar, en l'exercici de les seves fun-
cions, de forma independent i exclusiva-
ment en interes dels particips.

Capitol segon. Funcions i
obligacions

Article 61
Funcions conjuntes de la societat
gestora i dipositaria

1. La societat gestora i la dipositaria,
conjuntament, elaboren els reglaments

dels OIC i els constitueixen mitjancant
escriptura publica.

2. La societat gestora i l'entitat dipo-
sitaria estableixen conjuntament el con-
tracte escrit de dipositaria.

3. La societat gestora i la dipositaria
elaboren, emeten, distribueixen i supri-
meixen conjuntament els certificats de
participacio.

Article 62
Funcions de la societat gestora

A més de les funcions establertes a
larticle 4.5 d’aquesta Llei, s6n funcions
de la societat gestora:

1. La gestio de l'actiu, que inclou:

- Les decisions d’inversio.

- L’exercici, a través del dipositari, dels

drets economics i politics inherents als

actius.

2. Les activitats de gestié administrati-
va, que inclouen:

- La determinaci6 de valors liquidatius,
inclos el régim fiscal aplicable.

- La comptabilitat i les tasques juridi-
ques.

- Lelaboracio dels prospectes i dels in-
formes publics.

- La determinacié dels resultats a
distribuir (només per als OIC de distri-
bucio).

- El control del compliment de la nor-
mativa aplicable.

- La gestio del registre de particips.

- La plena representacié judicial i
extrajudicial de I'OIC davant de tota
mena de persones fisiques i juridi-
ques.

3. La gesti6 del passiu, que inclou:

- Lacceptacio de les subscripcions,
dels reembossaments (registre de
particips) i transmissié al dipositari de
les ordres corresponents.

- L'ordenament dels reembossa-
ments/de les vendes de les participa-
cions al dipositari.

4. Les activitats relacionades amb la
distribucié, que inclouen:

- La tramesa de la documentaci6 (in-
formes publicitaris, informes de ges-
tio, etc.).

- La selecci6 dels distribuidors.

5. Les activitats incloses a l'article 5 de
la Llei de regulaci6 del regim administra-
tiu, de les facultats operatives i del capi-
tal social minim de les entitats financeres
d’inversi6 de dret andorra i, en particu-
lar, 'assessorament a altres societats ges-
tores i I'exercici de funcions delegades
que preveu l'article 69 d’aquesta Llei.

Article 63
Obligacions de la societat gestora

1. Les participacions s’emeten i reem-
borsen per part de la societat gestora a
sollicitud dels inversors, amb els limits,
en la forma i les condicions que esta-
bleixila normativa vigent i el reglament.

2. La societat gestora ha de donar se-
guiment a les ordres dels inversors relati-
ves a subscripcions i reembossaments de
parts d’OIC a la seva demanda en els ter-
minis i les condicions establerts en el
reglament.

3. Per derogacié6 al que procedeix, un
OIC pot suspendre provisionalment, en
el cas i segons les modalitats previstes
perla Lleiiel reglament de 'OIC, la subs-
cripcio o el reembossament de les seves
parts. La suspensiéo no pot ser prevista
llevat de casos excepcionals en que les
circumstancies ho exigeixen i/o si la sus-
pensié esta justificada tenint en compte
els interessos dels inversors.

4. La societat gestora ha de notificar a
I'INAF immediatament la suspensi6 dels
reembossaments i els motius que la pro-
voquen.

5. Les aportacions a I'OIC que no si-
guin dineraries han de ser valorades i au-
toritzades per la societat gestora.
Posteriorment, han de ser verificades
pels auditors, que han de fer mencié d’a-
questa verificacié a 'auditoria anyal.

6. La societat gestora ha de facilitar
tota la informacio rellevant que els inver-
sors de I'OIC li sol'licitin a més de la que
estableix el reglament i la legislacio vi-
gent.

7. En el marc de les seves funcions, la
societat gestora ha d’escollir les inver-
sions i els intermediaris amb total inde-
pendencia, vetllant sempre pels
interessos dels inversors. En cap cas,
I'entitat gestora no pot invertir en actius
emesos per entitats del grup consolida-
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ble per compte de I'OIC oblidant els cri-
teris estrictes d’inversio.

8. L’entitat gestora ha de mantenir uns
registres detallats de les operacions rea-
litzades en nom dels OIC que gestiona a
l'efecte de poder reconstituir I'historial
de totes les operacions.

Article 64
Funcions del dipositari

Son funcions del dipositari:

1. Mantenir i custodiar els actius de
I'oIc, si bé pot encomanar la sub-
custodia dels actius a un tercer o a un di-
positari central de titols a Andorra o a
I'estranger.

2. Liquidar les operacions sobre ins-
truments financers i altres actius de I'OIC
i les operacions passives de 'OIC.

3. Vetllar perque la societat gestora o
I'OIC compleixi les normes previstes a la
llei, el reglament i el prospecte, en rela-
ci6 amb els aspectes segiients:

a) Procediments de calcul del valor li-
quidatiu aixi com el del preu d’emissié
i reembossament de les accions o par-
ticipacions de I'OIC.

b) Les decisions d’inversio dels OIC.

¢) Les distribucions de resultats de
roic.

Article 65
Obligacions del dipositari

1. El dipositari no es pot oposar a exe-
cutar les ordres rebudes del gestor sem-
pre que s’ajustin al que preveu el
reglament de I'OIC i la legislacio vigent al
Principat.

2. El dipositari ha d’indicar a la societat
gestora les rectificacions sobre els proce-
diments que empra que consideri opor-
tunes per al bon desenvolupament de
les seves funcions.

3. El dipositari ha de comunicar a
I'INAF les actuacions i els procediments
de la societat gestora que no consideri
adequats, i que aquesta no hagi conside-
rat oportu revisar.

Article 66
Responsabilitats de la societat gestora i
del dipositari

1. Ambdues entitats, en I'exercici de
les seves funcions respectives, actuen de
manera independent.

2. La societat gestora i el dipositari sén
responsables, envers els particips, de tot
perjudici patit per ells a causa de la no-
execuci6 o de la mala execucio de les se-
ves obligacions.

3. La responsabilitat del dipositari o de
la societat gestora no es veu afectada pel
fet de delegar part de les seves funcions.

Article 67
Organitzacio de la societat gestora i de
la dipositaria

1. Els dipositaris i la societat gestora
han d’establir els mecanismes i els pro-
cediments adequats per garantir que, en
cap cas, la disposici6 dels actius de I'OIC
no es faci sense el seu consentiment i au-
toritzacio.

2. L'entitat gestora i el dipositari poden
compartir recursos amb exclusio del per-
sonal, sempre que, d’'una banda, es reu-
neixen les condicions per protegir els
inversors i evitar conflictes d’interessos i,
draltra banda, se solliciti autoritzacid
prévia a 'INAF.

3. Les entitats gestores que inverteixin
en derivats han de disposar de sistemes
de gestié que garanteixin una valoracié
quotidiana dels contractes, una analisi
dels riscos realitzada per arees o depar-
taments separats i un desglossament de
les estrateégies desenvolupades.

Article 68
Contingut del contracte de dipositaria

El contracte de dipositaria regula les
relacions entre societat gestora i entitat
dipositaria i ha d’incloure com a minim
els punts seglients:

- Denominaci6 social d’ambdues enti-
tats.

- Definicié de l'objecte del contracte
(establir els drets i les obligacions de
les parts).

- Funcions del dipositari.

- Obligacions del dipositari.

- Responsabilitats d’'ambdues parts.

- Actuacions del gestor necessaries
perque el dipositari pugui desenvolu-

par correctament la seva tasca.

- Remuneracio del dipositari.

- Durada del contracte (incloses les
clausules de substitucio de I'entitat di-
positaria).

Aquest contingut pot incloure’s, en
lloc de fer-ho al contracte de dipositaria,
als documents constitutius de 1'OIC.

Capitol tercer. Delegacions i
substitucié

Article 69
Facultats de delegacio de la societat
gestora

1. La societat gestora pot delegar:
a) La gestio administrativa.

b) La gesti6 de lactiu.

¢) La gestio del passiu.

d) La distribuci6.

2. No és possible la delegacio si-
multania de les funcions previstes en els
punts a) i b).

3. La delegacio de la gestio del passiu
només s’autoritza en cas que es delegui
al dipositari.

4. Quan es delega qualsevol funcié al
dipositari, cal que les funcions delegades
siguin exercides amb total independen-
cia de les funcions propies del dipositari.

5. Les delegacions no eximeixen la so-
cietat gestora de les responsabilitats que
li corresponen en aplicacié d’aquesta
Llei.

6. El reglament de I'OIC ha de recollir
les facultats de delegacié efectives.

Article 70
Facultats de delegacio del dipositari

1. El dipositari pot delegar la custodia
dels valors en entitats bancaries o altres
entitats amb unes normes cautelars que
I'INAF consideri equivalents a les vigents
a Andorra, autoritzades per dur a terme
la custodia d’aquests actius d’acord amb
les limitacions establertes en aquesta
Llei.

2. Aquesta delegacio no eximeix I'enti-
tat dipositaria de les responsabilitats que
li corresponen en aplicacié d’aquesta
Llei.
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3. En cap cas no s’autoritza el diposita-
ri a delegar la dipositaria dels OIC.

4. El reglament ha de recollir les facul-
tats de delegacio efectives.

Article 71
Comunicacio i autoritzacio de les
delegacions

1. Les delegacions de funcions s’han
de formalitzar per escrit i han de ser co-
municades amb caracter previ a I'INAF.

2. Com excepcio a l'apartat anterior,
les delegacions de funcions han de ser
autoritzades per 'INAF quan el beneficia-
ri de la delegacio sigui una entitat resi-
dent en un estat tercer o quan la
delegacio es refereixi a funcions de com-
pliment normatiu, calcul de valor liqui-
datiu o comptabilitat.

3. L'INAF només autoritza les delega-
cions de l'apartat anterior en els casos
seguents:

- Les delegacions no dificulten les tas-
ques de control de I'INAF.

- Les delegacions no generen conflic-
tes d’interessos.

- L'entitat que delega té mitjans
suficients per controlar I'entitat benefi-
ciaria de la delegacio.

- La delegacié pot ser anullada en
qualsevol moment per I'entitat que de-
lega.

- El beneficiari de la delegacié com-
pleix les normes técniques requerides
per a la funcié que es delega.

- El beneficiari de la delegaci6 esta sot-
mes a la supervisio de I'INAF si és una
entitat andorrana, o bé a la supervisi6
de qualsevol organisme equivalent de
la UE, de 'OCDE o altres estats tercers,
de caracteristiques similars que la duta
a terme des del Principat.

4. L'INAF pot sol'licitar a I'entitat que
delega, segons les funcions delegades,
un programa d’activitats que reflecteixi
una exposici6 dels treballs que s’efectua-
ran i 'organitzacio interna que hi ha, en
particular en l'area de control.

5. La resolucio de les sol‘licituds d’au-
toritzacio s’ha de regir pel regim previst a
larticle 46 d’aquesta Llei.

6. L'INAF pot anul-lar qualsevol auto-
ritzacié de delegacié que hagi estat ator-
gada segons informacio falsa o que hagi
estat autoritzada perque es donaven

unes condicions que han deixat de do-
nar-se.

7. En el cas que les delegacions que
hagin estat objecte de comunicacié ge-
nerin I'incompliment de les condicions
previstes a 'apartat anterior per les dele-
gacions que requereixen autoritzacio,
I'INAF pot requerir justificadament l'aca-
bament de la delegacio.

Article 72
Substitucio de la societat gestora i del
dipositari

1. La societat gestora pot sol-licitar la
seva substitucié quan aixi ho estimi per-
tinent, mitjancant escrit presentat a 'INAF
pel dipositari, la gestora sol-licitant i la
nova societat gestora, la qual s’ha de de-
clarar disposada a acceptar aquestes fun-
cions, amb lautoritzacié corresponent.
Aixi mateix, la societat gestora pot solli-
citar unilateralment la seva substitucio
com a tal en els casos expressament pre-
vistos al reglament de I'OIC. La societat
gestora que pretengui ser substituida no
pot, en cap cas, cessar en I'exercici de les
seves funcions mentre no s’hagin com-
plert els requisits i els tramits per a la de-
signacio de la seva substituta i aquesta
n’hagi assumit les funcions.

2. El dipositari pot sol'licitar la seva
substitucié com a tal, quan aixi ho estimi
pertinent, mitjancant escrit presentat a
I'INAF per la societat gestora o I'OIC, I'an-
tic dipositari i el nou dipositari, el qual
s’ha de declarar disposat a acceptar
aquestes funcions, amb l'autoritzacié
corresponent. Aixi mateix, el dipositari
pot sollicitar unilateralment la seva
substitucié com a tal en els casos expres-
sament previstos al reglament o als esta-
tuts de l'OIC. El dipositari que pretengui
ser substituit no pot, en cap cas, cessar
en l'exercici de les seves funcions men-
tre no s’hagin complert els requisits i els
tramits per a la designacio de la seva
substituta i aquesta n’hagi assumit les
funcions.

3. La declaracié d’insolvéncia de la so-
cietat gestora o el dipositari per actuar
amb OIC no produeix la dissolucié de
I'OIC gestionat o dipositat. L’afectat per
la insolveéncia ha de cessar en les seves
funcions, i iniciar els tramits per a la seva
substitucio, a iniciativa ja sigui de la so-
cietat gestora, ja sigui del dipositari. A

aquests efectes, la societat gestora o el
dipositari han de notificar a I'INAF la seva
propia insolveéncia o la de l'altra entitat,
acompanyant acreditacié suficient d’a-
questa situacié i proposant el nom de
I'entitat substituta, la qual s’ha de decla-
rar disposada a acceptar aquestes fun-
cions, interessant la corresponent
autoritzacio.

4. Si en els suposits establerts a I'apar-
tat 3 anterior no s’instés la substitucio en
el termini d’'un (1) mes des de la declara-
ci6 d’insolvencia, o quan els OIC, les so-
cietats gestores o els dipositaris es trobin
en una situacié de gravetat excepcional
que posi en greu perill el seu equilibri
patrimonial, el patrimoni dels seus
clients o que afecti I'estabilitat del siste-
ma financer andorra o linteres general
posant-se en relleu la necessitat d’adop-
tar mesures cautelars, 'INAF pot instar
d’ofici la substitucio de la societat gesto-
ra o del dipositari dictant el corresponent
acte administratiu pel qual cessi I'entitat,
sigui la societat gestora o el dipositari, i
nomenar al mateix acte l'entitat substitu-
ta que ha dassumir aquestes funcions
immediatament.

5. La revocacié de les autoritzacions
de la societat gestora o el dipositari per
actuar amb OIC tampoc no produeix la
dissolucio de I'OIC gestionat o dipositat.
En cas de revocacio de les autoritzacions
de la societat gestora o el dipositari per
actuar amb OIC, o d’adopcié de mesures
cautelars per part de I'INAF, 'INAF ha
d’instar d’ofici la substitucio de la socie-
tat gestora o del dipositari dictant el cor-
responent acte administratiu i nomenant
al mateix acte I'entitat substituta que ha
d’assumir aquestes funcions immediata-
ment.

Capitol quart. Remuneracio

Article 73
Remuneracio de la societat gestora i del
dipositari

1. Sautoritza les societats gestores a
percebre en concepte de remuneracio
pels serveis prestats una comissio de
gestio, de subscripci6 i reembossament.
Aquestes comissions han d’incloure
obligatoriament tots els costos inherents
al compliment de les seves funcions. Les
comissions de subscripcio i reembossa-
ment han de ser una part degudament
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identificada del preu de subscripcio i
reembossament de les participacions. La
comissio de gestio pot calcular-se com
un percentatge del patrimoni o sobre els
resultats de 1'OIC o una combinacié
d’ambdds de la manera com es detalli als
prospectes.

La societat gestora ha d’articular un
sistema d’imputacié de comissions sobre
resultats que eviti que un inversor supor-
ti comissions sobre els resultats quan el
valor liquidatiu de les seves parts sigui
inferior a un valor préviament aconse-
guit per 'OIC i pel qual I'inversor ja hagi
suportat comissions sobre els resultats.
El sistema escollit ha de ser degudament
especificat en els prospectes.

Els informes han d’informar dels im-
ports efectius i de la periodicitat de la li-
quidacio del conjunt de les comissions.

2. Una societat gestora no pot rebre
comissions de subscripcions i reembos-
saments dels OIC en els quals inverteixin
quan estiguin gestionats per la mateixa
societat gestora o per qualsevol altra vin-
culada per relacions de gesti6 o per rela-
cions de capital.

Aixi mateix, un OIC no pot suportar
comissions de subscripcio i reembossa-
ment dels OIC en els quals inverteixi
quan estiguin gestionats per la mateixa
societat gestora o per una societat perta-
nyent al mateix grup.

3. El reglament pot preveure comis-
sions de reembossament més elevades
per a particips que procedeixin a reem-
bossar les seves parts abans dels 5 dies
després de la seva subscripcié sempre
que s'observi un comportament especu-
latiu en aquesta operativa. En qualsevol
cas, el reglament ha de determinar els
percentatges maxims establerts per
aquests conceptes.

4. En els casos dels fons garantits, ni
'entitat gestora ni la comercialitzadora
no poden carregar als particips comis-
sions de reembossament a venciment en
cas que I'OIC no hagi generat guanys.

5. L’entitat dipositaria de 'OIC pot per-
cebre en concepte de remuneracio dels
serveis que presta una comissio de dipo-
sitaria calculada sobre el patrimoni mitja
custodiat o segons els tipus d’actius cus-
todiats.

6. En el cas que lentitat dipositaria
percebi una comissié de dipositaria, no
pot carregar despeses de custddia i/o de
liquidacié de cupons o dividends, entre
‘altres, que no impliquin I'execucio
d’ordres de contractacio d’instruments
financers. Al contrari, els dipositaris po-
den rebre comissions per operacions de
contractacié d’instruments financers que
executin en compliment de les instruc-
cions de l'entitat gestora, en les condi-
cions establertes a les normes generals
reguladores de les tarifes corresponents.

7. El reglament i el prospecte complet
han de determinar els percentatges i/o
imports maxims que es carreguen a I'OIC
per aquests conceptes, la forma de cal-
cul, aixi com la periodicitat de les liqui-
dacions corresponents.

8. Els OIC sempre han de ser els bene-
ficiaris de les retrocessions de comis-
sions que pugui rebre l'entitat gestora
relacionades amb la gestié de I'OIC en la
mesura que aquestes siguin atribuibles a
la inversié o operacions realitzades per
compte de I'OIC.

9. En escollir les entitats que col-labo-
ren amb l'entitat gestora a I'hora de ges-
tionar els OIC, 'entitat gestora ha de tenir
en compte criteris objectius basats en la
qualitat del servei ofert per I'intermediari
(preus, rapidesa de l'execucio, entre
d’altres) sense que entrin en considera-
ci6 els possibles avantatges dels quals
directament aquesta entitat es podria
beneficiar.

Capitol cinqueé. Normes de
conducta

Article 74
Normes de conducta

Les societats gestores, les entitats di-
positaries i les entitats comercialitzado-
res/distribuidores estan sotmeses al
compliment de les normes de conducta
vigents del sistema financer. Queden
també sotmeses a aquestes normes les
SICAV que no disposin de societat gesto-
ra i que duguin a terme la tasca de gestié
de la societat.

Titol VIL. Supervisio de
P'INAF i régim disciplinari

Capitol primer. Supervisié de I'INAF

Atticle 75
Responsabilitat

1. Els OIC i les entitats referides en 'ar-
ticle 3 d’aquesta Llei, aixi com els que
posseeixen de fet o de dret carrecs d’ad-
ministraci6 i/o direccié en aquestes enti-
tats que infringeixin aquesta Llei,
incorren en responsabilitat administrati-
va sancionable.

2. Posseeixen carrecs d’administracio
o de direccio en les entitats a que es refe-
reix apartat anterior, a I'efecte d’allo que
disposa aquest capitol, els seus adminis-
tradors o membres dels seus organs
d’administracio, les persones que desen-
volupen en I'entitat funcions d’alta direc-
ci6 (quan les infraccions greus o molt
greus siguin imputables a la seva con-
ducta dolosa o negligent) i que estan
sota la dependencia directa del seu or-
gan d’administracio o de les seves comis-
sions executives o consellers delegats.

3. No obstant aix0, son considerats
responsables de les infraccions molt
greus o greus comeses pels OIC els seus
gestors o administradors o membres dels
seus organs d’administracio, llevat dels
casos seguents:

a) Quan els que formin part dels or-
gans d’administracié no hagin assistit
per causa justificada a les reunions
corresponents o hagin votat en contra
o salvat el seu vot en relacié amb les
decisions o acords que hagin donat
lloc a les infraccions.

b) Quan aquestes infraccions siguin
exclusivament imputables a comis-
sions executives, consellers delegats,
directors generals o drgans assimilats,
o altres persones amb funcions en
'entitat.

4. LINAF pot d’igual manera privar
parcialment o totalment del seu dret a
disposar dels seus actius un OIC que no
hagi complert tots els requisits establerts
en la legislacié vigent.

L’INAF pot prohibir o restringir les acti-
vitats de I'OIC particularment si:
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(a) Aquest no protegeix adequada-
ment els interessos dels inversors.

(b) Aquest no respecta les condicions
de funcionament.

(c) Aquest falta greument a les obliga-
cions que li corresponen en virtut de
les regles a les quals esta sotmes.

Tota decisi6 de prohibir l'activitat d’'un
OIC ha d’estar motivada per raons preci-
ses 1 notificada a '0OIC esmentat.

Article 76
Competencies

1. L'INAF és l'organ responsable de
vetllar pel bon funcionament de les acti-
vitats relacionades amb els OIC i de su-
pervisar el compliment de les
disposicions establertes en aquesta Llei.

2. Per a 'exercici de les funcions pre-
vistes en aquesta Llei, 'INAF pot recollir,
puntualment o sistematicament mitjan-
cant I'emissié dels comunicats técnics
oportuns, de les persones fisiques o enti-
tats assenyalades en l'article anterior, les
informacions que consideri necessaries
relacionades amb les materies objecte
d’aquesta Llei. Amb la finalitat de recollir
aquesta informacio, o de confirmar-ne la
veracitat, 'INAF pot sol-licitar aquesta in-
formacio i els treballs que consideri ne-
cessaris, ja sigui directament o
mitjancant auditors externs, i/o realitzant
inspeccions in situ.

3. Els subjectes supervisats estan obli-
gats a posar a disposicié de I'INAF els 1li-
bres, els registres i els documents que
I'INAF solliciti.

4. Les despeses derivades dels treballs
efectuats pels auditors externs a deman-
da de I'INAF son a carrec de la societat
gestora o d’inversio.

5. L’autoritat supervisora pot declarar
altres disposicions a més de les previstes
en aquesta Llei sempre que tinguin com
a objectiu perseguir la proteccié dels in-
versors i del sistema financer.

Capitol segon. Reégim disciplinari
Article 77
Infraccions molt greus

So6n infraccions molt greus les accions
o omissions amb independencia de la
seva naturalesa que, infringint la legisla-

ci6, posant en perill o lesionant molt
greument els interessos dels accionistes,
particips i tercers, desvirtuin l'objecte
dels OIC.

Tenen aquesta consideracio:

a) La negativa a lliurar o manca de
veracitat de la comptabilitat dels OIC i
en general de tota la informacié que
s’ha de facilitar a I'INAF i/o als inver-
sors que impedeixi coneixer determi-
nats aspectes de la situacié dels OIC.

b) L'incompliment de les normes d’in-
versio establertes en la Llei i en el
reglament de 1'OIC per sobre dels
limits establerts com a infraccié greu.
¢) Lincompliment de lobligacié de
sotmetre a auditoria els comptes an-
yals.

d) La realitzacié d’operacions amb in-
compliment de les limitacions esta-
blertes en aquesta Llei.

e) El fet de portar la comptabilitat d’a-
cord amb criteris diferents dels esta-
blerts legalment.

) El cobrament de comissions no pre-
vistes en aquesta Llei o en els regla-
ments dels OIC.

@) La utilitzacié de les denominacions
o abreviatures reservades per aquesta
Llei als OIC per entitats o persones no
autoritzades, i la realitzacio per la seva
part d’activitats reservades a aquests
OIC, sense perjudici en ambdods casos
de les responsabilitats d’un altre ordre
en qué haguessin pogut incorrer.

h) La distribucio d’OIC sense haver
procedit amb caracter previ a la seva
corresponent autoritzacio i inscripcio
als registres de I'INAF.

i) La resisteéncia o negativa a la super-
visi6 establerta en aquesta seccio.

j) Lincompliment per part de les socie-
tats gestores de les funcions i les obli-
gacions que deriven d’aquesta Lleiien
particular de la de valoracio dels ac-
tius, i de calcul del valor liquidatiu que
comporti un perjudici molt greu per
als inversors o accionistes dels OIC.
k) L'incompliment per part dels dipo-
sitaris de les funcions i les obligacions
previstes en aquesta Llei que comporti

un perjudici molt greu per als inver-
sors o accionistes dels OIC.

D Les tipificades com a greus, quan
durant els cinc anys anteriors el sub-
jecte infractor hagi estat sancionat en
resolucio ferma per, almenys, dues in-
fraccions greus.

Article 78
Infraccions greus

Son infraccions greus els incompli-
ments d’obligacions formals o de nor-
mes de caracter substantiu que posin en
perill i lesionin greument els interessos
dels accionistes, particips o tercers.

Tenen aquesta consideracio:

a) La manca de publicaci6 de la infor-
macié publica establerta en aquesta
Llei.

b) Les anomalies comptables o les tra-
meses incompletes d’informacié a
I'INAF que no constitueixin infraccions
molt greus.

©) Lexcés d’inversio sobre els coefi-
cients establerts en la seccidé primera
del capitol tercer del titol II, sempre
que I'excés no tingui caracter transitori
i excedeixi el 20% dels limits legals.
S’entén que un excés és transitori
quan es donen les tres circumstancies
seguents:

- Que 'excés no es perllongui durant

més de cinc dies habils en un trimes-

tre.

- Que l'excés no es produeixi més

d’una vegada en el mateix trimestre.

- Que aquesta situacid no es reiteri

més de tres cops en un exercici.

d) Lincompliment per part de les so-
cietats gestores de les funcions i les
obligacions previstes en aquesta Llei
quan no s’hagi de qualificar com a fal-
ta molt greu.

e) Lincompliment pel dipositari de les
funcions i les obligacions previstes en
aquesta Llei quan no s’hagi de qualifi-
car com a falta molt greu.

f) Les tipificades com a lleus, quan du-
rant els dos anys anteriors el subjecte
infractor hagi estat sancionat per reso-
lucié ferma per, almenys, dues infrac-
cions lleus.
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Atrticle 79
Infraccions lleus

Soén infraccions lleus els fets que impli-
quen retards en el compliment d’obliga-
cions de caracter formal o incompliment
d’escassa transcendéncia de normes de
caracter substantiu, sempre que no lesio-
nin, o ho facin lleument, els interessos
dels accionistes, particips o tercers.

Tenen aquesta consideracié, entre
d’altres:

a) La remissio, fora dels terminis fixats
en aquesta Llei, de la informacié que
els OIC i els seus gestors han de pre-
sentar.

b) La demora en la publicacié de la in-
formacio que, d’acord amb aquesta
Llei, ha de ser tramesa o posar-se a dis-
posicio dels socis, els particips i el
public en general dels OIC.
¢) Lexcés d’'inversio sobre els coefi-
cients establerts en la seccié primera
del capitol tercer del titol II, sempre
que l'excés tingui caracter transitori i
no excedeixi el 20% dels limits legals.
Sentén que un excés &s transitori
quan es donen les tres circumstancies
seglients:

- Que I'excés no es perllongui durant

més de cinc dies habils en un trimes-

tre.

- Que l'excés no es produeixi més

d’'una vegada en el mateix trimestre.

- Que aquesta situacié no es reiteri

més de tres cops en un exercici.

d) Lincompliment de les altres obliga-
cions o prohibicions establertes en
aquesta Llei, o en els reglaments dels
OIC que, per la seva naturalesa, no
s’hagi de qualificar com a infraccio
greu o molt greu.

e) Quan es donin les circumstancies
per a la liquidacio del fons i la societat
gestora no hagi iniciat el procediment
en questio.

Article 80
Sancions per infraccions molt greus

1. Per la comissio d’infraccions molt
greus s’imposa a 'entitat infractora una o
més de les sancions segiients:

a) Amonestacio publica amb publica-

ci6 al Butlleti Oficial del Principat

d’Andorra.

b) Multa per import no inferior al tant
ni superior al quintuple del benefici
brut obtingut com a conseqiiéncia
dels actes o les comissions en que
consisteixi la infraccio. En els casos en
que la infraccié no sigui xifrable, mul-
ta de 90.000 fins a 300.000 euros.

¢) Revocaci6é definitiva de les auto-
ritzacions que habiliten les entitats in-
fractores a actuar amb organismes
d’inversio. En el cas d’entitats amb ob-
jecte exclusiu, la revocacié implica
I'exclusio definitiva dels registres. En
aquest cas, s’ha de procedir a liquidar
els OIC.

2. A més de la sancié que correspon-
gui a l'entitat per la comissié d’infrac-
cions molt greus, pot imposar-se una de
les seglients sancions a qui, exercint car-
recs d’administracié o direccié en l'enti-
tat, sigui responsable de la infracci6
d’acord amb larticle 75 d’aquesta Llei:

a) Amonestacio publica amb publica-

ci6 al Butlleti Oficial del Principat

d’Andorra.

b) Sanci6 a cadascun d’ells per un im-
port superior a 60.000 euros i inferior a
90.000 euros.

¢) Separacio del carrec amb inhabilita-
ci6 per exercir carrecs d’administracio
o direccié en la mateixa entitat finan-
cera o en qualsevol altra de la mateixa
naturalesa per un termini no superior
a cinc anys.

3. En cas d'imposici6 de la sanci6 pre-
vista en la lletra ¢) de l'apartat anterior,
pot imposar-se simultaniament la sancié
prevista en la lletra b).

Article 81
Sancions per infraccions greus

1. Per la comissi6 d’infraccions greus,
s'imposa a 'entitat infractora una o més
de les sancions seglients:

a) Amonestacio privada o publica amb
publicacio al Butlleti Oficial del Princi-
pat d’Andorra.

b) Multa per un import no inferior al
tant ni superior al doble del benefici
brut obtingut com a conseqiiéncia
dels actes o omissions en qué consis-
teixi la infraccio. En els casos en que la
infraccié no es pugui xifrar, multa de
30.000 fins a 90.000 euros.

¢) Suspensié o limitacio del tipus o vo-
lum de les operacions o activitats que
pugui realitzar I'entitat infractora du-
rant un termini no superior a un any.

2. A més de la sancié que correspon-
gui a lentitat per la comissié d’infrac-
cions greus, pot imposar-se una de les
seglients sancions a qui, exercint carrecs
d’administracioé o direccié en l'entitat, si-
gui el seu responsable d’acord amb larti-
cle 75 d’aquesta Llei:

a) Amonestacio privada o puiblica amb
publicacio al Butlleti Oficial del Princi-
pat d’Andorra.

b) Multa a cadascun dels responsables
per un import de 30.000 fins a 60.000
euros.

¢) Separacio del carrec amb inhabilita-

ci6 per exercir carrecs d’administracio

o direccié en la mateixa entitat finan-

cera o en qualsevol altra de la mateixa

naturalesa per un termini no superior a

un any.

3. En cas d’'imposicié de la sancio pre-
vista en la lletra ¢) de l'apartat anterior,
pot imposar-se simultaniament la sancio
prevista en la lletra b).

Article 82
Sancions per infraccions lleus

1. Per la comissio d'infraccions lleus
s’ha d’imposar a 'entitat una de les san-
cions seglients:

a) Amonestacié privada.

b) Sancié per un import de fins a
30.000 euros.

Article 83
Substitucio d’organs

1. Per assegurar la continuitat en l'ad-
ministracio i direccié de l'entitat, en cas
que sigui estrictament necessari, 'organ
que imposi la sancié pot disposar el no-
menament amb caracter provisional dels
membres que calgui perque l'drgan
col'legiat d’administracié pugui adoptar
acords.

2. Aquestes persones exerceixen els
seus carrecs fins que, per 'organ compe-
tent, es proveeixin immediatament els
nomenaments corresponents i en pren-
guin possessio els designats, en el seu
cas, fins que transcorri el termini de sus-
pensio.



2708

Butlleti Oficial del Principat d’Andorra

Num. 54 - any 20 - 16.7.2008

Article 84
Mesures cautelars

En el marc d'un expedient sanciona-
dor, 'INAF pot exigir en interés dels in-
versors o en interes public la suspensio
de la subscripcié o del reembossament
de les parts.

Disposicions
Disposicio transitoria

Tots els OIC i les entitats a les quals els
sigui d’aplicacié aquesta Llei disposen
d’un termini d'un any des de la seva en-
trada en vigor per efectuar les adapta-
cions necessaries i sol-licitar la
corresponent inscripcié a 'INAF dels OIC
de dret andorra o estrangers que siguin
gestionats o siguin distribuits a Andorra
dins de la categoria corresponent, i ad-
juntar-hi els documents requerits en
aquesta Llei. L'INAF disposa d’un termini
de 90 dies habils per resoldre l'expe-
dient.

Disposicions derogatories

Primera

Queden derogats els articles 11,1213
de la Llei de regulacio de les facultats
operatives dels diversos components del
sistema financer, del 19 de desembre de

1996.

Segona

Queden derogades les disposicions le-
gals d’igual rang o inferior anteriors en
allo que queden afectades per aquesta
Llei.

Disposicions finals

Primera

Es faculta 'INAF per fixar les disposi-
cions necessaries per al compliment i
I'execucié d’aquesta Llei aixi com les
modificacions que siguin necessaries,
amb lautoritzacié prévia del ministeri
encarregat de les finances.

Segona

Aquesta Llei entra en vigor el dia de
ser publicada al Butlleti Oficial del Prin-
cipat d’Andorra.

Casa de la Vall, 12 de juny del 2008

Joan Gabriel i Estany
Sindic General

Nosaltres els coprinceps la sancionem
i promulguem i n’ordenem la publicacio
en el Butlleti Oficial del Principat d’An-
dorra.
Nicolas Sarkozy
President de la

Repriblica Francesa
Coprincep d’Andorra

Joan Enric Vives Sicilia

Bisbe d’Urgell
Coprincep d’Andorra

|
Annexos

Annex I- Contingut minim del
prospecte complet

Presentaci6 de I'OIC
- Denominaci6 i domicili de 'OIC.

- Data de constituci6; en cas que 'OIC
no sigui de dret andorra, indicacio del
pais en que ha estat constituit.

- Identificacié i funcions de la societat
gestora (o distribuidora en cas que
I'OIC sigui de dret estranger), auto-
ritzacié de que disposa per operar al
sistema financer (data d’inscripcié a
I'INAF, domicili, etc.).

- Identificaci6 i funcions del dipositari
(autoritzacié de que disposa per
operar al sistema financer).

- Vincles entre dipositari i la societat
gestora.

- Identificaci6 i funcions dels auditors.
- Divisa de referéncia i horitzé d’inver-
sio.

- Durada si és limitada.

- Nombre i identificacio dels comparti-
ments.

- Caracteristiques principals de les
parts (nominatives, al portador, dret
de vot, classes, etc.).

- Perfil del tipus d’inversor al qual va
dirigit.

- Identificaci6 de qualsevol contracte
amb societats d’assessorament que
participin en la gesti6 de 'OIC (ele-
ments més rellevants del contracte).

Informacié sobre les inversions
- Definici6 dels objectius de I'OIC (in-
dex de referéncia, rendibilitat absoluta
assegurada, etc.).

- Politica d’inversions de 'OIC i, si es-
cau, dels seus compartiments: catego-

ries d’actius financers en qué es pot in-
vertir indicant limits d’aquesta politica
d’inversié i possibilitats d’endeuta-
ment susceptibles de ser utilitzades
per a la gestio de 'OIC.

- Identificacié de si s’autoritzen opera-
cions amb instruments derivats, indi-
cant si la inversio té fins de cobertura o
especulatius aixi com les possibles re-
percussions de la utilitzacio dels ins-
truments esmentats derivats en el
perfil de risc i en el grau de palanque-
jament.

- Perfil de risc de I'OIC fent mencio ex-
pressa del nivell de volatilitat. Declarar
expressament aquells casos en que el
valor liquidatiu de I'OIC pugui presen-
tar una alta volatilitat a causa de la
composicio de la seva cartera o de les
seves tecniques de gestio de carteres.

- Breu exposicio de la valoracié dels
actius; indicacio del metode de comp-
tabilitzaci6 dels interessos de la renda
fixa.

Informacié economica
- Regim fiscal.
- Comissions de gestio, dipositaria,
subscripcio i reembossament (mini-
mes i maximes).
- Altres possibles despeses o comis-
sions, carregades directament o indi-
rectament, indicant la seva base de
calcul tot diferenciant les que hagi de
pagar el particip directament de les
que es paguin a carrec dels actius de
I'OIC (minimes i maximes).

Informacié comercial
- Inversioé minima inicial.

- Forma d’adquirir/vendre parts.

- Forma de passar d’'un compartiment
a l'altre i comissions aplicables en tal
cas.

- Data de tancament dels comptes aixi
com data i forma de distribuci6 dels di-
vidends de les participacions o ac-
cions, si escau.

- Freqtiencia amb que es publiquen els
preus de les parts i lloc on es poden
consultar.

- Hora de tall a partir de la qual les or-
dres rebudes es consideren realitzades
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el dia habil segtient a efectes del valor
liquidatiu/preu que els sigui aplicable.

Informacio addicional
- Declaracié en que s’indiqui on po-
den ser consultats el prospecte i els in-
formes trimestrals de I'OIC.

- Autoritat supervisora.

- Indicacié d'un punt de contacte (per-
sona o servei, horaris, etc.) en el qual
poden obtenir-se, en el seu cas, aclari-
ments suplementaris.

- Circumstancies en qué la liquidacio
de I'OIC pot ser decidida i modalitats
de liquidaci6, en especial quant als
drets dels particips.

- Indicacio sobre les societats d’asses-
soria o els assessors d’inversio exter-
na, sempre que el recurs als seus
serveis estigui previst mitjancant con-
tracte i retribuit mitjancant deduccio
dels actius de I'OIC. S’ha d’indicar la
identitat o rad social de la societat o el
nom de l'assessor.

- Altres informacions que puguin ser
utils per a la correcta informacié de
l'inversor perqué pugui prendre les
decisions d’inversié amb coneixement
de causa.

- Data de la darrera actualitzacié del
prospecte.

Annex II- Contingut
minim dels informes
1. Els informes de gestio han de dispo-

sar com a minim de la informacié
seguient:

a) Dades identificatives de 1'OIC.
b) Dades relatives a la gestio.

¢) Dades relatives als resultats de la
gestio.

d) Fets rellevants.

2. Els informes de gestié no poden in-
cloure informacié que no es correspon-
gui amb la gestié efectiva de 1'OIC
(simulacions, combinacions de fons,
etc.).

3. Per als OIC amb compartiments, a
l'efecte de la informacié sobre la gestio,

cada compartiment s’ha d’assimilar a un
OIC.

4. Per als fons de fons o OIC de carac-
teristiques similars, s’ha de facilitar infor-
maci6 exhaustiva de la composicio de la
cartera dels OIC que representin més del
20% del patrimoni dels fons de fons o
OIC de caracteristiques similars.

Dades identificatives de 'OIC
- Denominacio.

- Caracteristiques (capitalitzacio/dis-
tribucio, divisa de referéncia, fons de
fons, fons amb compartiments, etc.).

- Objectius (benchmark, etc.).
- Data d’inici d’activitats.
- Inversié minima.

- Societat gestora (denominacid, do-
micili, grup financer).

- Entitat dipositaria (denominacio, do-
micili, grup financer).

- Delegacions efectives (denominacio,
domicili, grup financer).

- Entitat auditora.

Dades relatives a la gestio

1. Les dades relatives a la gestié apor-
ten informacio relativa al desenvolupa-
ment de la gestié per part de la societat
gestora, els criteris seguits a ’hora d’apli-
car la politica d’inversions (inversio en
derivats a efectes de cobertura o d’espe-
culacio; inversié en mercats reglamen-
tats o no; per les inversions en actius
emesos o gestionats per entitats vincula-
des, es donaran els detalls correspo-
nents, etc.).

2. Pel que fa al context de la gestio:

- Aquest apartat inclou basicament in-
formacié economica de caracter con-
juntural en relacié amb les economies
i els sectors d’activitat en qué inverteix
I'OIC i en relacié amb la situacié dels
mercats financers.

- En tots els casos, aquestes informa-
cions s’han d’adaptar a les inversions
efectives dels OIC i han de reflectir tant
la situacié a la data d’elaboracio de
I'informe com les evolucions durant el
periode de referencia.

3. Pel que fa als riscos correguts per
I'01C, s’ha d’informar sobre els riscos de

I'OIC i, eventualment, de les cobertures
que s’hi produeixen desglossant els re-
sultats de la cobertura. En particular s’ha
d’'informar sobre els riscos de tipus d’in-
teres, els riscos de canvi, els riscos de
mercat i/o els riscos de credit, amb indi-
caci6 de les cobertures corresponents en
cada cas.

4. S’ha de facilitar altres informacions
que puguin ser Utils a 'inversor per se-
guir la gestié desenvolupada per la so-
cietat gestora.

Dades relatives als resultats de la gestio

1. Pel que fa a la variacié del patrimoni
de I'OIC, les dades segiients s’han de faci-
litar per al periode de referencia:

Patrimoni inicial del periode.
Subscripcions.

Reembossaments.

Rendiments.

Comissio de gestio.

Comissi6 dipositaria.

Altres despeses i comissions.
Beneficis distribuits del trimestre.
Patrimoni final del periode.

Nombre de participacions inicial del
periode.

Nombre de participacions (evolucio,
periode).

Valor liquidatiu de la participacio o ac-
ci6 en la divisa de referencia de 1'OIC
(inicial i final).

2. Pel que fa a les comissions aplica-
des, s’han d’indicar els percentatges
efectius per trams, si escau, aixi com la
base de calcul:

Comissions de gestio.
Comissions de dipositaria.
Comissions de subscripcié.
Comissions de reembossament.
Altres.

Indicacié de totes les despeses de
I'O1IC expressades en termes de percen-
tatge sobre el patrimoni total de I'OIC (in-
cloent-hi les despeses transaccionals i
sense incloure-les).

3. Pel que fa a la liquiditat, s’han d’indi-
car les seves remuneracions en termes
de diferencial amb el tipus interbancari
corresponent, destacant les operacions
realitzades amb empreses vinculades.

4. Pel que fa al comportament de 'OIC,
s’han de facilitar les dades segtients:
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- Rendibilitat neta de tot tipus de des-
peses i comissions per a I'exercici en
curs i per als cinc udltims exercicis, si
escau.

- Volatilitat.

- Duraci6 i qualificacié crediticia dels
€misSsors.

- Ratios diverses: ratio de Sharpe,
tracking error, alfa, beta, rotacié.

- Composicio de la cartera: percentat-
ge de cada valor sobre el total de la
cartera (comparacié amb el trimestre
anterior). Per als fons multidivisa s’han
de donar informacions especifiques i
detallades sobre la composicié de la
cartera per divises.

- Posicions obertes en derivats (des-
cripci6 del producte, nombre de con-
tractes, mercat, venciments,
exposicié/risc, subjacent). També han
d’indicar-se els moviments en la com-
posicio de la cartera durant el periode
de referencia.

5. Els informes de gestié han d’in-
cloure la mencié segiient o equivalent:
Rendiments passats no determinen/im-
pliquen rendiments futurs.

Fets rellevants

1. Cal fer menci6 de tots els fets relle-
vants que hagin afectat el fons durant el
periode de referencia de I'informe.

2. S’entén per fets rellevants, entre d’al-
tres:

- Les operacions de préstec de titols
que s’hagin dut a terme aixi com de les
garanties associades a aquestes opera-
cions.

- El reembossament de més del 20%
del patrimoni.

- Casos en que s’hagin superat els
limits d’inversions establerts en el
reglament.

- Tota operacié6 d’endeutament, des
del moment en que impliqui que les
obligacions enfront de tercers exce-
deixin el 5 per cent del patrimoni de
roic.

- La substituci6 de la societat gestora o
del dipositari aixi com els canvis que
es produeixin en el control de la pri-
mera.

- Totes les decisions que donin lloc a
l'obligacié d’actualitzar els elements
essencials del prospecte.

En els casos en que, per les caracteris-
tiques de I'OIC, les informacions enun-
ciades en aquest annex no siguin
procedents, s’ha de fer constar aquesta
circumstancia.

Llei 11/2008,
del 12 de juny, de
fundacions

Ates que el Consell General en la seva
sessio del dia 12 de juny del 2008 ha
aprovat la segiient:

llei 11/2008, del 12 de juny, de funda-
cions

Exposicio de motius

La Llei de fundacions té I'objectiu de
donar resposta a la demanda social d'u-
na regulacié de les fundacions privades
d’interés public o social. Per fer-ho, té
present -com a antecedent- la tradicio
juridica europea en la materia i valora
-com a punt de referéncia comparativa-
l'experiéncia correlativa dels paisos de
I'entorn. El dret roma no va coneixer les
fundacions privades independents (amb
personalitat juridica) d’interés particular;
d’altra banda, els antecedents historics i
la normativa vigent als paisos de I'entorn
mostren un criteri francament contrari a
I'admissié de les fundacions privades
d’interes particular.

Des del punt de vista formal, la Llei
s'articula en vuit capitols, formats per
quaranta-un articles, vuit disposicions
transitories i dues disposicions finals.

El capitol I esta constituit per les dis-
posicions generals, que regulen aspectes
com l'ambit d’aplicaci6, la capacitat per
constituir, la forma, els fins i la dotacio.
Ha de destacar-se que la Llei opta pel sis-
tema d’autoritzacié prévia a la constitu-
cio.

El capitol II estableix els requisits ne-
cessaris per constituir la fundacio, i tam-
bé el procés d'inscripcio. En destaca el
mandat que la dotacié inicial s’aporti in-

tegrament en ocasio de l'atorgament de
l'escriptura fundacional.

El capitol III regula els organs de go-
vern de la fundaci6, i les accions per im-
pugnar-ne els acords i per demanar la
intervencio del Protectorat. En con-
sonancia amb la natura de les funda-
cions regulades per aquesta Llei, que
esta determinada per la finalitat d’interés
public que ha de constituir el seu fi, el
carrec de patré es configura com a gra-
tuit.

El capitol IV estableix el régim
economic de les fundacions, I'obligato-
rietat de portar la comptabilitat i els 1li-
bres, i regula I'aplicacié dels ingressos.
Per evitar la constitucié de fundacions
ficticies, resulta basic l'article 24, que es-
tableix I'aplicacio obligatoria de dos ter-
cos de les rendes i altres ingressos nets
anuals, al compliment dels fins fundacio-
nals. Aquesta circumstancia s’ha de re-
flectir degudament en els comptes que
s’han de presentar anyalment davant del
Protectorat.

El capitol V regula la fusid, I'escissio,
l'extincio i la liquidacié de les funda-
cions. Es important la facultat que s'atri-
bueix al Protectorat de determinar
l'aplicacié que s’ha de donar a 'haver re-
sultant de la liquidacié d’una fundacio
extingida.

El capitol VI estableix les funcions del
Protectorat, que €s exercit per I'Estat i té
cura de vetllar per la realitzacié de I'inte-
rés general propi de les fundacions i pel
compliment de les finalitats fundacio-
nals. Convé especificar que el control
exercit pel Protectorat es concreta en la
comunicaci6 al Govern de qualsevol in-
cidéncia que posi en perill la realitzacio
de la voluntat fundacional, el respecte a
la voluntat fundacional o el compliment
de les lleis i dels estatuts.

El capitol VII regula la inscripcio i els
assentaments que s’han de fer al Registre
de Fundacions.

El capitol VIII regula les fundacions
del sector public amb la voluntat de faci-
litar la creacié de fundacions participa-
des per organs de [’Estat, les
administracions publiques i entitats pa-
rapubliques o de dret public.

A les disposicions transitories s’hi esta-
bleix el regim transitori per a les funda-





