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2- PROCEDIMENT LEGISLATIU
COMU

2.1 Projectes de llei

Edicte

La Sindicatura, en reunié tinguda el dia 21 de
novembre del 2019, ha examinat el document que li
ha trames el M. I. Sr. Cap de Govern, registrat en
data 18 de novembre del 2019, sota el titol Projecte
de llei de recuperacié i de resolucié6 d’entitats
bancaries i d’empreses d’inversié i, exercint les
competéncies que li atribueix el Reglament del
Consell General en els articles que es citaran, ha
acordat:

1. D’acord amb [larticle 18.1.d), admetre a tramit
aquest escrit, sota la qualificacié de Projecte de llei i
procedir a la seva tramitaci6 com a tal.

2. Dacord amb [larticle 92.2, ordenar la seva
publicaci6 i obrir un periode de quinze dies per a la
presentacié d’esmenes. Aquest termini finalitza el dia

12 de desembre del 2019, a les 17.30h.

Tot el que es fa pablic per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Roser Suné Pascuet
Sindica General

Projecte de llei de recuperacié i de
resoluci6  d’entitats bancaries i
d’empreses d’inversi6é

Exposicié de motius
[

Mitjangant I’Acord monetari entre la Uni6 Europea i
el Principat d’Andorra, del 30 de juny del 2011, el
Principat d’Andorra es va comprometre a adaptar la
seva legislacié interna a la regulacié de la Uni6
Europea, entre altres materies pel que fa a la
legislacié financera i bancaria. Aquesta adaptacié
necessaria deriva, basicament, de tres
circumstancies: I'euro n’és la moneda de curs legal,
té dret a encunyar-la i el sector bancari andorra
opera en estreta relacié amb el de la zona euro.

Aquesta Llei completa la incorporacié de la
Directiva 2014/59/UE del Parlament Europeu i del
Consell, del 15 de maig del 2014, per la qual
s'estableix un marc per a la reestructuracié i la
resolucié d’entitats de crédit i empreses de serveis
d’inversi6, i per la qual es modifiquen la Directiva

82/891/CEE del Consell i les directives 2001/24/CE,

2002/47/CE, 2004/25/CE, 2005/56/CE, 2007/36/CE,
2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE, i els
reglaments (UE) ndm. 1093/2010 i (UE) nam.
648/2012 del Parlament Europeu i el Consell (d’ara
endavant, “la Directiva”) en l'ordenament juridic
andorra. La Directiva ja es va incorporar parcialment
a la legislacié andorrana mitjangant la Llei 8/2015,
del 2 d’abril, de mesures urgents per implantar
mecanismes de reestructuraci6 i resolucié d’entitats
bancaries.

En efecte, aquesta transposici parcial es va revelar
imprescindible atenent la situacié viscuda a partir
del mes de mar¢ del 2015, data en que el sistema
financer del Principat d’Andorra es va trobar immers
en unes circumstancies sense precedents que van
necessitar |'adopcié, amb caracter urgent, de les
mesures adients per evitar els efectes adversos
derivats de la situacié d’una entitat bancaria.

D’aquesta manera, la Directiva va inspirar,
propiciant-ne la transposicié parcial, la redaccié de
la Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures urgents per
implantar mecanismes de reestructuracid i resolucié
d’entitats bancaries (en endavant, “la Llei 8/2015”).
Els seus preceptes han estat aplicats amb eficacia per
I’Ageéncia Estatal de Resolucié d’Entitats Bancaries

(AREB).

L'exposicié de motius preveia la inclusi6, en un
moment posterior, de les disposicions legals o
reglamentaries  necessaries per complir els
compromisos internacionals adquirits pel Principat
d’Andorra en virtut de I’Acord monetari subscrit
amb la Uni6é Europea (“les previsions de la Directiva
esmentada han inspirat la redaccié d’aquesta Llei de
mesures urgents, sense perjudici que en un moment
posterior es dictin les disposicions legals o
reglamentaries que siguin necessaries per complir els
compromisos internacionals adquirits pel Principat
d’Andorra en virtut de '’Acord monetari subscrit
amb la Uni6 Europea”).

Amb aquesta Llei es du a terme la transposicié
completa dels elements adients que faltava
incorporar de la Directiva 2014/59/UE al Principat
d’Andorra, en compliment dels compromisos
esmentats, i s’hi introdueixen les previsions que
permeten la plena harmonitzacié del sistema andorra
amb els estats membres de la Unié Europea en
materia de recuperacio i resolucid.

Addicionalment, per tal de completar la transposicié
efectiva de la Directiva, s’ha transposat també la
Directiva (UE) 2017/2399 del Parlament Europeu i
del Consell, del 12 de desembre del 2017, per la qual
es modifica la Directiva 2014/59/UE, en relacié amb
l'ordre de prioritat dels instruments de deute no
garantit en cas d’insolvéncia, en compliment també
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dels compromisos de transposicié que deriven de
I’Acord monetari amb la Uni6é Europea.

Pel que fa a aquesta Llei, la comprensié correcta de
la seva estructura i el seu contingut demana assumir
la dimensi6 essencialment europea de la norma pel
que suposa d’incorporacié del cabal comunitari a
I'ordenament juridic andorra. En la seva estructura, i
atorgant la maxima continuitat als continguts de la
Llei 8/2015, separa les funcions supervisores i
resolutories tant en la fase preventiva com en
I'executiva de resoluci6 (fet que ja es va preveure a
la Llei 8/2015 i al que ara es dona continuitat), refon
la regulacié de resoluci6 i completa el dret previ en
les arees del régim de recuperacié i resolucié europeu
que faltava incorporar.

Pel que fa a aquest entroncament amb la Llei
8/2015, aquest text es desenvolupa sobre els seus
mateixos principis i objectius i replica bona part de la
seva estructura i contingut. El fet que s’hagi optat
per una derogacid, i no per una modificaci, respon
Gnicament a l'esfor¢c del legislador per tractar de
millorar la sistematica i la claredat de la translacié.

També, les referéncies a l'autoritat competent de la
supervisié prudencial i/o a l'autoritat competent
s’han d’entendre adrecades a I'Autoritat Financera
Andorrana (AFA), mentre que 'AREB és l'autoritat
competent de resolucié de les entitats bancaries i
financeres que prestin serveis d'inversié i, per tant, li
corresponen les funcions que li sén inherents, tant
en fase preventiva com executiva.

II

La Directiva s’ha desenvolupat técnicament durant
els darrers tres anys amb una frenética activitat
reguladora que s’ha recolzat fonamentalment en la
Comissié Europea i en I'’Autoritat Bancaria Europea
(ABE), la qual cosa ha permés una convergéncia i
harmonitzacié més grans en la matéria, en paral-lel
amb els treballs del Consell d’Estabilitat Financera
(FSB) i altres organismes internacionals amb
competéncies en matéria d’estabilitat financera.

D’aquesta manera s’ha anat component una nova
branca de la regulacié financera a escala europea i a
escala mundial. Els seus objectius fonamentals sén
tant possibilitar la resolucié de qualsevol instituci
financera d’'una manera ordenada, sense interrupcié
sistémica greu, com minimitzar tant com sigui
possible el risc per als contribuents gracies a Ia
protecci6 de les funcions que resulten critiques per al
mercat financer i l'economia real, assegurant
I'assumpcié de les pérdues per part dels accionistes i
creditors de l'entitat en crisi.

Pel que fa a 'experiéncia viscuda fins ara i que recull
la Directiva, en nombroses ocasions els tradicionals
procediments concursals en via judicial no resulten

els més adients per dur a terme la recuperacié o
clausura d’una entitat financera inviable en funcié
de la seva mida, estructura, complexitat, la
singularitat de les seves fonts de financament (que
inclouen els diposits legalment garantits) i la
interconnexi® amb altres entitats, mercats,
jurisdiccions o sistemes de custddia i corresponsalia.

Del que s’acaba d’exposar s’infereix la distincié entre
la resolucié i els procediments que porten a la
liquidaci6 o finalitzacié de les activitats en el marc
d’'un procés judicial tradicional, que tindra lloc
principalment en el cas d’entitats que, per les seves
reduides mides, complexitat i interconnexions, siguin
susceptibles de ser tractades sota aquest régim sense
menyscabament de l'intergs puablic.

En cas contrari, les entitats han de trobar-se
sotmeses a mecanismes de resolucié de crisis de
forma que es minimitzi el risc de contagi i es
garanteixi la continuitat dels serveis financers
essencials (en particular, el crédit), s'evitin les
repercussions negatives sobre I'estabilitat del sistema
financer (especialment prevenint el contagi i
mantenint la disciplina de mercat, tot salvaguardant
els fons publics, minimitzant la dependéncia d’ajuts
financers publics extraordinaris, i protegint els
dipositants i clients, especialment els que estiguin
coberts pels corresponents sistemes de garantia).

Aquests objectius configuren l'intergs pdblic que cal
protegir i que en definitiva justifica la intervenci6 de
les autoritats administratives, dotades de facultats i
competeéncies d'intervencid, no només per remeiar
una situacié d’inviabilitat o fallida imminent siné
també per quan l'entitat passi per dificultats. En
efecte, I'actuacié primerenca és tan necessaria com
la intervencié rapida, expeditiva i contundent en el
punt d’inviabilitat.

A Ttltim, perd no per aixd menys important, cal
ressenyar expressament que el régim establert en
aquesta  Llei  constitueix un  procediment
administratiu, especial i complet, que procura la
maxima celeritat en la intervenci6 de les entitats per
tal de facilitar la continuitat de les seves funcions
essencials, alhora que es minimitza I'impacte de la
seva inviabilitat en el sistema economic i en els
recursos publics.

III

La planificacié és un component essencial per a una
resolucié eficag i, per tant, per a [lestabilitat
sostenible del sistema, i resulta imperativa ex ante de
la recuperaci6 i la resolucié per a totes les entitats i
durant tota la seva existéncia. Per aixd es dota
IAFA i 'AREB de les competéncies que els
permetin remoure els obstacles per possibilitar la
recuperacié o la resolucié d’una entitat, i aixd tant
pel que fa al grup empresarial com a titol individual.
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Aixi, una de les principals novetats d’aquesta nova
norma concerneix la planificacié de la recuperaci6 i
la resoluci6, no prevista en el marc vigent
actualment, amb cardcter previ i abans que es
produeixi tant un deteriorament significatiu de la
posicié financera de I'entitat en el cas dels plans de
reestructuracié com una situacié d'inviabilitat en el
cas dels plans de resolucié.

En fase preventiva i pel que fa a la planificaci6
dependent de les entitats, la Llei preveu que
aquestes, tenint en compte el coneixement
privilegiat que tenen del seu propi funcionament i de
qualsevol problema que se'n pugui derivar, han
d’elaborar els seus propis plans de recuperacio,
dimensionant-los segons la importancia sistémica de
l'entitat o el seu grup societari i mantenint-los
actualitzats.

També, en aquesta mateixa fase preventiva i per
preservar lestabilitat del sistema financer, les
autoritats competents han de disposar de la potestat
necessaria per corregir el deteriorament de la
situacié financera i economica d’una entitat, de
manera que es puguin prendre diverses mesures
abans d’un deteriorament indefectible en qué I'Gnica
alternativa possible sigui la resolucié o la liquidacio.
D’aquesta manera, s’hi ha inclds una planificacié ex
ante de la recuperaci6 i la resolucié per a totes les
entitats durant tota la seva existéncia, i també s’ha
dotat 'AREB i 'AFA de la potestat de requeriment
de la informacié necessaria per determinar les
funcions essencials de les entitats i garantir-ne la
continuitat i la de les seves competéncies perque,
respectivament, I'entitat es pugui recuperar o, en cas
contrari, resoldre. En aquest darrer cas és 'AREB
I'encarregada de redactar els plans de resolucié
basant-se, entre altres elements, en la informacié
facilitada per I'entitat en qiiestio.

Y

L’autoritat competent de la supervisié prudencial ha
d’assegurar el compliment de la normativa que
disciplina I'activitat de les entitats i, especialment, de
la normativa de solvéncia, amb la finalitat de
protegir l'estabilitat del sistema financer. Sobre
aquest mandat, s’hi afegeix la garantia de dissoluci6
d’una entitat inviable amb les minimes distorsions
sobre el conjunt del sistema financer i, en particular,
amb el menor impacte possible per a les finances
publiques.

Aquest nou marc legal preveu la possibilitat que
l'autoritat competent de la supervisié prudencial,
I’AFA, adopti una serie de mesures en el cas que una
entitat incompleixi o es prevegi que no podra
complir la normativa de solvéncia, perd es trobi en
disposicié de retornar-hi pels seus propis mitjans.
Aquesta fase s'anomena “actuacié primerenca”.

L’actuaci6 primerenca ha de ser activada per ’AFA,
abans que l'entitat resulti insolvent segons el seu
balang pero es consideri que pot tornar a la solvéncia
pels seus propis mitjans i abans que el seu capital i
patrimoni s’hagin extingit, és a dir, en el punt que la
inviabilitat 0 no viabilitat imminent d’'una entitat
obligui a incoar-ne la resolucié. Aquesta actuaci6é ha
de promoure solucions per restablir la situacié
financera de lentitat, i es podrd, entre altres
mesures, designar un administrador provisional amb
la comesa de reestructurar l'entitat respectant els
drets dels accionistes o propietaris i els requisits de
procediment establert en el dret de societats, i
prioritzar també la protecci6 dels inversors.

Actualment, a més, als requisits de solvéncia,
liquiditat, govern corporatiu i marc d’actuacié relatiu
al risc s’afegeix a les entitats una nova exigéncia: la
“resolubilitat”. Aixd és, les entitats han de poder ser
resoltes. Aquest és un nou factor decisiu que haura
de ser assumit tant per les autoritats competents de
resolucié i supervisié o solvéncia (que, d’altra banda,
han de trobar-se compromeses amb I'eliminacié dels
obstacles que puguin impedir la recuperacié o la
resolucié de les entitats, respectant sempre el
principi de proporcionalitat) com per les mateixes
entitats, que han de tenir en compte aquest nou
parametre en les seves decisions estratégiques,
corporatives i sobretot de finangament orientades al
fet que la seva resolucid, en el cas escaient, sigui
factible i respectuosa amb linterés general.
D’aquesta manera, alld que es planifiqui en temps
d’estabilitat hauria de determinar I'¢xit d’eventuals
resolucions futures.

La Llei 8/2015 ja havia incorporat les facultats, els
instruments i les mesures de resolucié que I’AREB ha
d’exercir per al seu bon fi. La nova Llei estableix els
requisits i procediments que escauen a la resolucié
de P'entitat en qiiestid, entre els quals es troba el seu
accionament quan es determini la no viabilitat
imminent o la inviabilitat de l'entitat. A partir
d’aquesta fita, d'importancia cabdal, I'autoritat de
resoluci6 ha de prendre diverses decisions crucials.

El Principat d’Andorra ha estat, en aquest sentit,
pioner en l'aplicacié de la recapitalitzacié interna
(bail-in) en tota la seva extensié i en I'Gs de
I'instrument de l'entitat pont i de la segregaci
d’actius i passius, aix{ com en la cessié del negoci, en
la modificaci6 de clausules contractuals i en Ia
paralitzacié de l'activitat durant menys de quatre
dies durant la primera migracié d’actius i passius que
es va dur a terme 'any 2016.

Vv

A aixd anterior és imprescindible afegir-hi que les
entitats han de comptar amb una estructura de
passius amb prou capacitat per absorbir de facto les
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eventuals perdues, mantenint en tot moment un
import agregat suficient de fons propis i de passius
amb  determinades  caracteristiques, expressat
percentualment respecte al passiu total de I'entitat
que no es considerin fons propis. Es tracta de
garantir que en cas de dificultats hi hagi un “coixi”
(buffer) suficient entre el capital i els diposits
garantits que pugui servir per recapitalitzar 'entitat
des de dins, d’acord amb els principis ja enunciats,
sense que els contribuents es vegin afectats ni els
dipositants compromesos.

Aquest coixi presenta diverses denominacions
segons la jurisdicci6 o lautoritat europea o
internacional que el defineixi, fins i tot pot tenir
diverses composicions de denominador o numerador,
perd és comuna a totes la “capacitat d’absorcié de
perdues”.

En aquest sentit, la Directiva 2014/59/UE I'ha
denominat “requisit minim de fons propis i passius
admissibles (més conegut per les sigles en anglés,
MREL, Minimum Requierements for Elegible Liabilities)

i és exigible a totes les entitats.

Aquest parametre constitueix un requisit addicional
i complementari dels requisits de capital, liquiditat i
palanquejament. Ambdoés exigéncies tracten de
garantir que l'instrument de recapitalitzacié interna,
el bail-in, sigui “factible” i “creible”.

Per determinar 'MREL s’han de tenir en compte,
almenys, les consideracions segiients: (i) que I'import
sigui adequat per trobar I'equilibri entre eficiéncia i
estabilitat financera, i és el requisit establert cas per
cas en funcié de la mida, el model de negoci, el
model de finangament i el perfil de risc de cada
entitat; (ii) que el denominador per calcular el
requisit minim estigui constituit per I'import total de
passius i no pel total d’actius ponderats per risc; (iii) i
que la naturalesa dels passius que absorbeixin les
perdues sigui tan amplia com sigui possible i capturi
en tot cas els instruments de capital i subordinats,
perd també passius no garantits a llarg termini per
evitar que el capital cobreixi els requeriments
minims de solvéncia perd en el punt d'inviabilitat no
sigui suficient.

Ara bé, una de les qgiiestions clau és decidir on
localitzar I'MREL en un grup consolidable. La
Directiva 2014/59/UE adopta un plantejament
descendent pel que fa a la determinacié del requisit
minim de fons propis i passius admissibles dins d'un
grup.

No obstant aixd, independentment de I'enfocament
escollit pel grup, les entitats han de complir aquest
requeriment minim de forma individual, mentre que
les matrius ho fan amb caracter consolidat.

Aquest requisit minim constitueix una eina
preparatoria clau per a la resolubilitat i, sempre en
estreta coordinacié amb ['autoritat competent de la
supervisié prudencial, ’ha d’establir I'autoritat de
resoluci6 i s’ha de mantenir actualitzat durant la vida
de les entitats.

En conseqiiéncia, ha de ser monitoritzat tant per
l'autoritat de supervisi6 com per l'autoritat de
resolucié. També els mercats i els inversors han de
seguir de prop 'MREL i analitzar adequadament el
risc que assumeixen.

VI

Tal com s’ha esmentat anteriorment, ['estructuracié
d’aquesta Llei s’ha d’entendre tenint en compte la
Llei 8/2015, que ha estat aplicada amb &xit durant
els darrers anys i ha donat resposta a la crisi bancaria
més rellevant que ha patit el Principat d’Andorra.

En aquest sentit, les novetats que s'inclouen en la
resolucié estan relacionades amb el requisit de
resolubilitat, clau per a la fase executiva. D’una
banda, s’hi incorporen les facultats i disposicions
necessaries perqué tant l'autoritat de resolucié com
'autoritat de supervisié puguin eliminar obstacles
per a la resolucio, siguin estructurals, d’organitzacio,
de governanca o de qualsevol altre tipus. D’altra
banda, s’hi incorporen les disposicions relatives al
requisit minim de fons propis i passius exigibles
(MREL, Minimum  Requierements  for  Elegible
Liabilities). Finalment, s’hi incorporen millores de
redaccié, aixi com  textos aclaridors o
complementaris que per rad de la urgencia en la
transposicié parcial del 2015 es va optar per no
incloure en no resultar essencials ni rellevants en
aquell moment, perd que no obstant aixd en
I'actualitat poden coadjuvar de manera més
correlativa i coincident amb el text comunitari
objecte de transposicié completa.

Aquesta Llei s’estructura en deu capitols, a més
d’una serie de disposicions addicionals, transitories i
finals.

En la recerca d’'una sistematica legislativa coherent
no ha estat possible fer coincidir Iestructura
capitular formal d’aquesta Llei amb la Llei 8/2015 en
el que aquesta tltima ja contenia de la transposicid.
Tenint en compte la materialitat de la fase
preventiva, s’ha optat per conciliar l'estructura
d’aquesta Llei amb I'ordre de cronologia tedrica del
procés resolutori: fase preventiva (continua), fase
executiva (només en el cas d’actuacié primerenca o
en punt d’inviabilitat, amb la resolucid).

Com a novetat, en linia amb la Directiva
2014/59/UE i a diferéncia de la normativa anterior,
aquesta Llei no és només aplicable a les entitats
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bancaries sin6 també a les entitats financeres que
presten serveis d’'inversio.

El capitol primer conté les disposicions de caracter
general, que especifiquen l'objecte, I'ambit
d’aplicacié i les definicions de termes rellevants
d’aquesta branca de la regulacié financera. Es
ressenyen els objectius i principis, ja que informen
tota la Llei (sense perjudici que s’apliquin en funcié
de les circumstancies del cas concret i de les
especificitats legals que s’estableixin). Dels objectius
en destaquen tres: en primer lloc, assegurar, quan
correspongui, la continuitat de les activitats la
interrupcié de les quals podria pertorbar el bon
funcionament de Dactivitat econOmica; en segon
lloc, protegir els dipositants els fons dels quals estan
garantits pel sistema de garantia de diposits; i, en
tercer lloc perd amb caracter essencial, assegurar una
utilitzacié Optima dels recursos ptblics que s’hagin
pogut utilitzar per preservar l'estabilitat i
funcionament del sistema bancari; en altres paraules,
I'impacte a les arques pibliques ha de ser el minim
possible. Entre aquests principis cal destacar el referit
al fet que els accionistes de l'entitat sén els primers
que han de suportar les pérdues.

En el capitol segon es regula principalment una fase
d’actuaci6 primerenca dins del procés resolutori.

Les entitats han d’assumir quina part de la seva
gestié quotidiana ha de representar la incorporacié
de la “resolubilitat”, és a dir, la garantia que, si
'entitat hagués de ser resolta en algun moment, la
seva estructura o forma de funcionament permetrien
desenvolupar la resolucié sense posar en risc
I'estabilitat  financera, l'economia i, molt
especialment, els diposits i les finances pabliques.

Amb aquest mateix objectiu, les autoritats de
supervisié i resoluci6 han de poder actuar quan
I'entitat encara és solvent i viable. Per a aixd, la Llei
preveu un conjunt ampli de mesures preventives
com ara els plans de recuperacié i resoluci6, les
mesures d’actuacié primerenca i les facultats
encaminades que l'autoritat de resolucié imposi a
entitats sanes sense problemes de solvéncia ni de
liquiditat I'adopcié de modificacions estructurals,
organitzatives, de negoci o d'un altre tipus, si
calgués, per garantir que, si l'entitat esdevingués
inviable, la seva resoluci6 pogués executar-se de
manera ordenada i sense costos per als contribuents.

Es regula també el procediment d’actuacié
primerenca, entés com el que s’aplicara a una entitat
quan no pugui complir la normativa de solvéncia,
perd estigui en disposici6 de retornar al compliment
pels seus propis mitjans. Un dels principals
instruments de l'actuacié primerenca sén els plans
de recuperaci6, que hauran de ser elaborats per totes

les entitats atenent el seu caricter eminentment
preventiu.

El capftol tercer recull la definici6 i el procés
d’elaboraci6 dels plans de resolucié, que contindran
les mesures que I’AREB aplicara en cas que l'entitat
resulti finalment inviable i no sigui procedent la
liquidacié concursal. En aquests plans s’exclou
completament I'existéncia de suport financer public.

En aquest capitol s'incorpora també la capacitat que
tindra I'’AREB per assenyalar la concurréncia
d’obstacles per a la resoluci6 i, si escau, la facultat
d’imposar a les entitats les mesures necessaries per
eliminar-los.

En el capitol quart es regula el procediment de
resolucié entés com el que s’aplica a una entitat
quan esdevingui inviable o sigui previsible que ho
esdevindra en un futur imminent, i quan per raons
d’interés public i estabilitat financera sigui necessari
evitar-ne la liquidacié concursal. En [Darticulat
d’aquest capitol es determina com es produeix
I'obertura del procés de resolucié. Per a aix0, caldra
que 'AFA o 'AREB determini que una entitat es
troba en situacié d’inviabilitat. Posteriorment, sera
I’AREB qui analitzard si es donen la resta de
circumstancies que han de concérrer per iniciar el
procediment de resolucio.

A partir d’aquest moment I'AREB s'activara,
prenent en consideraci6 els plans de resoluci6 si aixd
fos possible i els instruments de resolucié que es
recullen en el capitol cinqué, inclosa la
recapitalitzacié interna, a la qual, per les seves
particularitats, es dedica tot el capitol segiient. Tots
aquests instruments ja estaven recollits a la Llei
8/2015. Aquesta Llei, perd, complementa i
perfecciona la regulacié d’acord amb la normativa
europea.

Els instruments de resoluci6 comprenen des de la
transmissié de l'entitat o una part a un subjecte
privat per protegir els serveis essencials fins a la
creacié d’una entitat pont a la qual es transfereix la
part salvable de 'entitat en resoluci6, aixi com la
creacié d’una societat de gestié d’actius a la qual es
transfereixen els actius malmesos de I'entitat objecte
de resolucio.

S’inclouen en aquest capitol algunes disposicions
sobre la utilitzacié del Fons de Resolucié d’Entitats
Bancaries (FAREB) en el context de I'aplicacié dels
instruments de resolucid, sense perjudici de la
regulaci6é general que a aquest fons dedica el capitol
vuite.

El capitol sis¢ es destina a I'anomenada
“recapitalitzacié interna” (bail-in). El seu objectiu
tltim és minimitzar 'impacte de la resolucié sobre els
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contribuents, assegurant una adequada distribucié
dels costos entre accionistes i creditors.

Una conseqiiéncia immediata de I'inici del procés de
recapitalitzacié interna és la necessitat que
'autoritat de resolucié compti amb la capacitat de
declarar la suspensié de les clausules de resolucié
anticipada i de resolucié per incompliment encreuat
de qualsevol contracte del qual I'entitat en resolucié
sigui part, i en especial d’execucié de les anomenades
garanties financeres. La suspensié ha de permetre a
'autoritat de resolucié coneixer la situacié dels
passius i que aquests passius no es volatilitzin
mitjangant I'aplicacié de clausules de compensacié
contractual sense coneixer la situacié factica de
lentitat.

A continuacié, lautoritat de resolucié haura de
congixer el nivell de liquiditat de qué disposa
'entitat per fer front a les necessitats corrents. No
s’ha d'oblidar que en temps de dificultat la
disponibilitat de financament privat esdevé escassa
per no dir nulla, de manera que no és descartable
que hagi de preparar-se algun tipus de mecanisme de
liquiditat, de disponibilitat de linies de credit, en
linia amb les disposicions de la Llei 8/2015.

Fins aqui, el treball preparatori imprescindible s’ha
realitzat. D’ara endavant, l'autoritat de resolucié ha
d’identificar qui seran els nous accionistes i en quina
mesura suportaran les perdues i els costos de la
resolucio.

Experts independents han d’emprendre el calcul del
valor econdmic de lentitat d’acord amb uns
procediments i regles aprovats ex ante.

Amb relaci6 a 'ordre de prelaci en I'assumpcié de
perdues, en primer lloc els dipdsits coberts es
qualificaran com a credits privilegiats; en segon lloc,
en aplicar l'instrument de recapitalitzacié interna,
l'autoritat de resolucié dura a terme la cobertura de
limport de la  recapitalitzaci6  determinat,
amortitzant o reduint limport de les accions,
instruments de capital o passius admissibles segons la
seqiiencia segiient: 1Ir) els elements del capital
ordinari de nivell 1; 2n) l'import principal dels
instruments de capital addicional de nivell 1; 3r1)
I'import principal dels instruments de capital de
nivell 2; 4t) 'import principal del deute subordinat
que no és capital addicional de nivell 1 o 2, i 5&)
I'import principal o l'import pendent dels passius
incloent-hi els diposits garantits que tindran
proteccié maxima per al dipositant segons el nivell
de cobertura previst a la normativa del fons de
garantia de diposits, atés que, tot i poder sufragar-lo,
el cost serd assumit pel sistema de garantia de
diposits corresponent.

Aixi mateix, s’ha de recordar que lautoritat de
resolucié podria excloure totalment o parcialment

certs passius de les competéncies d’amortitzacié o
conversid. No obstant aixo, I'Gs d’aquesta facultat ha
de ser excepcional, i aquesta excepcionalitat ha de
comptar amb uns requisits determinats.

Finalment, quan un passiu estigui regulat per la
normativa d’'un pafs tercer, l'autoritat de resolucié
pot exigir a l'entitat que demostri que qualsevol
decisié consistent a amortitzar o convertir aquest
actiu seria efectiva d’acord amb la normativa
d’aquest pafs tercer. Si l'autoritat de resolucié té
dubtes sobre la seva admissibilitat, el dit passiu no
sera computat per al requeriment minim de fons
propis i passius admissibles (MREL).

Amb I'Gs de I'eina de recapitalitzaci6 interna s’haura
aconseguit una entitat o una entitat pont amb un
balang sanejat, perd pot ser que encara no pugui
afrontar un negoci o una activitat bancaria estable o
fins i tot viable.

En aquest punt s’aborda la fase de reorganitzacié
(diferent de la preventiva), que ha de portar I'entitat
a la viabilitat pel que fa al seu propi negoci, i a la
recuperacié de lactivitat i del seu marge
d’intermediaci6 financera.

Per a aix0, la Llei posa a disposicié de 'autoritat de
resolucid altres eines i instruments, com la segregacié
d’actius i passius, la venda de negoci inclosa la
transmissié de les accions sense consentiment de
tercers o dels mateixos titulars, la creacié d'una
entitat o societat pont o la constitucié de societats
de gesti6 d’actius, mecanismes que ja s’havien
reflectit a la Llei 8/2015. Aquests instruments aniran
acompanyats de totes les competéncies necessaries
per executar-los com més aviat millor desactivant
qualsevol obstacle que pugui sorgir.

El capitol set¢ estd dedicat a I’AREB. Es dona
continuitat al contingut de la Llei 8/2015 i s’hi
afegeixen les facultats necessaries perqué pugui dur a
terme els nous mandats legals d'aquesta Llei,
especialment en la fase preparatoria i pel que fa a
I'eliminacié d’obstacles per a la resolubilitat.

El capitol vuité escomet la regulaci6 del Fons
Andorrda  de Resolucié d’Entitats Bancaries

(FAREB).

El capitol nové aborda certes qiiestions d’indole
processal.

El capitol desé estableix el régim sancionador. Es
dona continuitat al contingut de la Llei 8/2015, i s’hi
afegeixen els tipus infractors relacionats amb les
novetats d’aquesta Llei, especialment en fase
preventiva i resolubilitat.

Aquesta Llei es tanca amb les disposicions
addicionals, transitories i finals.
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Capitol primer. Disposicions generals

Article 1. Objecte i ambit d’aplicacié

1. Aquesta Llei té per objecte regular els processos
d’actuacié primerenca i de resolucié de les entitats
definides a I'apartat 2 d’aquest article, establertes al
Principat d’Andorra, i determinar els mecanismes
que redueixin el risc que es produeixi un supdsit de
resolucid, aixi com crear el régim juridic de I’Agéncia
Estatal de Resolucié d’Entitats Bancaries i del Fons
Andorra de Resolucié d’Entitats Bancaries, amb la
finalitat de protegir la confianca, la credibilitat i
Iestabilitat del sistema financer.

2. Aquesta Llei és aplicable a les entitats segiients:

a) A les entitats bancaries i a les empreses d’inversio
establertes al Principat d’Andorra.

b) A les entitats financeres establertes al Principat
d’Andorra que siguin filials d’'una entitat bancaria o
d'una empresa d’inversié autoritzada a operar al
Principat d’Andorra.

c) A les societats financeres de cartera, les societats
financeres mixtes de cartera i a les societats mixtes
de cartera establertes al Principat d’Andorra.

d) A les sucursals de les entitats previstes a la lletra a
que estiguin establertes fora del Principat d’Andorra,
d’acord amb les condicions que s’estableixen en
aquesta Llei.

3. L’Autoritat Financera Andorrana (AFA) i
I’Agéncia Estatal de Resolucié d’Entitats Bancaries
(AREB), en aplicar els instruments o exigir les
obligacions i els requisits previstos en aquesta Llei,
han de tenir en compte, quan correspongui, les
circumstancies singulars de cada entitat o societat
definida a l'apartat 2 derivades, entre altres aspectes,
de la seva estructura, naturalesa i perfil d’activitat.

4. No és aplicable el que preveu aquesta Llei a les
empreses d’inversié quan el seu capital social sigui
inferior a 730.000 euros, o l'activitat de les quals
reuneixi les caracteristiques segiients:

a) que prestin Gnicament un o diversos dels serveis
segiients: la recepcié i transmissié d’ordres de clients
en relacié amb un o més instruments financers,
I'execucié d’aquestes ordres per compte de clients, la
gestié discrecional i individualitzada de carteres
d’inversié segons els mandats conferits pels clients, o
I’assessorament en matéria d’inversio;

b) que no es trobin autoritzades a prestar el servei de
custddia i administracié per compte de clients
d’instruments financers;

¢) que no puguin tenir en dipdsit diners o valors dels
seus clients i, per aquest motiu, no puguin trobar-se
mai en situaci6é deutora envers aquests clients.

Article 2. Definicions
Als efectes d’aquesta Llei, s’entén per:
1. FAREB: el Fons Andorra de Resolucié d’Entitats

Bancaries.

2. Resolucié: I'aplicacié d’un instrument de resolucié
o de qualsevol altre instrument amb la finalitat
d’assolir un o diversos objectius de resolucié definits
a l'apartat 2 de l'article 3.

3. Entitat bancaria: és una persona juridica, tal com
es defineix a l'apartat 1 de larticle 8 de la Llei
7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen I'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra, que es
dedica a rebre del puablic dipdsits o altres fons
reemborsables, i concedir préstecs, de qualsevol
naturalesa, per compte propi.

4. Empresa d'inversié: sén les societats financeres
d’inversi6, les agéncies financeres d’inversié i les
societats gestores de patrimoni en modalitat directa,
en la mesura que estan autoritzades a prestar serveis
d’administracié i custddia d’instruments financers
per compte de clients, incloent la custodia i serveis
connexes, com la gesti6 de tresoreria i de garanties,
tal com es defineixen als articles 23 a 25 de la Llei
7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra.

5. Entitat financera: és una empresa, diferent d'una
entitat, l'activitat principal de la qual consisteix a
adquirir participacions o exercir una o diverses
activitats de les que es recullen a les lletres a) a l), i
lletra n) de l'apartat 2 de larticle 8, de la Llei
7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra.
S’inclouen les societats financeres de cartera, les
societats financeres mixtes de cartera, les societats
mixtes de cartera, les societats gestores d’organismes
d’inversié col-lectiva i les entitats de pagament, tal
com es defineixen a l'apartat 1 dels articles 38 i 61,
respectivament, de la Llei 7/2013, del 9 de maig,
sobre el régim juridic de les entitats operatives del
sistema financer andorra i altres disposicions que
regulen l'exercici de les activitats financeres al
Principat d’Andorra.

6. Filial: son les entitats en les quals concorre algun
dels requisits de l'apartat 7 de Particle 2 de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de linversor, l'abis de mercats i els acords de
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garantia financera. Addicionalment, qualsevol filial
d’'una filial es considera també filial de ['Gltima
empresa matriu.

7. Empresa matriu al Principat d’Andorra: és una
entitat amb domicili social al Principat d’Andorra
que té com a filial una entitat o una entitat
financera, o que té una participacié en aquesta
entitat o entitat financera, i que per si mateixa no és
una filial d'una altra entitat autoritzada al Principat
d’Andorra, d’'una societat financera de cartera o
d’'una societat financera mixta de cartera establerta
al Principat d’Andorra.

8. Base consolidada: significa sobre la base de la
situacié consolidada, que és la situacié que resulta de
I'aplicacié a una entitat dels requisits previstos en la
legislacié de solvéncia vigent, com si aquesta entitat
formés, juntament amb una o més entitats, una sola
entitat.

9. Base subconsolidada: significa sobre la base de la
situacié consolidada d'una empresa matriu, la
societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu, excloent un
subgrup d’entitats, o sobre la base de la situacié
consolidada d'una empresa matriu, la societat
financera de cartera matriu o societat financera
mixta de cartera matriu que no és I'Gltima empresa
matriu, 'ultima societat financera de cartera matriu
o societat financera mixta de cartera matriu.

10. Situaci6 consolidada: és la situaci6 que resulta de
'aplicaci6 a una entitat dels requisits per a la
consolidaci6 prudencial segons s'estableix en la
legislacié vigent en materia de solveéncia, liquiditat i
supervisié prudencial, com si aquesta entitat formés,
juntament amb una o més entitats, una sola entitat.

11. Societat financera de cartera: és una entitat
financera, les filials de les quals s6n exclusivament o
principal entitats o entitats financeres, de les quals
com a minim una ha de ser una entitat, i alhora no
és una societat financera mixta de cartera.

12. Societat financera mixta de cartera: és una
empresa matriu, diferent d’una entitat regulada, que
juntament amb les seves filials, de les quals com a
minim una és una entitat regulada que té el seu
domicili social al Principat d’Andorra, i altres
entitats, constitueix un conglomerat financer.

13. Societat mixta de cartera: és una empresa
matriu, diferent d'una societat financera de cartera,
d’'una entitat o d’una societat financera mixta de
cartera, que compti, com a minim, amb una entitat
entre les seves filials.

14. Societat de cartera: és una societat financera de
cartera, societat financera mixta de cartera o societat
mixta de cartera., excepte que se'n digui el contrari
expressament.

15. Objectius de resolucid: els objectius de resolucié
que s’estableixen a 'apartat 2 de I'article 3.

16. Sucursal: és una seu d’explotacié que
constitueixi una part, desproveida de personalitat
juridica, d’'una entitat, entitat financera o societat de
cartera, i que efectui directament, de manera total o
parcial, les operacions inherents a [l'activitat
d’aquesta entitat o societat.

17. AREB: I'Agéncia Estatal de Resolucié d’Entitats

Bancaries.

18. Instrument de resolucié: un instrument de

resolucié dels que s'estableixen a l'apartat 2 de
larticle 25.

19. Competencia de resolucié: una competéncia de
les que s’estableixen als articles 66 a 74.

20. Autoritat competent: és una autoritat piblica o
un organisme oficialment reconegut en el dret
nacional, amb facultats d’acord amb el dret nacional
aplicable per supervisar entitats com a part del
sistema de supervisié vigent en el pais de qué es
tracti.

21. AFA: I'’Autoritat Financera Andorrana.

22. Entitat: és una entitat bancaria o una empresa
d’inversi6 excepte que se'n digui el contrari
expressament.

23. Organ d’administracié: és Idrgan o organs d’una
entitat, entitat financera o societat de cartera, que
sén nomenats de conformitat amb la legislaci6
aplicable, que estan facultats per establir 'estrategia,
objectius i orientacié general d’aquesta entitat o
societat, i que supervisen i controlen el procés de la
presa de decisions de gestio.

24. Direcci6 general: sén els membres, persona fisica,
que exerceixen funcions executives en l'entitat,
entitat financera o societat de cartera i que sén
responsables de la gestié diaria d’aquesta entitat o
societat i han de retre comptes d’aixd davant 'organ
d’administracid.

25. Grup: conjunt d’empreses format per una
empresa matriu, les seves filials i les entitats en les
quals 'empresa matriu o les seves filials tinguin una
participacid, aix{ com les empreses vinculades entre
si per una direccié tnica, en virtut d’'un contracte
celebrat amb aquestes empreses o per clausules
estatutaries d’aquestes empreses o qué els Organs
d’administracié, de direccié o de control d’aquestes
empreses estiguin constituits majoritariament per les
mateixes persones.

26. Ajut financer ptblic extraordinari: qualsevol ajut
public proporcionat amb la finalitat de preservar o
restablir la viabilitat, la liquiditat o la solvéncia de
I'entitat, entitat financera o societat de cartera o del
grup del que aquesta entitat o societat formi part.
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27. Ajuts en forma de provisié urgent de liquiditat:
provisié realitzada per un banc central o altres
organismes, de fons d’'un banc central o de qualsevol
altre ajut que suposi un increment dels fons propis
d’un banc central o altres organismes, a una entitat
solvent, o a un grup d’aquestes, que tingui problemes
temporals de liquiditat, sense que aquesta operaci6
formi part de la politica monetaria.

28. Entitat de grup: una persona juridica que forma
part d’'un grup.

29. Pla de recuperacié: un pla de recuperacié que ha
d’elaborar i seguir una entitat d’acord amb I’article 6.

30. Pla de recuperacié de grup: un pla de recuperacié
de grup que s’ha d’elaborar i mantenir d’acord amb
Iarticle 6.

31. Funcions essencials: les activitats, els serveis o les
operacions, el cessament de les quals podria provocar
al Principat d’Andorra una pertorbacié dels serveis
essencials per a 'economia real o de 'estabilitat del
sistema financer, a causa de la mida, de la quota de
mercat, de les connexions internes o externes, de la
complexitat o de [lactivitat transfronterera de
’entitat, entitat financera o societat de cartera o del
grup, tenint en compte especialment la capacitat de
substituir aquestes activitats, serveis o operacions.

32. Branques d’activitat principals: les branques
d’activitat i els serveis associats que representin una
font important d’ingressos, de beneficis o de valor de
franquicia per a l'entitat, entitat financera o societat
de cartera o per al grup del que formi part.

33. Supervisor en base consolidada: lautoritat
competent responsable de 'exercici de la supervisié
en base consolidada de les entitats matriu i de les
entitats controlades per societats financeres de
cartera matriu o per societats financeres mixtes de
cartera, sempre i quan la matriu estigui domiciliada a
la jurisdicci6 de 'autoritat competent.

34. Fons propis: els fons propis d’'una entitat, entitat
financera o societat de cartera és la suma del seu
capital de nivell 1 i del seu capital de nivell 2, de
conformitat amb lestablert a la legislacié de
solvéncia vigent.

35. Condicions de resolucié: les condicions que
s’estableixen a I'apartat 1 de larticle 19.

36. Mesura de resolucié: la decisié de resoldre una
entitat, entitat financera o societat de cartera, que
sigui objecte de resolucié d’acord amb I'article 19;
I'aplicacié d’un instrument de resolucié o I'exercici
d’una o diverses competéncies de resolucid.

37. Pla de resolucié: un pla de resoluci6é per a una
entitat elaborat d’acord amb I’article 13.

38. Resoluci6 de grup:

a) laplicaci6 d’'una mesura de resolucié a una
empresa matriu o a una entitat objecte de supervisié
en base consolidada, o

b) la coordinacié de I'aplicacié dels instruments de
resoluci6 i 'exercici de les competéncies de resolucié
per part de les autoritats de resolucié en relacié a les
entitats del grup que compleixin les condicions
necessaries per a I'adopcié de mesures de resolucid.

39. Pla de resoluci6é de grup: un pla de resolucié de
grup elaborat d’acord amb Particle 14.

40. Autoritat de resoluci6 a nivell de grup: I'autoritat
de resolucié de la jurisdiccié en la que estigui situat
el supervisor en base consolidada. Al Principat

d’Andorra, ’AREB.

41. Instrument de deute: als efectes de I'article 68,
les obligacions i els bons i Ia resta de formats de
deute transmissible, els instruments que crein o
reconeguin un deute i els instruments que donen
dret a adquirir instruments de deute;

Als efectes de la disposicié addicional segona: les
obligacions i els bons i la resta de formats de deute
transmissible i els instruments que crein o
reconeguin un deute.

42. Requisits de fons propis: els requeriments de fons
propis que s’estableixen a la legislacié de solvéncia
vigent.

43. Liquidacio: la realitzacié dels actius d’'una entitat
o d’una societat de les que s’estableixen a les lletres b
o c¢ de l'apartat 2 de I'article 1.

44, Instrument de segregacié d’actius: el mecanisme
mitjangant el qual una autoritat de resolucié
transmet els actius, els drets o els passius d'una
entitat objecte de resolucié a una societat de gesti6
d’actius d’acord amb ['article 28.

45. Societat de gestié d’actius: una persona juridica
que compleix els requisits que s’estableixen a I'article

28.

46. Instrument de recapitalitzaci6 interna (bail-in): el
mecanisme mitjancant el qual una autoritat de
resoluci6 exerceix les competéncies d’amortitzacié o
de conversié dels passius d’'una entitat objecte de
resolucié d’acord amb que s'estableix en aquesta

Llei.

47. Instrument de la venda del negoci: el mecanisme
mitjancant el qual una autoritat de resolucié
transmet les accions o altres instruments de capital
emesos per una entitat objecte de resolucid, els
actius, els drets o els passius d’una entitat objecte de
resolucié, a un comprador que no sigui una entitat
pont, d’acord amb el que s’estableix a l'article 26.

48. Entitat pont: una persona juridica que compleix
els requisits que s’estableixen a I'article 27.
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49. Instrument de lentitat pont: el mecanisme
mitjangant el qual es transmet les accions o altres
instruments de capital emesos per una entitat
objecte de resolucid, els actius, els drets o els passius
d’una entitat objecte de resolucié, a una entitat
pont, d’acord amb que s’estableix a I'article 29.

50. Instruments de capital: les accions, la resta
d’instruments que  confereixin  capital, els
instruments que sén convertibles en accions o en
instruments de capital o que donin dret a adquirir
accions o altres instruments de capital, els
instruments que representen interessos en accions o
altres instruments de capital.

51. Accionistes: accionistes o titulars d’altres
instruments de capital.

52. Competéncies de transmissié: les competéncies
que s’estableixen en aquesta Llei i que serveixen per
transmetre accions, altres instruments de capital,
instruments de deute, actius, drets o passius, 0 una
combinacié d’aquests instruments, d’'una entitat
objecte de resolucié a un o diversos adquirents.

53. Entitat de contrapartida central: una persona
juridica que fa d’intermediari entre les contraparts
dels contractes negociats en un o diversos mercats
financers, actuant com a comprador davant de tot
venedor i com a venedor davant de a tot comprador.

54. Passiu garantit: un passiu en el que el dret de
cobrament o qualsevol altra forma de
contraprestacié del creditor estd garantida per un
dret, una penyora o gravamen, o per acords de
garantia, inclosos els passius derivats d’operacions
amb pacte de recompra i la resta d’acords de garantia
mitjancant transmissio de titols.

55. Instrument de capital ordinari de nivell 1: els
instruments de capital que compleixin les condicions
que s’estableixen a la normativa de solvéncia vigent
per a instruments de capital ordinari de nivell 1.

56. Instruments de capital addicional de nivell 1: els
instruments de capital que compleixen les
condicions que s’estableixen a la normativa de
solvéncia vigent per a instruments de capital
addicional de nivell 1.

57. Passius admissibles: els passius i els instruments
de capital no qualificats com a instruments de capital
ordinari de nivell 1, de capital addicional de nivell 1,
o de nivell 2, d’'una entitat o d’una societat de les
que s’estableixen a les lletres b o ¢ de I'apartat 2 de
larticle 1, que no estan exclosos de I'ambit
d’aplicacié de I'instrument de recapitalitzaci6 interna
d’acord amb que s’estableix a 'article 43.

58. Sistema de garantia de diposits: Fons Andorra de
Garantia de Diposits (FAGADI)

59. Instruments de nivell 2: els instruments de capital
o els préstecs subordinats que compleixen les
condicions que s'estableixen a la normativa de
solvéncia vigent per instruments de capital de nivell 2.

60. Instruments de capital pertinents: els
instruments de capital addicional de nivell 1 i els
instruments de nivell 2.

61. Coeficient de conversié: el factor que determina
el nimero d’accions o altres instruments de capital
en el que es converteixen els passius d’una
determinada categoria, prenent com a referéncia un
instrument de manera unitaria de la categoria que
correspongui o una unitat de valor especifica d'un
dret de credit.

62. Adquirent: I'entitat a la que es transmeten les
accions, els altres instruments de capital, els
instruments de deute, els actius, els drets o passius, o
qualsevol combinacié dels elements mencionats, a
partir d’'una entitat objecte de resolucio.

63. Entitat objecte de resolucié: una entitat, una
entitat financera o una societat de cartera, a la que
s'aplica una mesura de resolucié.

64. Entitat d’'un pafs tercer: una entitat la seu social
de la qual estigui establerta en un pais tercer i que en
cas que estigués establerta al Principat d’Andorra
estaria subjecta a la definici6é d’entitat d’aquesta Llei.

65. Empresa matriu d’'un pafs tercer: una empresa
matriu, una matriu d’'una societat de cartera o una
matriu d’'una societat financera mixta de cartera,
establerta en un pafs tercer.

66. Procediment de resolucié d’un pafs tercer: una
accié d’acord amb la normativa d'un pafs tercer que
estd encaminada a gestionar la inviabilitat d’una
empresa d’un pafs tercer i que és comparable, en
relaci6 als seus objectius i els resultats estimats, a les
accions de resolucié que s'estableixen en aquesta
Llei.

67. Autoritat competent d’'un pafs tercer: 'autoritat
d'un pafs tercer responsable de desenvolupar
funcions comparables a les de les autoritats de
resolucid, o les autoritats competents que
s'estableixen en aquesta Llei.

68. Diposits garantits: part dels dipdsits elegibles que
no superi el nivell de cobertura previst a la
normativa relativa al sistema de garantia de diposits.

69. Diposits elegibles: diposits no exclosos de
proteccié d’acord amb que s’estableix en la Llei
20/2018, del 13 de setembre, reguladora del Fons
Andorra de Garantia de Diposits i del Sistema
andorra de garantia d’inversions.

70. Acord de garantia financera amb canvi de
titularitat: un acord, en el que s'inclouen els pactes
de recompra, en virtut del qual un garant transfereix
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la plena propietat de la garantia financera o el ple
dret de la mateixa a un beneficiari, a efectes de
garantir o donar un altre tipus de cobertura a les
obligacions financeres principals.

71. Acords de compensacié contractual: acord que
estableixi la creacié d'una tnica obligacié juridica
que abasti totes les operacions financeres incloses en
el mateix acord i, en virtut del qual, en cas de
venciment anticipat, les parts només tinguin dret a
exigir-se el saldo net del producte de la liquidacié de
dites operacions financeres. El fet que hi hagi una
Ginica operacié vigent sota l'acord en un determinat
moment no priva d'efecte les previsions d'aquest
capitol. El saldo net sha de calcular segons
s'estableix a l'acord de compensacié contractual o
als acords que tinguin relacié amb aquest acord,
inclosos els acords que vinculin diferents acords de
compensacié contractual.

72. Acord de compensacié reciproca: un acord en
virtut del qual dos o més drets o obligacions que es
deuen entre una entitat objecte de resolucié i una
contrapart poden liquidar-se mituament.

73. Contractes financers: els contractes i acords
seglients:

a) Contractes sobre valors, que inclouen:

- Els contractes per la compra, la venda o el préstec
d’un valor, d'un grup de valors o d’'un index de
valors.

- Les opcions sobre un valor, un grup de valors o un
index de valors.

- Les operacions de recompra o recompra inversa
d’aquest valor, grup de valors o index de valors.

b) Els contractes sobre matéries primeres, que
inclouen:

- Els contractes per a la compra, la venda o el préstec
d’una matéria primera, un grup de matéries primeres
o un index de materies primeres, per a que siguin
entregades en un futur.

- Les opcions sobre una matéria primera, un grup de
materies primeres o un index de materies primeres.

- Les operacions de recompra o recompra inversa
'aquestes materies primeres, grup de matéries
d

primeres o index de matéries primeres.

c) Els contractes a termini i de futurs, en els que
s'inclouen els contractes (altres que els contractes
sobre materies primeres), per a la compra, la venda o
la transmissié d’'una matéria primera o d’'un bé de
qualsevol tipus, d’un servei, d’un dret o interés, a un
preu fixat i en una data futura.

d) Els acords de permuta, que inclouen:

- Les permutes i opcions sobre tipus d’interés, els
contractes, al comptat o de qualsevol altre tipus,

sobre divises, acords de permuta sobre moneda, els
indexs d’accions o les accions, els index de deute o el
deute, els indexs de materies primeres o les materies
primeres, el clima, les emissions o la inflacié.

- Els acords de permuta sobre el rendiment total, els
diferencials o el credit.

- Els acords o les transaccions similars a qualsevol
dels acords que s'estableixen als punts anteriors que
hagin estat objecte de negociacié recurrent als
mercats de permutes o derivats.

e) Els contractes de finangament interbancari amb
un venciment maxim de tres mesos.

f) Els acords marc sobre qualsevol dels contractes o
acords que s’estableixen a les lletres a a e.

74. Capacitat de recuperacié: la capacitat d’una
entitat, entitat financera o societat de cartera de
restablir la seva posicié financera amb posterioritat a
un deteriorament significatiu.

75. Dipositant: qualsevol persona fisica o juridica,
titular d’'un diposit; en cas d'un compte amb
titularitat conjunta, cada un dels titulars d'un
diposit.

76. Diposit: qualsevol saldo creditor que procedeixi
de fons que s’hagin mantingut en compte o de
situacions transitories generades per operacions
bancaries ordinaries i que una entitat bancaria tingui
I'obligacié de restituir en les condicions legals i
contractuals aplicables, inclosos els diposits a termini
i els diposits d’estalvi perd exclds el saldo creditor
quan concorri alguna de les condicions segiients:

a) Que la seva existéncia només pugui ser provada
mitjangant un instrument financer, llevat que es
tracti d'un producte d’estalvi representat per un
certificat de dipdsit emés a nom d’una determinada
persona abans de la data d'entrada en vigor
d’aquesta Llei.

b) Que el principal no sigui reemborsable pel seu
valor nominal.

¢) Que el principal només sigui reemborsable pel seu
valor nominal amb una garantia o acord especial de
crédit o d’un tercer.

77. Inversor: una persona fisica o juridica, que hagi
confiat fons o instruments a una entitat en el marc
d’operacions d’inversié; en el cas d'un compte amb
titularitat conjunta, cada un dels titulars d'una
inversio.

78. Mercat regulat: és tot sistema multilateral, operat
o gestionat per un organisme rector del mercat, que
reuneix o ofereix la possibilitat de reunir, dins del
sistema i segons les seves normes no discrecionals, els
diversos interessos de compra i de venda sobre
instruments financers de multiples tercers per donar
lloc a contractes respecte als instruments financers
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admesos a negociacié d’acord amb les seves normes o
sistemes, i que estd autoritzat i funciona de manera
regular de conformitat amb les disposicions legals i
reglamentaries de la jurisdiccié en qué es trobin
registrats aquest mercats.

79. Actuacié primerenca: procediment aplicable a
una entitat, de conformitat amb el que preveu el
capitol segon, quan incompleixi o hi hagi elements
objectius pels quals resulti raonablement previsible
que no pot complir la normativa de solvéncia,
ordenaci6 i disciplina, perd es trobi en disposicié de
tornar-la a complir pels seus propis mitjans.

80. Fase preventiva de la resolucié: conjunt de
procediments i mesures que, amb la finalitat de
garantir la resolubilitat i facilitar 'eventual resolucié
d’una entitat, entitat financera o societat de cartera,
es recullen al capitol tercer.

81. Fase executiva de la resolucié: conjunt de
procediments i mesures que, amb la finalitat de
gestionar la resolucié d’una entitat, entitat financera
o societat de cartera, es recullen en els capitols del
quart al sisé.

82. Conglomerat financer: grup que compleix les
condicions segiients:

i. que una entitat regulada, aixd és, una entitat
bancaria, una empresa d’assegurances o una entitat
financera d'inversié encapgali el grup, o que almenys
una de les filials del grup sigui una entitat regulada,
aixd és, una entitat bancaria, una empresa
d’assegurances o una entitat financera d'inversio;

ii. en cas que I'empresa que encapcali el grup sigui
una entitat regulada, una entitat bancaria, una
empresa d’assegurances o una entitat financera
d’inversi6, que es tracti d’'una empresa matriu d’'una
entitat del sector financer, d’'una entitat amb
participacié en una entitat del sector financer o bé
d’una entitat vinculada a una entitat del sector
financer mitjangant una relaci6 de control;

iii. en cas que I'empresa que encapgali el grup no
sigui una entitat regulada, aixd és, no sigui ni una
entitat bancaria, ni una empresa d’assegurances ni
una entitat financera d'inversi6, que les activitats del
grup es desenvolupin principalment al sector
financer en el sentit que el coeficient entre el balang
total de les entitats del sector financer, regulades o
no, del grup i el balang total del grup en el seu
conjunt ha de ser superior al 40%;

iv. que almenys una de les entitats del grup pertanyi
al sector d’assegurances i almenys una altra pertanyi
al sector bancari o dels serveis d’inversid;

v. que tant les activitats consolidades o agregades de
les entitats del grup incloses al sector d’assegurances
com les activitats consolidades o agregades de les

entitats del grup incloses als sectors bancari i dels
serveis d’inversi6 resultin significatives.

Per determinar si les activitats a diferents sectors
financers sén significatives a aquest efecte, per a
cada sector financer la mitjana del coeficient entre el
balang total d’aquest sector financer i el balang total
de les entitats del sector financer del grup, i el
coeficient entre els requisits de solvéncia d’aquest
sector financer i els requisits totals de solvéncia de
les entitats del sector financer del grup, ha de ser
superior al 10%.

El sector financer de menys dimensi6 d'un
conglomerat financer és el sector amb la mitjana més
baixa i el sector financer més important d’un
conglomerat financer és el sector amb la mitjana més
alta. Per calcular els sectors financers de més i menys
importancia, i per calcular la mitjana, els sectors
bancari i de serveis d’inversi6 es consideren
conjuntament.

Les activitats intersectorials també es consideren
significatives a aquests efectes si el balang total del
sector financer de menys dimensié del grup és
superior a 6.000 milions d’euros. Si el grup no arriba
al llindar establert a la lletra (iii) anterior, les
autoritats competents pertinents poden decidir de
mutu acord que el grup no es consideri com un
conglomerat financer, o no aplicar-li les disposicions
pertinents, si consideren que no resulta necessari, o
resulta inadequat o podrien induir a error, respecte
als objectius de la supervisié addicional, tenint en
compte, per exemple, que:

- la mida relativa del seu sector financer de menor
dimensi6 no és superior al 5%, mesurat d’acord amb
la mitjana descrita anteriorment o en termes de
balang total o de requisits de solvéncia d’aquest
sector financer, o

- la seva quota de mercat no és superior al 5% a cap
estat membre de la Unié Europea, en termes de
balang total al sector bancari o dels serveis d'inversi6
i en termes de primes brutes emeses al sector de les
assegurances.

Les decisions adoptades segons aquest apartat es
comuniquen a les altres autoritats competents
interessades.

Es considera també conglomerat financer qualsevol
subgrup d’'un grup, en el sentit de la lletra (i)
anterior, que compleixi els criteris d’aquest punt.

Article 3. Objectius de la resolucié

1. ’AREB, a l'hora d’aplicar els instruments o
exercir les competéncies de resolucié, ha de tenir
presents els objectius d'aquesta resolucié i
seleccionar els instruments i competéncies que millor
escaiguin per assolir els objectius fixats segons les
circumstancies de cada cas.



14 Butlleti del Consell General — niim. 81/2019 — Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

2. Els objectius de la resolucié als quals es refereix
'apartat 1 sén els segiients:

a) Assegurar la continuitat de les activitats, els
serveis i les operacions la interrupci6 dels quals pugui
pertorbar el bon funcionament de Iactivitat
econdmica o del sistema financer i, en particular, els
serveis financers d'importancia sistémica.

b) Evitar efectes perjudicials per a I'estabilitat del
sistema financer prevenint el contagi de les
dificultats d’'una entitat, d’'una entitat financera o
d’una societat de cartera al conjunt del sistema i
mantenint la disciplina de mercat.

c) Assegurar la utilitzacié més eficient dels recursos
publics minimitzant els ajuts financers piblics que,
amb caracter extraordinari, pugui ser necessari de
concedir.

d) Protegir els dipositants els fons dels quals estan
garantits pel fons de garantia de dipdsits i els
inversors coberts pel sistema andorrd de garantia
d’inversions.

e) Protegir els fons reemborsables i altres actius dels
clients de les entitats bancaries.

La consecucié dels objectius esmentats ha de
procurar, en tot cas, minimitzar el cost de la
resolucié i evitar la destruccié de valor, excepte
quan sigui imprescindible per aconseguir els
objectius de la resoluci6.

3. Sense perjudici de les disposicions d’aquesta Llei,
els objectius de resolucié tenen una importancia
equivalent i 'AREB els ha de ponderar de manera
adient segons les circumstancies de cada cas.

Article 4. Principis de la resolucié

1. PAREB, a l'hora d’aplicar els instruments o
exercir les competéncies de resolucid, ha de prendre
les mesures necessaries per garantir que la mesura de
resoluci respecti els principis segiients:

a) Els accionistes de les entitats sén els primers a
suportar les pérdues i els costos dels processos
esmentats.

b) Els creditors de les entitats suporten, si escau, les
perdues derivades de la resolucié després dels
accionistes i d’acord amb lordre de prelacié i les
especialitats que s’estableixen en aquesta Llei.

c) Els creditors del mateix rang sén tractats de
manera equitativa excepte quan aquesta Llei disposi
el contrari.

d) Cap accionista ni creditor no ha de suportar
pérdues superiors a les que hauria suportat si
I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera
hagués estat liquidada en el marc d’un procediment
concursal.

e) Els administradors i els membres de la direccié
general han de ser substituits, excepte que, amb
cardcter excepcional, es consideri estrictament
necessari mantenir-los per complir els objectius de la
resolucio.

f) Els administradors i els membres de la direccid
general de l'entitat, de l'entitat financera o de la
societat de cartera i, en general, tots els empleats de
dita entitat o societat, aixi com els seus auditors
externs, han de proporcionar tota I'assisténcia
necessaria per complir els objectius de la resolucid,
fins i tot si han estat destituits.

g) Els administradors de les entitats i qualsevol altra
persona fisica o juridica responen dels danys i
perjudicis causats d’acord amb la normativa
aplicable.

h) Els diposits fins al nivell garantit pel sistema de
garantia de diposits estan plenament protegits.

i) Les mesures de resoluci6 que s'adoptin
s'acompanyaran de les corresponents garanties i
salvaguardes que preveu aquesta Llei.

2. ’AREB i, si escau, 'AFA pel que es refereix als
fons que gestiona, inclosos els de tercers que per llei
hagi de gestionar, no es consideren en cap cas
inclosos entre els accionistes o creditors als quals es
refereix I'apartat anterior.

3. UAREB i I'AFA, en aplicar els instruments o
exigir el compliment de les obligacions i requisits
establerts en aquesta Llei, han de prendre en
consideracié les circumstancies singulars de cada
entitat derivades, entre altres aspectes, de la seva
estructura, naturalesa i perfil d’activitat, en els
termes que es determinin reglamentariament.

En particular, es poden establir reglamentariament
requisits simplificats o exempcions del compliment
de les mesures preparatdries previstes als capitols
segon (“actuacié primerenca”) i tercer (“fase
preventiva de la resoluci6”).

No obstant, I'aplicacié de requisits simplificats no
pot afectar la capacitat de 'AFA o de ’AREB per
adoptar qualsevol mesura d’actuaci6 primerenca o de
resolucié. Aixi mateix, 'AREB pot imposar en
qualsevol moment, requeriments complets i no
simplificats.

4. I’AREB, a l'hora d’aplicar els instruments o
exercir les competéncies de resolucid, ha d’'informar i
escoltar els representants dels empleats, si escau.

5. ’AREB ha d’aplicar els instruments o exercir les
competeéncies de resolucié sense perjudici de les
disposicions relatives a la representacié dels empleats
en els organs de direccié previstos a la legislacié
vigent.



Butlleti del Consell General — nitm. 81/2019 — Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019 15

Article 5. Valoracié

1. Amb caracter previ a l'adopcié de qualsevol
mesura de resolucié i, en particular, per tal de
determinar si es donen les condicions per a la
resolucié i per exercir la competéncia per amortitzar
o convertir instruments de capital, s’ha de
determinar el valor de mercat prudent i realista dels
actius i passius de I'entitat, de I'entitat financera o de
la societat de cartera sobre la base dels informes de
valoracié encarregats a un o diversos experts
independents designats per ’AREB. Els experts han
de ser independents de les autoritats publiques,
inclosa la de resoluci4, i de lentitat, entitat
financera o societat de cartera subjecta a valoracio.

La valoraci6 forma part integrant de la decisié
d’aplicar un instrument de resolucié o d’exercir una
competencia de resolucid, i de la decisi6 d’exercir les
competéncies d’amortitzacié o de conversid
d’instruments de capital. No es pot recérrer contra la
valoracié separadament, siné que s’hi pot recérrer
conjuntament amb la decisi6 que s’adopti d’acord
amb el capitol nove.

2. La valoracié s’ha de subjectar al procediment i
s’ha de fer de conformitat amb les finalitats, els
requisits i les condicions establerts
reglamentariament.

3. Quan no sigui possible fer una valoracié
independent d’acord amb I'apartat 1, o quan en els
supOsits d’urgéncia no es puguin complir els requisits
establerts reglamentariament per a la valoracio,
I’AREB pot dur a terme una valoracié provisional de
I'actiu i del passiu de entitat, entitat financera o
societat de cartera.

El procediment de valoracié provisional s'estableix
reglamentariament, i en tot cas ha de preveure la
realitzacié d’una valoracié posterior definitiva i
completa, i un procediment de wvaloracié que
determini les pérdues que haurien suportat els
accionistes i els creditors si lentitat, entitat
financera o societat de cartera hagués estat liquidada
en el marc d’'un procediment concursal.

4. Per valor de mercat s’ha d’entendre, a 'efecte de

la normativa tributaria corresponent, el que resulti
d’aplicar la valoraci6 establerta en aquest article.

Capitol segon. Actuacié primerenca

Seccié6 primera. Planificaci6 de [Pactuacié
primerenca

Article 6. Pla de recuperacié

1. Amb caricter preventiu, totes les entitats, les
entitats financeres i les societats de cartera han
d’elaborar i mantenir actualitzat un pla de
recuperacié que prevegi les mesures i les accions que

Ientitat, 'entitat financera o la societat de cartera
ha d’adoptar amb l'objectiu de restablir la seva
posicié financera en cas que es produeixi un
deteriorament significatiu d’aquesta posicié. El pla i
les seves actualitzacions periddiques han de ser
avaluats i aprovats per I'organ d’administracié de
I'entitat, entitat financera o societat de cartera,
abans de ser presentat a I’AFA per a la seva revisio.

2. El pla de recuperacié ha d’incloure un conjunt
d’indicadors, quantitatius i qualitatius, que es tenen
en compte com a referéncia per emprendre les
accions previstes aix{ com condicions i procediments
apropiats per garantir 'aplicacié oportuna d’accions
de recuperacio. El pla no pot preveure 'accés a ajuts
financers publics extraordinaris.

3. IP’AFA avalua el pla i revisa les seves
actualitzacions tenint en compte les possibilitats que
ofereix per mantenir o restaurar la viabilitat de
I'entitat, de I'entitat financera o de la societat de
cartera de manera agil i efectiva.

Si 'AFA considera que el pla presenta deficiéncies
materials en el pla o que hi ha impediments
materials que en dificulten I'aplicacié pot requerir a
l'entitat, entitat financera o societat de cartera que
hi introdueixi modificacions especifiques. Si no és
possible esmenar les esmentades deficiencies o els
impediments, pot requerir a l'entitat, a l'entitat
financera o a la societat de cartera que adopti
qualsevol mesura addicional que sigui necessaria i
proporcionada tenint en compte el seu efecte sobre
Pactivitat de 'entitat, entitat financera o societat de
cartera.

En particular, 'AFA, sense perjudici de qualsevol
altres mesures que pugui aplicar en 'ambit de Ia seva
funcio supervisora, pot requerir a I'entitat, a I'entitat
financera o a la societat de cartera que adopti
mesures per:

a) Reduir el seu perfil de risc, inclos el risc de
liquiditat.

b) Permetre I'adopcié puntual de mesures de
recapitalitzacié interna.

c) Revisar la seva estratégia i estructura.

d) Modificar l'estratégia de financament per millorar
la solidesa de les branques d’activitat principals i de
les funcions essencials.

e) Introduir canvis en el seu sistema de govern
corporatiu.

En cas que ’AFA requereixi a una entitat, a una
entitat financera o a una societat de cartera que
adopti mesures, el seu requeriment ha de ser
justificat i proporcional, ha de ser notificat per escrit
i pot ser objecte de recurs.
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4. A Thora d’avaluar el pla i de revisar-ne les
actualitzacions, 'AFA ha de remetre el pla de
recuperacié a 'AREB perqué emeti un informe amb
recomanacions en el qual pot formular propostes de
modificacié en la mesura que el pla pugui afectar
negativament la resolubilitat de I'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera.

5. AFA ha de transmetre a ’AREB els plans de

recuperacié i les seves modificacions.

6. Els plans de recuperacié s’actualitzen, almenys,
anualment, i:

a) sempre que es produeixi un canvi en 'estructura
juridica o organitzativa de l'entitat, de [entitat
financera o de la societat de cartera, en les seves
activitats o en la seva situacié financera que pugui
afectar significativament el pla o requerir-ne canvis, o

b) sempre que ’AFA ho consideri convenient.

7. Les entitats matrius dels grups d’entitats han
d’elaborar i mantenir actualitzat un pla de
recuperacié de grup en qué es prevegin les mesures a
aplicar a escala de I'entitat matriu i de cadascuna de
les filials.

Les entitats que formen part d’'un grup consolidable
no estan obligades a presentar els plans de
recuperacio, tret que I’AFA ho consideri necessari.

El pla de recuperaci6 de grup té per finalitat
aconseguir 'estabilitzaci6 del grup en el seu conjunt,
o de qualsevol entitat del grup, quan es trobi en una
situacié de tensi6, per tal de corregir o eliminar les
causes que l'hagin provocat i restablir la posicié
financera del grup o de l'entitat, entitat financera o
societat de cartera en qiiesti, i ha de tenir en
compte alhora la posicié financera de la resta
d’entitats del grup.

El pla de recuperaci6 de grup ha d'incloure les
disposicions necessaries per garantir la coordinaci6 i
la coheréncia de les mesures que s’hagin d’adoptar
en relacié6 amb I'empresa matriu, amb les societats
previstes a les lletres c i d de apartat 2 de larticle 1, i
amb les filials.

8. L’AFA, si aixi ho estima convenient i sempre que
es compleixin les condicions previstes a I'article 62,
pot transmetre a les autoritats competents de paisos
tercers en els quals el grup hagi establert sucursals o
filials la informaci6 relativa als plans de recuperacié
de grup o implicar-los en I'avaluacié i revisi6 dels
plans de recuperacié de grup.

9. L’AFA, quan actui en la seva qualitat d’autoritat
competent de la supervisié prudencial d’una entitat,
d’una entitat financera o d’una societat de cartera,
filials autoritzades al Principat d’Andorra, la matriu
de les quals estigui situada en un pafs tercer i la
supervisié en base consolidada de les quals no li

correspongui, pot cooperar amb ['autoritat
competent a nivell de grup en I'avaluaci6 i revisié
del pla de recuperacié de grup d’acord amb el que
preveu l'article 62.

10. L’AFA ha de comunicar les decisions adoptades
en aplicacié d’aquest article a la matriu o a les
entitats, entitats financeres o societats de cartera

afectades del grup, i a ’AREB.

11. L’AFA pot exigir que una entitat, una entitat
financera o una societat de cartera conservi registres
detallats dels contractes financers dels quals sigui
part.

12. El pla de recuperaci6 es considera un
procediment de govern corporatiu de les entitats,
segons la normativa aplicable en cada moment.

13. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha d’elaborar el reglament aplicable per
definir el contingut, els indicadors i els procediments
aplicables als plans de recuperacié i les seves
actualitzacions.

14. S’habilita 'AFA per completar, mitjancant un
comunicat técnic, el contingut i els procediments
aplicables als plans de recuperaci6, aixi com la data
limit de presentaci6 i d’actualitzacié dels mateixos
plans.

Secci6 segona. Ajut financer intragrup

Article 7. Acord d’ajut financer dins d’un grup

1. Les entitats matrius i les seves filials integrades en
la supervisié consolidada poden subscriure un acord
per prestar-se ajut financer en cas que alguna incorri
en els supdsits d'actuacié primerenca a qué es
refereix l'article 9, sempre i quan es donin les
condicions establertes en aquesta secci6 i amb
autoritzacié prévia de I’AFA, tal com s’estableix a
l’article 8.

2. El que s’estableix en aquest article i en la seva
normativa de desenvolupament no és aplicable als
mecanismes financers intragrup, inclosos els
mecanismes de ﬁnangament centralitzats, sempre i
quan cap de les parts en aquests mecanismes no
compleixi les condicions per a una actuacié
primerenca.

3. Un acord d’ajut financer de grup no constitueix
un requisit previ per proporcionar ajut financer de
grup a qualsevol entitat del grup que experimenti
dificultats financeres si 'entitat, entitat financera o
societat de cartera decideix de fer-ho, tot i que ha
d’analitzar individualment cada cas i respectar les
politiques de grup, i si no suposa un risc per al grup
en el seu conjunt.

4. L’acord d’ajut financer de grup tnicament pot

celebrar-se si, en el moment en que es duu a terme la
proposta d’acord, cap de les parts compleix, a judici
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de les respectives autoritats competents, les
condicions per a una actuacié primerenca.

5. Els acords d’ajut financer de grup tenen efectes
exclusivament entre les parts que els han subscrit, i
cap tercer ali¢ a aquests acords no pot exercir
qualsevol dret, reclamacié o accié derivat d’aquests
acords. Ni aquests acords, ni els drets o mesures que
en resultin, no poden ser cedits o transmesos a
tercers, tret dels suposits de successié universal.

6. La decisié de concedir I'ajut financer de grup de
] grup
conformitat amb lacord correspon a l'organ
d’administracié de lentitat, de l'entitat financera o
de la societat de cartera que facilita el suport
q p
financer. Aquesta decisié ha de ser motivada, i ha
q
d’indicar l'objectiu de I'ajut financer proposat i
] ] prop
justificar que es compleixen les condicions
establertes reglamentariament segons l'apartat 10
d’aquest article. De la mateixa manera, la decisié
q
d’acceptar I'ajut financer de grup de conformitat
p ] p
amb I'acord esmentat ha de ser adoptada per I'drgan
d’administracié de lentitat, entitat financera o
societat de cartera que el rep.

7. No obstant, els acords només sén valids si la junta
general ha autoritzat I'0rgan d’administracié de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera a adoptar la decisié que l'entitat, 'entitat
financera o la societat de cartera proporcioni o rebi
I'ajut financer d’acord amb les disposicions de I'acord
i a les condicions establertes a I'apartat 10 d’aquest
article, i si aquesta autoritzacié no ha estat revocada
per la junta general. La validesa de I'acord resta
condicionada a la seva autoritzacié per 'AFA en els
termes que s'estableixen a l'article 8, amb caracter
previ a 'autoritzacié de la junta general.

8. L’organ d’administracié de cada entitat que sigui
g q g
part de l'acord ha d’informar anualment la junta
general del seu desenvolupament i de qualsevol
decisi6 adoptada en virtut del mateix acord.

p

9. Les entitats de grup han de fer pablic si s’ha
subscrit 0 no un acord d’ajut financer de grup.
Aquesta publicacié ha d’incloure una descripcié de
les condicions generals de 'acord i els noms de les
entitats de grup participants. Aquesta sha
d’actualitzar anualment.

S’habilita I’AFA a precisar, mitjancant un comunicat
técnic, la forma i el contingut de la descripci6 a la
que es refereix el paragraf anterior.

10. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha de desenvolupar reglamentariament
el que preveu aquest article i, en particular, els
elements dels acords d’ajut financer intragrup
seglients:

a) les seves condicions de validesa;

b) el seu contingut i, en particular, els principis que
han d’informar les condicions establertes als acords;

c) el procediment d’autoritzacié dels acords per
I'AFA i, en particular, el seu dret d’oposicié als
mateixos;

d) les condicions per a la seva aplicacié i el
procediment corresponent a aquest efecte, i

e) les obligacions de comunicaci6 a la junta general.

Article 8. Sol'licitud d’autoritzacié prévia, dret
d’oposicié de 'AFA i comunicacié de 'AFA a
I’AREB

1. L’entitat matriu del grup ha de presentar a 'AFA
una sol'licitud d’autoritzacié prévia en relacié amb
qualsevol proposta d’acord d’ajut financer de grup.
La sol'licitud ha de contenir el text de la proposta
d’acord i la identificacié de les entitats del grup que
es proposen com a parts.

Aixi mateix, aquesta sollicitud ha d’incloure la
decisié motivada de 'drgan d’administracié d’acord
amb el que s’estableix a I'apartat 7 de l'article 7, els
detalls de la proposta de l'ajut financer que es
pretengui concedir i una copia de l'acord d’ajut
financer de grup.

Aquesta proposta d’acord només pot aplicar-se si, en
el moment en qué se sol'licita 'autoritzacid, cap de
les parts no ha incorregut en un supdsit d’actuacié
primerenca.

2. UAFA ha d'informar a 'AREB de la decisi6 de
I'drgan d’administracié d’'una entitat de facilitar ajut
financer.

3. Per dur a terme la seva revisio, I’AFA, si ho
considera convenient i sempre que es compleixin les
condicions previstes a 'article 62, pot transmetre la
informacié relativa a la sollicitud a les autoritats
competents de paisos tercers en qué el grup hagi
establert sucursals o filials.

4. La proposta d’acord d’ajut financer de grup ha de
ser autoritzada per ’AFA abans de ser aprovada per
la junta general d’accionistes de cada entitat que en
pretengui ser part.

5. I’AFA pot prohibir o restringir la concessié de
I'ajut financer de grup si considera que no s’han
complert les condicions per a la seva aplicaci6
establertes reglamentariament, en un termini de cinc
dies habils a comptar de la data de recepcié de la
sol'licitud completa d’acord amb l'apartat 1. En
aquest cas, I’AFA ha de justificar la seva decisid.

6. La decisi6 de I'AFA d’acceptar, prohibir o
restringir la concessi6 d’ajut financer s’ha de
notificar a PAREB. En aquest sentit, 'AFA ha de
comunicar a 'AREB els acords d’ajut financer de
grup autoritzats aixi com les seves modificacions.
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7. En cas que I'’AFA no prohibeixi ni restringeixi
I'ajut financer de grup en el termini fixat a 'apartat 5
anterior, o hagi acceptat la concessié de I'ajut abans
de finalitzar el termini fixat, lentitat, entitat
financera o societat de cartera pot facilitar I'ajut
financer d’acord amb les condicions comunicades a

I'’AFA.

8. La decisi6 de I'd0rgan d’administracié de I'entitat,
entitat financera o societat de cartera de concedir
I'ajut financer s’ha de remetre a 'AFA una vegada
s’hagi autoritzat.

L’AFA n’ha d'informar sense dilacié ’AREB.

9. En cas que I’AFA prohibeixi o restringeixi I'ajut
financer de grup i que el pla de recuperacié del grup
faci referéncia a aquest ajut financer, 'AFA ha de
sol-licitar a l'entitat, entitat financera o societat de
cartera a la qual se li prohibeixi o restringeixi l'ajut,
si ha elaborat un pla de recuperacié sobre una base
individual, que presenti una revisi6 del pla de
recuperacié.

Seccié tercera. Actuacié primerenca

Article 9. Condicions per a Pactuacié primerenca

1. Quan una entitat, entitat financera o societat de
cartera incompleixi, donada 'existéncia d’una rapida
deterioraci6 de la situacié financera o de liquiditat
de l'entitat, entitat financera o societat de cartera,
un increment rapid del seu nivell de
palanquejament, mora o concentracié d’exposicions,
o hi hagi elements objectius d’acord amb els quals
resulti raonablement previsible que no podra complir
en un futur proxim amb els requeriments de fons
propis o altres requeriments derivats de la normativa
relativa a les condicions d’accés a I'activitat, o de les
condicions de funcionament aix{ com la normativa
de solvéncia, liquiditat i supervisi6 prudencial
d’entitats, perd es trobi en disposicié de tornar a
complir-la pels seus propis mitjans, TAFA comunica
a lentitat, entitat financera o societat de cartera
l'inici de la situacié d’actuacié primerenca i pot
adoptar totes o alguna de les mesures establertes en
aquest capitol, sense perjudici d’altres mesures que
pugui aplicar d’acord amb la normativa aplicable.

L’AFA ha de comunicar amb caracter previ aquesta
circumstancia a I’AREB perqué¢ en tingui
coneixement.

S’habilita ’AFA a precisar, mitjangant un comunicat
tecnic, altres indicadors objectius que han d’emprar-
se per determinar la preséncia de les condicions
d’actuacio primerenca.

2. Quan lentitat, entitat financera o societat de
cartera deixi de trobar-se en les circumstincies
descrites a l'apartat 1, 'AFA comunica a l'entitat,

entitat financera o societat de cartera la finalitzacié
de I'actuacié primerenca.

L’AFA ha de comunicar amb caracter previ aquesta
circumstancia a I’AREB  perqué en tingui
coneixement.

Article 10. Mesures d’actuacié primerenca

1. Quan una entitat es trobi en alguna de les
condicions descrites a I'apartat 1 de I'article 9 0 a la
normativa de desenvolupament a la que es fa
referéncia, ha d'informar I'AFA d’aquest fet amb
caracter immediat.

2. Sense perjudici de les disposicions de 'apartat
anterior, des del moment en qué I'AFA tingui
coneixement que una entitat es troba en alguna de
les situacions descrites a I'apartat 1 de I'article 9 0 a
la normativa de desenvolupament a la que es fa
referéncia, pot adoptar, d’ofici, les mesures segiients:

a) Requerir a I'drgan d’administracié de l'entitat,
entitat financera o societat de cartera que apliqui un
o diversos procediments o mesures establerts al pla
de recuperacié o actualitzar aquest pla quan les
circumstancies que hagin desencadenat I'actuacié
primerenca difereixin dels supodsits del pla de
recuperacié original, i aplicar un o diversos dels
mecanismes 0 mesures previstos a aquest efecte en
'actualitzacié del pla en un termini determinat per
tal que les circumstancies a les quals es refereix
l'apartat 1 de larticle 9 o a la normativa de
desenvolupament a la que es fa referéncia, ja no es
produeixin.

b) Requerir a I'drgan d’administracié de l'entitat,
entitat financera o societat de cartera que examini la
seva situacio, determini les mesures necessaries per a
superar els problemes detectats i que elabori un pla
d’actuaci6 per resoldre els problemes esmentats, amb
un calendari especific d’execucié.

c) Requerir a I'drgan d’administracié de lentitat,
entitat financera o societat de cartera que convoqui
o, si l'dorgan d’administraci6 no compleix aquest
requeriment, convocar directament la junta general
de lentitat, entitat financera o societat de cartera,
en tots dos casos, fixar I'ordre del dia i exigir que els
accionistes considerin la possibilitat d’adoptar
determinats acords.

d) Requerir a I'entitat, entitat financera o societat de
cartera el cessament o la substitucié d'un o diversos
membres de I'organ d’administracié o membres de la
direccié general, si es determina que aquestes
persones no sén aptes per complir les seves
obligacions de conformitat amb els requisits
d’idoneitat exigibles.

e) Requerir a I'organ d’administracié de ['entitat,
entitat financera o societat de cartera que elabori un
pla per a la negociaci6 de la reestructuracio del deute
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amb una part o amb la totalitat dels seus creditors
quan correspongui d'acord amb el pla de
recuperacio.

f) Requerir canvis en l'estratégia empresarial de
’entitat, entitat financera o societat de cartera.

g) Requerir canvis en les estructures juridiques o
operatives de I'entitat, entitat financera o societat de
cartera.

h) Obtenir de l'entitat, entitat financera o societat
de cartera, inclds mitjangant inspeccions in situ, i
facilitar a '’AREB tota la informacié necessaria per
actualitzar el pla de resolucié i preparar la possible
resolucié de lentitat, entitat financera o societat de
cartera i la realitzaci6 d’'una avaluacié dels seus
actius i passius, de conformitat amb larticle 5.

3. En adoptar qualsevol de les mesures assenyalades
en les lletres a a i de 'apartat anterior, 'AFA ha de
fixar el termini per executar-les, aixi com per avaluar
Ieficacia de la mesura o les mesures adoptades.

4. En el cas que hi hagi un deteriorament significatiu
de la situacié financera de l'entitat, entitat financera
o societat de cartera, o quan s’hagin infringit de
manera greu disposicions legals o reglamentaries o
dels estatuts de l'entitat, entitat financera o societat
de cartera, o hi hagi irregularitats administratives
greus, i les mesures adoptades d’acord amb I'apartat
2 no siguin suficients per posar fi a la situaci6é de
deteriorament, 'AFA pot exigir el cessament de la
totalitat o part de la direccié general i de I'drgan
d’administracié de lentitat, entitat financera o
societat de cartera.

La designacié de la nova direcci6é general o del nou
~ ) . : : 2 ) )
organ d’administracié s’ha de dur a terme d’acord
amb la normativa aplicable i estd subjecta a
'autoritzaci6 prévia de I’AFA.

5. LAREB pot, durant la fase d’actuacié primerenca,
emprendre les actuacions necessaries per preparar
'avaluacié d’actius i passius de I'entitat a 'efecte del
que estableix l'article 5, i exigir a l'entitat, entitat
financera o societat de cartera que contacti amb
possibles compradors amb la finalitat de preparar la
resolucié de lentitat, entitat financera o societat de
cartera, sense perjudici de les condicions establertes
a larticle 19 i les disposicions de confidencialitat
establertes a l'article 63.

6. L’AFA, si aixi ho estima convenient i sempre que
es compleixin les condicions previstes a 'article 62,
pot transmetre a les autoritats competents de paisos
tercers en que el grup hagi establert sucursals o filials
la informaci6 relativa a les mesures d’actuacié
primerenca adoptades o implicar-los en I'adopcié de
mesures d’actuacid primerenca.

7. UAFA, quan actui en la seva qualitat d’autoritat
competent de la supervisié prudencial d’una entitat,

entitat financera o societat de cartera filial
autoritzada al Principat d’Andorra la matriu de la
qual estigui situada en un pafs tercer i la supervisié
en base consolidada de la qual no li correspongui,
pot cooperar amb el supervisor a nivell de grup en
'adopcié de mesures d’actuacié primerenca d’acord
amb el que preveu 'article 62.

Article 11. L’administrador provisional com a
mesura d’actuacié primerenca

1. Quan ’AFA consideri que la substitucié de la
direccié general o de I'drgan d’administracié de
I'entitat, entitat financera o societat de cartera
d’acord amb l'apartat 4 de I'article 10 és una mesura
insuficient per remeiar la situacid, pot designar un o
diversos administradors provisionals de [Ientitat,
entitat financera o societat de cartera.

L’AFA pot destituir 'administrador provisional en
qualsevol moment i per qualsevol motiu.

2. Mitjangant acord de ’AFA, es nomena la persona
o les persones que hagin d’exercir les funcions
d’intervenci6 o hagin d’actuar com a administradors
provisionals, i s'indica si aquestes persones han
d’actuar conjuntament, mancomunadament o
solidariament.

Les persones nomenades han de comptar amb la
capacitat, la qualificaci6 professional 1 els
coneixements adequats per acomplir aquestes
funcions, i no poden estar sotmeses a conflicte
d’interes, tot aixd de conformitat amb la normativa
aplicable.

L’administrador provisional nomenat d’acord amb
aquest article no es considera com un director
paral‘lel o com un director de facto d’acord amb la
normativa aplicable.

El nomenament de I'administrador provisional no
pot menyscabar els drets dels accionistes de I'entitat,
entitat financera o societat de cartera.

3. L’acord ha de determinar si la intervenci6 suposa
el nomenament d’administradors provisionals, bé per
a  substituir  temporalment el seu  oOrgan
d’administracié i/o a la direccié general o bé per a
collaborar temporalment amb els mateixos.

4. ’AFA pot modificar en qualsevol moment les
competéncies i les funcions de I'administrador
provisional.

El Govern, a proposta del ministeri encatrregat de les
finances, ha de desenvolupar reglamentariament el
contingut  de  lacord de  nomenament
d’administradors provisionals en relacié amb les
seves competéncies i funcions aixi com requisits i
limitacions, si escau.

5. L’acord de nomenament de I'administrador
provisional té caracter executiu des del moment en
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queé es dicti, s’ha de publicar de manera immediata al
Butlleti Oficial del Principat d’Andorra i s’ha
d’inscriure als registres pablics corresponents. La
publicacié al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra
determina l'eficacia de I'acord davant de tercers.

6. El carrec d’administrador provisional nomenat a
I'empara d’aquest article es pot mantenir en vigor
durant el termini d’un any. De manera excepcional,
aquest termini pot renovar-se per periodes iguals
mentre es mantinguin les condicions que van
justificar la intervencié o substitucié provisional.
Aquesta  circumstancia sha  de  justificar
adequadament en 'acord de renovaci6 de la mesura.

7. L’administrador provisional nomenat per ’AFA
com a mesura d’actuacié primerenca no és
responsable dels actes o les decisions adoptats en
I'exercici del seu carrec, llevat dels casos de dol o
d’actuacié de negligéncia greu. Aquesta exoneraci
de responsabilitat no és aplicable als membres de
I'drgan d’administracié o de la direccié general que
no siguin substituits.

Article 12. Seguiment de les mesures d’actuacié
primerenca i informacié a 'AREB

1. Amb la periodicitat que fixi '’AFA i, com a minim,
trimestralment, U'entitat, entitat financera o societat
de cartera ha de remetre un informe a ’AFA sobre el
grau de compliment de les mesures adoptades
d’acord amb l'article 10. De manera individual i cas
per cas, ’AFA pot fixar una periodicitat inferior si
aixi ho estima convenient. En tot cas, 'AFA ha de
donar trasllat de I'informe a ’AREB.

2. Amb Ia finalitat que 'AREB pugui exercir les
competéncies previstes en aquesta Llei, AFA I'ha
d’'informar quan es donin alguna de les
circumstancies segiients:

a) Que una entitat o un grup o subgrup consolidable
d’entitats es troba en alguna de les condicions
descrites a 'apartat 1 de l'article 9 o a la normativa
de desenvolupament establerta en aquell mateix
article.

b) De l'aprovacié del pla d’actuacié al qual fa
referéncia a la lletra b de 'apartat 2 de l'article 9, si
n’hi ha.

c¢) De la resta de mesures requerides per '’AFA
d’acord amb I'article 10.

d) De la finalitzaci6 de la situacié d’actuacié
primerenca d’acord amb I'apartat 2 de 'article 9.

Durant la fase d’actuacié primerenca, ’AREB pot
sol'licitar a ’AFA tota la informacié relacionada
amb lentitat, entitat financera o societat de cartera
o el seu grup o subgrup consolidable que sigui
necessaria per preparar-ne l'eventual resolucid.

Capitol tercer. Fase preventiva de la
resolucié

Secci6 primera. Planificacié de la resolucié

Article 13. Plans de resolucié

1. Amb caracter preventiu, ’AREB elabora i aprova,
amb informe previ de 'AFA, un pla de resoluci6 per
a cada entitat que no formi part d’un grup objecte de
supervisié en base consolidada. El pla ha de contenir
les accions de resolucié que ’AREB pot aplicar en
cas que lentitat, entitat financera o societat de
cartera compleixi les condicions previstes a I'article
19, sense perjudici d’altres mesures que pugui aplicar
tenint en compte les circumstancies del cas.

L’AREB ha de comunicar a lentitat, entitat
financera o societat de cartera del resum dels
elements fonamentals del pla.

Quan d’acord amb l'article 17 s’apreciin obstacles
per a la resolubilitat, 'obligacié d’elaborar el pla de
resolucié queda en suspens fins que s’adoptin les
mesures oportunes per eliminar aquests obstacles.

L’AREB pot exigir a les entitats la seva ajuda per
elaborar i actualitzar els plans de resolucié.

2. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha de desenvolupar reglamentariament
el procediment d’elaboraci6 i el contingut especific
dels plans de resolucié. A aquest efecte, les entitats
resten obligades a cooperar per elaborar i actualitzar
els plans, i 'AREB pot requerir a I'entitat, entitat
financera o societat de cartera la informacié
necessaria per elaborar, aprovar, actualitzar i posar
en practica els plans de resolucié corresponents.

El pla de resolucié no pressuposa l'existéncia d’ajut
financer puablic extraordinari al marge dels
mecanismes de financament establerts d’acord amb
I'article 57; P'existéncia d’ajudes en forma de provisié
urgent de liquiditat d’un banc central; o I'existéncia
d’ajudes en forma de provisi6 de liquiditat d’un banc
central d’acord amb criteris no convencionals en
relacié amb garanties, venciment i tipus d’interés.

3. Els plans de resoluci6 s’actualitzen, de conformitat
amb el procediment previst a l'apartat 2, com a
minim anualment, i en els casos segiients:

a) sempre que es produeixi un canvi en l'estructura
juridica o organitzativa de l'entitat, entitat financera
o societat de cartera, en les seves activitats o en la
seva situaci6 financera que pugui afectar
significativament l'eficacia del pla o requerir-hi una
revisié del mateix, o

b) sempre que I'’AREB, a iniciativa propia o de
I’AFA, ho consideri convenient.

Als efectes de la revisié o actualitzacié dels plans de
resolucié, les entitats han de comunicar
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immediatament a ’AREB qualsevol canvi que suposi
una revisié o una actualitzacié del pla de resoluci6é
corresponent.

4. UAREB pot exigir que una entitat, entitat
financera o societat de cartera conservi registres
detallats dels contractes financers dels quals sigui
part i pot especificar el termini dins del qual els ha
de presentar. L’AREB pot fixar terminis diferents
pels diferents contractes financers.

Article 14. Plans de resolucié de grup

1. UAREB, amb informe previ de I’AFA, aprova i
manté actualitzats els plans de resoluci6 dels grups la
supervisi6 dels quals en base consolidada
correspongui a I’AFA.

Quan en virtut de I'article 17 s’apreciin obstacles per
a la resolubilitat d’'una entitat, entitat financera o
societat de cartera, l'obligacié d’elaborar el pla de
resoluci6 de grup queda suspesa fins que s’adoptin les
mesures oportunes per eliminar aquests obstacles.

2. Els plans de resolucié de grup han de preveure un
pla per a la resolucié del grup, bé mitjangant la
resoluci6 a nivell de I'empresa matriu o bé
mitjangant la segregacid i resolucié de les filials.

3. El procediment d’elaboracié i el contingut
especific dels plans de resoluci6 de grup es
desenvolupen reglamentariament, aixi com la
informacié que pot ser requerida a les entitats per
elaborar-los i actualitzar-los i que ha de ser facilitada
per TAREB a I'AFA. En tot cas, els plans de
resolucié de grup han d'identificar les mesures per a
la resoluci6 de:

a) L'empresa matriu.

b) Les filials del grup amb domicili social al Principat
d’Andorra.

c) Les societats financeres de cartera, les societats
financeres mixtes de cartera i les societats mixtes de
cartera amb domicili social al Principat d’Andorra.

d) Les filials del grup amb domicili social en un pafs
tercer, d’acord amb el que s’estableix a l'article 62.

4. ’AREB ha de transmetre a 'AFA la informacié
facilitada per la matriu en relacié amb el pla de
resolucid.

5. ’'AREB, si aixi ho estima convenient i sempre
que es compleixin les condicions previstes a I'article
62, pot transmetre a les autoritats competents de
paisos tercers en qué el grup hagi establert sucursals
o filials la informaci6 relativa als plans de resolucié
de grup o implicar-les en Ielaboracié i el
manteniment dels plans de resolucié de grup.

6. ’AREB, quan actui en la seva qualitat d’autoritat
de resolucié d’una entitat, entitat financera o societat
de cartera filial autoritzada al Principat d’Andorra la

matriu de la qual estigui situada en un pafs tercer i la
supervisi6 en base consolidada de la qual no
correspongui a I’AFA, pot cooperar amb 'autoritat de
resoluci6 a nivell de grup en I'elaboracid, actualitzaci6
. ., 2 b

i aprovaci6 del pla de resolucié de grup d’acord amb el
que preveu l'article 62.

Secci6 segona. Avaluacié de la resolubilitat

Article 15. Avaluacié de la resolubilitat d’entitats

1. En el moment d'elaborar el pla de resolucid,
I’AREB, amb informe previ de 'AFA, determina que
I'entitat, entitat financera o societat de cartera és
resoluble si, en cas que compleixi les condicions per a
la resolucid, es pot procedir a liquidar-la en el marc
d’'un procediment concursal o a resoldre-la fent s
dels diferents instruments i competéncies de resolucié
previstos en aquesta Llei, de tal manera que:

a) No es produeixin conseqiiéncies adverses
significatives per al sistema financer andorra.

b) Es garanteixi la continuitat de les funcions
essencials desenvolupades per lentitat, entitat
financera o societat de cartera.

2. A lefecte del que estableix I'apartat anterior,
’AREB efectua I'avaluacié corresponent i valora si,
en cas que l'entitat, entitat financera o societat de
cartera compleixi les condicions per a la resoluci,
aquesta resolucié pot dur-se a terme sense la
intervencié d’ajut financer public tal com preveu
I'apartat 2 de larticle 13. El resultat d’aquesta
avaluaci6 s’ha de presentar a TAFA.

3. Addicionalment, I'AFA pot sollicitar a 'AREB
que dugui a terme l'avaluacié prevista a l'apartat
anterior sempre que consideri que hi pot haver
obstacles importants per a la resolucié d’una entitat,
entitat financera o societat de cartera.

4. Si 'AREB conclou que una entitat no compleix
les condicions per resoldre’s, ho ha de notificar
immediatament a I’AFA.

5. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha de desenvolupar reglamentariament
el régim d’avaluacié de la resolubilitat previst en
aquesta seccio.

Article 16. Avaluacié de la resolubilitat de grups

1. AREB determina, en funci6 de I'avaluacié a qué
es refereix I'apartat segiient, que el grup és resoluble
si, en cas que compleixi les condicions per a la
resoluci6, es pot procedir a liquidar-lo o a resoldre’l
d’acord amb el que s'estableix a l'apartat 1 de
l’article anterior.

2. En el moment d’elaborar el pla de resolucié de
grup, ’AREB, amb informe previ de 'AFA, avalua
en quina mesura un grup pot ser objecte de resolucié
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sense la intervencié de suport pablic tal com preveu
'apartat 2 de l'article 13.

3. Si 'AREB conclou que el grup no compleix les
condicions per resoldre’s, ho ha de notificar
immediatament a 'AFA.

4. U'AREB, si aixi ho estima convenient i sempre
que es compleixin les condicions previstes a I'article
62, pot transmetre a les autoritats competents de
paisos tercers en qué el grup hagi establert sucursals
o filials la informaci6é relativa a I'avaluacié de la
resolubilitat del grup o implicar-les en 'avaluacié de
la resolubilitat del grup.

5. AREB, quan actui en la seva qualitat d’autoritat
de resolucié d’una entitat, entitat financera o
societat de cartera filial autoritzada al Principat
d’Andorra, la matriu de la qual estigui situada en un
pafs tercer i la supervisié en base consolidada de la
qual no correspongui a '’AFA, pot cooperar amb
['autoritat de resolucié a nivell de grup en I'avaluacié
de la resolubilitat del grup d’acord amb el que preveu
larticle 62.

Article 17. Obstacles a la resolubilitat d’entitats

1. AREB, després d’examinar I'avaluacié duta a
terme en virtut de larticle 15, ha de notificar per
escrit a 'AFA i a lentitat, entitat financera o
societat de cartera la concurréncia d’obstacles
importants per a la resolucié de l'entitat, entitat
financera o societat de cartera. El resultat d’aquest
examen s’ha de presentar a ’AFA.

2. En el termini de quatre mesos des de la recepcid
de la notificaci6, les entitats han de proposar a
’AREB les mesures adequades per reduir o eliminar
els obstacles materials identificats.

L’AREB ha de notificar, sense demora, aquestes
mesures a '’AFA perque les avalui.

L’AREB, amb informe previ de 'AFA, ha d’avaluar
si aquestes mesures poden reduir o eliminar
efectivament els obstacles materials identificats.

En cas que 'AREB no consideri aquestes mesures
suficients per eliminar els obstacles materials
identificats, ho ha de comunicar a I’AFA i pot
sollicitar per escrit de manera motivada a entitat,
entitat financera o societat de cartera, directament o
mitjancant '’AFA, que adopti mesures alternatives
per eliminar els obstacles. Aquestes mesures poden
ser:

a) Exigir a l'entitat, entitat financera o societat de
cartera que revisi els mecanismes de financament o
elabori acords per garantir el desenvolupament de les
seves funcions essencials.

b) Establir limits als riscos individuals i globals de
'entitat, entitat financera o societat de cartera.

c) Imposar requisits addicionals d’informacié
rellevant per dur a terme la resolucié.

d) Exigir a l'entitat, entitat financera o societat de
cartera que es desfaci d’actius especifics.

e) Exigir a l'entitat, entitat financera o societat de
cartera que limiti o cessi determinades activitats.

f) Restringir o impedir el desenvolupament de certes
branques d’activitat o la venda de certs productes.

g) Imposar canvis en l'estructura juridica o operativa
de 'entitat, entitat financera o societat de cartera o
de qualsevol entitat del grup que es trobi
directament o indirectament sota el seu control, amb
la finalitat de reduir-ne la complexitat i garantir que
les  funcions essencials  puguin  separar-se
juridicament i operativament d’altres funcions
mitjangant I'aplicacié d'instruments de resolucio.

h) Exigir a una entitat 0 a una empresa matriu la
constitucié d’una societat financera de cartera
matriu al Principat d’Andorra.

i) Exigir a una entitat, entitat financera o societat de
cartera I'emissié de passius admissibles per complir
els requisits establerts a I'article 45.

j) Exigir a una entitat, entitat financera o societat de
cartera que adopti altres mesures per complir el
requisit minim de fons propis i passius admissibles
establert a l'article 45. En particular, TAREB pot
exigir a lentitat, entitat financera o societat de
cartera que renegocii qualsevol passiu admissible o
elements de fons propis emesos, per garantir que les
decisions d’amortitzacié o conversié que adopti
I'AREB s'apliquin d’acord amb la legislacié que
regeixi I'instrument.

k) Quan una entitat sigui filial d'una societat mixta
de cartera, exigir a la societat mixta de cartera que
constitueixi una societat financera de cartera
separada per controlar I'entitat, entitat financera o
societat de cartera, si és necessari per evitar que
I'aplicacié dels instruments de resolucié tinguin
efectes adversos en la part no financera del grup.

3. En el termini d’'un mes des de la recepcié de la
notificacié de les mesures alternatives imposades per
I’AREB en virtut de l'apartat anterior, l'entitat,
entitat financera o societat de cartera ha de
presentar un pla d’implementacié de les mesures
esmentades.

4. A l'efecte del que estableix aquest article, ’AREB
ha de considerar, entre altres factors, el risc que per
a lestabilitat del sistema financer suposen els
obstacles materials identificats, aix{ com Iefecte
potencial de les mesures alternatives proposades
sobre lactivitat i lestabilitat de lentitat, entitat
financera o societat de cartera, la seva capacitat de
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contribuir a 'economia i al mercat interior de serveis
financers al Principat d’Andorra.

Aixi mateix, ’AREB, en determinar mesures
alternatives a les proposades per l'entitat, entitat
financera o societat de cartera per eliminar els
obstacles a la resolubilitat, ha de demostrar per que
les mesures proposades per I'entitat, entitat financera
o societat de cartera no aconseguirien eliminar
aquests obstacles i com les mesures alternatives
poden resultar proporcionades per eliminar-los.

Article 18. Obstacles a la resolubilitat de grups

1. AREB, de conformitat amb I'avaluacié prevista
a l'article 16, ha de decidir les mesures adients per
superar els obstacles a la resolubilitat del grup.

A aquest efecte, '’AREB, en cooperacié amb I’AFA,
ha de remetre un informe a 'empresa matriu en qué
analitzi els impediments a laplicacié dels
instruments de resolucid i a 'exercici de les facultats
de resolucié en relacié amb el grup i exposi les
mesures que es considerin adients per eliminar
aquests impediments.

2. En un termini de quatre mesos des de la recepcié
de l'informe, I'empresa matriu del grup pot proposar
a I'AREB mesures alternatives per eliminar els
obstacles materials identificats per a la resolucid.
L’AREB ha de notificar sense demora aquestes
mesures a 'AFA.

L’AREB, amb informe previ de ’AFA, decideix en
relacié amb els obstacles a la resolucid, 'avaluacié de
les mesures proposades per I'empresa matriu i les
mesures que shan d'exigir per eliminar aquests
obstacles, tenint en compte les possibles
repercussions d’aquestes mesures al Principat

d’Andorra.

3. 'AREB, si aixi ho estima convenient i sempre
que es compleixin les condicions previstes a I'article
62, pot transmetre a les autoritats competents de
paisos tercers en qué el grup hagi establert sucursals
o filials la informacié relativa a les mesures
oportunes per superar els obstacles a la resolubilitat
del grup o implicar-les en la decisié de les mesures
oportunes per superar els obstacles a la resolubilitat
del grup.

4. ’AREB, quan actui en la seva qualitat d’autoritat
de resoluci6 d’una entitat, entitat financera o
societat de cartera filial autoritzada al Principat
d’Andorra la matriu de la qual estigui situada en un
pafs tercer i la supervisié en base consolidada de la
qual no correspongui a '’AFA, pot cooperar amb
'autoritat de resolucié a nivell de grup en la decisié
de les mesures oportunes per superar els obstacles a
la resolubilitat del grup d’acord amb el que preveu
larticle 62.

Capitol quart. Resolucié
Secci6 primera. Suposits de resolucié

Atrticle 19. Condicions per a la resolucié

1. La resolucié d’'una entitat, entitat financera o
societat de cartera és procedent quan concorrin,
simultaniament, les circumstancies segiients:

a) Que l'entitat, 'entitat financera o la societat de
cartera és inviable o és raonablement previsible que
ho sera en un futur proxim.

b) Que tenint en compte el calendari i altres
circumstancies pertinents, no hi ha perspectives
raonables que mesures procedents del sector privat,
mesures d’actuacié primerenca o l'amortitzacié o
conversié d'instruments de capital de conformitat
amb la secci6 segona del capitol sis¢ puguin impedir
la inviabilitat de l'entitat, 'entitat financera o la
societat de cartera en un termini de temps raonable.

c) Per raons d’interés public, resulta necessari o
convenient dur a terme la resolucié de lentitat,
I'entitat financera o la societat de cartera per
complir, de forma proporcionada, algun dels
objectius mencionats a larticle 3, perque Ia
dissolucid i la liquidaci6 de I'entitat en el marc d’'un
procediment concursal no permetrien raonablement
complir aquests objectius en la mateixa mesura.

2. No obstant el que s’estableix a I'apartat 1, quan
IAREB ho estimi convenient per complir els
objectius i els principis previstos als articles 3 i 4, pot
remetre I'entitat, 'entitat financera o la societat de
cartera corresponent al procediment concursal
ordinari.

L’avaluacié de la pertinéncia de la resoluci6 I'ha de
fer AREB, al mateix temps que lelaboracié i
I'aprovacié d’'un pla de resolucié que determini que
les operacions concretes mitjangant les quals
s'instrumenti la resolucié i les modificacions
estatutaries que, si escau, es produeixin com a
conseqiiéncia d’aquestes operacions no requereixen
cap autoritzacié administrativa ulterior en I'ambit de
la normativa financera.

3. La resoluci6é d’una entitat financera prevista a la
lletra b de I'apartat 2 de larticle 1 escau quan les
condicions de resolucié es donin tant a l'entitat
financera com a l'empresa matriu subjecta a
supervisié consolidada.

4. La resoluci6 d’una societat de cartera prevista a la
lletra ¢ de l'apartat 2 de l'article 1 escau quan les
condicions de resoluci6é es donin tant a la societat
com en una de les seves filials que sigui una entitat o
quan lautoritat competent d'un tercer pafs
determini que es produeixen les condicions de
resolucié d’acord amb la legislacié d’aquest estat.
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5. Quan les entitats que siguin filials d'una societat
mixta de cartera estiguin  directament o
indirectament en poder d’una societat financera de
cartera intermeédia, les accions de resolucié a nivell
de grup s’apliquen a la societat financera de cartera
intermedia i no sobre la societat mixta de cartera.

6. Encara que una societat de cartera de les que
preveu la lletra ¢ de l'apartat 2 de l'article 1 no
compleixi les condicions de resolucié, TAREB pot
aplicar-li una mesura de resolucié quan una de les
seves filials que sigui una entitat compleixi les
condicions de resolucié i sempre que:

a) A causa de la naturalesa del seu actiu i passiu, la
seva inviabilitat suposi una amenaga per a la societat
o per al grup en el seu conjunt, i que la mesura de
resolucié sigui necessaria per a la resolucié de les
filials que siguin entitats o per al grup en el seu
conjunt.

b) La normativa concursal requereixi que el grup
sigui tractat de manera conjunta i la mesura de
resolucié en relacié amb la societat sigui necessaria
per a la resolucié de les filials que siguin entitats o
per al grup en el seu conjunt.

7. A lefecte del que s’estableix als apartats 3 i 6,
I’AREB, en determinar si es compleixen les
condicions de resolucié en relacié amb una filial que
sigui una entitat, pot no tenir en compte el capital
intragrup o les transferéncies de peérdues entre
entitats, aixi com lexercici de I'amortitzacié o
conversio.

8. L’adopcié anterior d’'una mesura d’actuacié
primerenca d’acord amb l'article 10 no suposa una
condici6 per adoptar una mesura de resolucio.

Article 20. Concepte d’entitat o societat inviable

S’entén que una entitat, entitat financera o societat
de cartera és inviable a I'efecte del que preveu la
lletra a de 'apartat 1 de 'article anterior si es troba
en alguna de les circumstancies segiients:

a) L'entitat, l'entitat financera o la societat de
cartera ha infringit o hi ha elements objectius que
indiquin que infringird, en un futur proxim, els
requisits per conservar la seva autoritzacié, de
manera que resulti justificada la retirada de
'autoritzaci6 per I’AFA, fins i tot, perd sense limitar-
se a aixd, per haver incorregut I'entitat, I'entitat
financera o la societat de cartera, o ser probable que
incorri, en pérdues que esgotarien o minvarien
substancialment tots els seus fons propis o una part
important d’aquests fons.

b) Els passius exigibles de I'entitat, I'entitat financera
o la societat de cartera sén superiors als seus actius o
és raonablement previsible que ho siguin en un futur
proxim.

c) Lentitat, l'entitat financera o la societat de
cartera no pot complir puntualment les obligacions
que li sén exigibles o és raonablement previsible que
en un futur proxim no les pugui complir.

d) L’entitat, 'entitat financera o la societat de
cartera necessita ajut financer ptblic extraordinari,
excepte quan, amb la finalitat d’evitar o solucionar
pertorbacions greus de l'economia i preservar
'estabilitat del sistema financer, Il'ajut financer
pablic extraordinari adopti alguna de les formes
seglients:

i. una garantia estatal per donar suport a instruments
de liquiditat,

ii. una garantia estatal dels passius de nova emissi, o

iii. una injeccié de fons propis o I'adquisicié
d’instruments de capital a uns preus i en unes
condicions que no atorguin avantatge a l'entitat, a
I'entitat financera o a la societat de cartera, quan no
es donin, en el moment de la concessié de I'ajut
public, ni les circumstancies exposades a les lletres a,
b o ¢ daquest apartat, ni les circumstancies
exposades a I'apartat 2 de I'article 39.

Els ajuts previstos en aquest apartat només es poden
concedir a entitats solvents. Tenen caracter cautelar,
temporal, sén proporcionats per evitar o solucionar
les pertorbacions greus i no s'utilitzen per compensar
les perdues en qué hagi incorregut o pugui incérrer
’entitat, I'entitat financera o la societat de cartera.

Secci6 segona. Procediment de resolucié

Article 21. Obertura del procés de resolucié
1. ’AFA, prévia consulta a ’AREB, determina si

una entitat, una entitat financera o una societat de
cartera és inviable o és raonablement previsible que
ho sigui en un futur proxim, d’acord amb el que
s'estableix a la lletra a de l'apartat 1 de larticle 19.
Un cop realitzada I'avaluacié, I'ha de notificar sense

demora a ’AREB.

Aixi mateix, 'AREB, prévia consulta a I’AFA,
determina si una entitat, una entitat financera o una
societat de cartera és inviable o és raonablement
previsible que ho sigui en un futur proxim, d’acord
amb el que s’estableix a la lletra a de I'apartat 1 de
I'article 19. Per tal que 'AREB pugui dur a terme
aquesta avaluacio, 'AFA 1i ha de facilitar tota la
informaci6 pertinent que I’AREB requereixi. Un cop

realitzada I’avaluacié, ’ha de notificar sense demora
a ’AFA.

2. En cas de que es determini que I'entitat és inviable
d’acord amb el que s’estableix a la lletra a de
I'apartat 1 de l'article 19, ’AREB ha de comprovar si
concorren la resta de circumstincies previstes a
larticle 19, i si és aixf, ha d’acordar l'obertura
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immediata del procés de resolucid, i ha de justificar
la seva decisi6 al Consell de Ministres i a ’AFA.

3. Aquest procés constitueix un procediment
administratiu especial que es regeix pel que disposa
aquesta Llei, sense que resulti aplicable
supletoriament el que preveu el Codi de
I’ Administracio.

4. Quan I'drgan d’administracié d’una entitat, d'una
entitat financera o d'una societat de cartera
consideri que aquesta entitat o societat és inviable o
existeixi la possibilitat de que ho sigui en un futur
proxim d’acord amb l'article 20, ha de notificar-ho
de manera immediata a 'AFA. I’AFA ho ha de

comunicar sense demora a ’AREB.

Article 22. Substitucié de I'organ d’administracié
com a mesura de resolucié

1. Després de l'obertura del procés de resolucié de
conformitat amb el que preveu larticle anterior,
I’AREB ha d’acordar i fer puablics la substitucié de
I'organ d’administracié de lentitat, de Ientitat
financera o de la societat de cartera, dels membres
de la direccié general i de l'auditor extern de
I'entitat, de lentitat financera o de la societat de
cartera, i el nomenament com a administrador
especial de l'entitat, de l'entitat financera o de Ila
societat de cartera de la persona o les persones
fisiques o juridiques que, en nom seu i sota el seu
control, han d’exercir les funcions i facultats propies
d’aquesta condicid, amb I’abast, les limitacions i els
requisits que es determinin reglamentariament.

El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les
finances, ha de desenvolupar reglamentariament el
contingut de  lacord de  nomenament
d’administradors especials per part de ’AREB en
relacié amb les seves funcions i facultats, aixi com
requisits i limitacions.

En cas de conflicte, 'exercici d’aquestes facultats de
resoluci6 ha de prevaldre sobre qualsevol altre deure
o obligaci6 derivat dels estatuts de lentitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera, o de la
normativa aplicable.

Els administradors nomenats per I’AREB assumeixen
totes les competéncies dels accionistes, de 1'd0rgan
d’administracié i de la direccié general de l'entitat,
de l'entitat financera o de la societat de cartera. No
obstant, els administradors nomenats per I’AREB
només poden exercir aquestes competéncies sota el

control de ’AREB.

L’AREB pot no substituir 'drgan d’administracié o
els membres de la direccié general de I'entitat, de
l'entitat financera o de la societat de cartera o
I'auditor extern en els suposits extraordinaris en que,
en vista de la composicié de l'accionariat o de
I'organ d’administracié6 de lentitat, de Ientitat

financera o de la societat de cartera en el moment
d’obertura del procés de resolucid, resulti
estrictament necessari mantenir-los per garantir el
desenvolupament adequat del procés de resolucié.

Als efectes anteriors, el cessament de les funcions
dels membres de I'drgan d’administracié o dels
membres de la direccié general de lentitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera és causa
d’extincié de la relacié laboral o mercantil que, si
escau, mantinguin amb l'entitat, 'entitat financera o
la societat de cartera o les seves filials o participades,
i no dona dret a cap indemnitzacié ni tan sols en els
supdsits en qué s’hagi estipulat aixi en els contractes
corresponents o sigui procedent d’acord amb la
normativa aplicable, excepte si es declara
judicialment I'abséncia de responsabilitat del
membre cessat.

2. Els administradors nomenats per 'AREB en el
marc d'un procés de resolucié no sén responsables
dels seus actes o decisions adoptats en I'exercici del
seu carrec, llevat de casos de dol o de negligéncia
greu. Aquesta exoneracié de responsabilitat no és
aplicable als membres de I'organ d’administraci6 o de
la direccié general de I'entitat, de I'entitat financera
o de la societat de cartera o a 'auditor extern que,
d’acord amb el que disposa l'apartat anterior, no
siguin substituits.

3. Lacord de nomenament de I'administrador
especial té caracter executiu des del moment en qué
es dicti i ha de ser objecte de publicacié immediata al
Butlleti Oficial del Principat d’Andorra i d’inscripci6 en
els registres puablics corresponents. La publicacié en
el Butlleti Oficial del Principat d’Andorra determina
Ieficacia de 'acord davant tercers.

4. ’AREB ha de tenir en compte, en lacte de
nomenament de ['0rgan d’administracié, de la
direccié general, i dels responsables de les funcions
de compliment normatiu, de gesti6 del risc i
d’auditoria interna, els requisits d’experiéncia
professional, honorabilitat empresarial i professional
establerts a la normativa aplicable.

5. El periode de vigéncia del nomenament d’un
administrador especial no pot ser superior a un any,
tot i que '’AREB pot prorrogar aquest termini, amb
caracter excepcional, quan consideri que les
condicions per nomenar-lo continuen essent
aplicables.

L’AREB pot substituir 'administrador especial en
qualsevol moment.

Article 23. Contingut de Uacte d’obertura del procés
de resolucié

La decisié d’iniciar o no un procés de resolucié ha de
tenir, com a minim, el contingut segiient:
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a) Les raons que justifiquen la decisié, amb la
menci6 de si Pentitat, Pentitat financera o la societat
de cartera compleix les condicions de resolucié
previstes a I'article 19.

b) Les mesures de resolucié que 'AREB tingui la
intencié d’adoptar, incloent, si escau, la substitucié
de l'drgan d’administracié i dels membres de la
direcci6 general o de [lauditor extern o el
nomenament d’un administrador especial.

c) Les raons que, si escau, justifiquen sollicitar I'inici
d’un procediment concursal ordinari.

Article 24. Notificacié i publicacié de Pacte
d’obertura del procés de resolucié

1. AREB ha de notificar sense demora el text
integre de la decisid, amb indicaci6 de la data a
partir de la qual tenen efecte les mesures adoptades,
a lentitat objecte de resolucié, al ministeri
encarregat de les finances i a ’AFA.

2. ’AREB també ha de publicar al Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra l'acte pel qual s’acorden les
mesures de resolucid, o una comunicacié resumida
dels efectes d’aquestes mesures, en particular les que
afectin els clients minoristes, i, si escau, les
modalitats i la duraci6 de la suspensi6 o la restriccié
prevista a |’article 74.

3. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha de desenvolupar reglamentariament
les obligacions de notificaci6 i publicacid.

Capitol cinque. Instruments de resolucié
Secci6 primera. Instruments de resolucié

Article 25. Instruments de resolucié

1. Els instruments de resolucié que pot aplicar

I’AREB sén:

a) L'instrument de la venda del negoci.

b) L'instrument de 'entitat pont.

¢) L'instrument de la segregacié d’actius.

d) L'instrument de la recapitalitzaci6 interna.

2. I’AREB pot adoptar els instruments anteriors
individualment o conjuntament.

3. El comprador, 'entitat pont, la societat de gestié
d’actius i I'entitat, Uentitat financera o la societat de
cartera objecte de la resoluci6 poden continuar
exercint els seus drets de participaci6 i accés als
sistemes de pagament, compensacié i liquidacio,
admissié a cotitzacid, fons de garantia de diposits o
sistema de garantia d’inversions de l'entitat objecte
de resolucié, sempre que compleixin els criteris de
participaci6 i de regulacié per participar en aquests
sistemes.

No obstant, no se’ls pot denegar 'accés per radé que
el comprador o [lentitat pont manquin de
qualificacié d’'una agéncia de qualificaci6 crediticia,
0 que aquesta qualificacié no assoleixi els nivells
requerits per tenir accés als sistemes referits en el
paragraf anterior.

Quan el comprador o I'entitat pont no satisfacin els
criteris de participacié o d’accés a un sistema
pertinent de pagament, compensacié o liquidacid,
admissié a negociacid, sistema d’'indemnitzaci6 dels
inversors o sistema de garantia de diposits, els drets a
qué fa referéncia el paragraf primer s’exerceixen
durant un periode de temps que determini ’AREB,
no superior a 24 mesos i renovable si ho sol‘licita el
comprador o l'entitat pont.

4. L’AREB, aixi com qualsevol mecanisme de
finangament establert d’acord amb l'article 57, pot
recuperar tota despesa raonable en qué hagi
incorregut en relaci6 amb la utilitzacié dels
instruments o I'exercici de les facultats de resolucié
previstes en aquesta Llei:

a) Deduint-la de tot contravalor abonat per un
adquirent a l'entitat objecte de resolucié o, segons
els casos, als propietaris d'accions o altres
instruments de capital.

b) A carrec de l'entitat objecte de resolucid, en
qualitat de creditor privilegiat general d’acord amb la
normativa concursal.

c) A carrec dels eventuals ingressos generats com a
conseqiiencia del cessament de les activitats de
'entitat pont o de la societat de gestié d’actius, en
qualitat de creditor privilegiat general d’acord amb la
normativa concursal.

5. Quan s'utilitzin els instruments de resolucié
previstos a les lletres a i b de I'apartat 1, i s’apliquin
per efectuar una transmissié parcial dels actius o
passius o qualssevol drets o obligacions de I'entitat,
de lentitat financera o de la societat de cartera,
I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera
residual s’ha de sotmetre a un procediment concursal
dins d’'un termini raonable tenint en compte la
necessitat que lentitat residual collabori per
garantir la continuitat dels serveis per part de
I'adquirent i el millor compliment dels objectius i
principis de resolucid.

6. La transmissié d’accions o altres instruments de
capital, actius i passius que s’hagi de fer en aplicacié
dels instruments de resolucié previstos a I'apartat 1,
sefectua  sense la  necessitat d’obtenir el
consentiment dels accionistes o creditors de I'entitat
objecte de resoluci6 o de tercers diferents del
comprador, i sense haver de complir altres requisits
de procediment exigits per la legislacié societaria o
de valors més enlla dels previstos expressament per
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aquesta Llei. Aquestes transmissions s’han de fer en
condicions de mercat tenint en compte les
circumstancies especifiques.

7. A les transmissions d’actius, passius, drets i
obligacions que s’hagin de fer en aplicacié dels
instruments de resolucié que preveu 'apartat 1, no
els és aplicable el que disposa la Llei 20/2007, del 18
d'octubre, de societats anonimes i de responsabilitat
limitada.

8. Els accionistes i creditors de I'entitat, de l'entitat
financera o de la societat de cartera en resolucid, aix{
com els tercers els actius o passius dels quals no
hagin estat transferits, no poden reclamar cap dret
sobre els actius i passius que hagin estat transferits
quan sapliqui un dels instruments de resolucid
previstos en aquest article, sense perjudici de les
regles sobre salvaguardes previstes en aquesta Llei.

9. Les operacions amb les quals s’instrumentin les
mesures de resolucié i, en particular, les mesures
derivades de l'aplicaci6 dels instruments enumerats
en aquest article, no sén rescindibles a 'empara de la
normativa concursal.

10. La transmissié d’accions o altres instruments de
capital, actius i passius, que s’hagi de fer en aplicacié
dels instruments de resolucié que s’estableixen a
I'apartat 1, no constitueix per a l'adquirent un
supoOsit d’assumpcié de responsabilitats per deutes,
sancions o obligacions de qualsevol tipus en qué hagi
incorregut l'entitat objecte de resolucié o que li
hagin estat imposades i no hagin estat contemplades
a la propia operacié d’adquisicio.

Article 26. Venda del negoci

1. ’AREB pot acordar i executar la transmissié a un
adquirent que no sigui una entitat pont de:

a) Les accions de I'entitat, de 'entitat financera o de
la societat de cartera en resolucié o, amb caracter
general, dels instruments representatius del capital o
convertibles en aquests instruments, siguin quins
siguin els seus titulars.

b) Tots o part dels actius i els passius de I'entitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera.

2. Les limitacions legals segiients no resulten
aplicables a les persones o entitats que hagin adquirit
les accions o instruments esmentats a la lletra a de
I'apartat 1:

a) Les limitacions estatutaries del dret d’assisténcia a
les juntes generals o del dret de vot.

b) Les restriccions a la transmissié d’accions
establertes en la normativa aplicable o en els
estatuts.

3. UAREB pot aplicar aquest instrument de
resolucié una o diverses vegades i a favor d'un o
diversos adquirents. Un cop utilitzat aquest

instrument, ’AREB pot, amb el consentiment del
comprador, restituir les accions o els instruments de
capital, els actius i els passius transferits a I'entitat, a
I'entitat financera o a la societat de cartera en
resolucié o, en el cas de les accions o els instruments
de capital, als antics propietaris, que resten obligats a
acceptar-los.

4. Per seleccionar I'adquirent o els adquirents,
I’TAREB ha de desenvolupar un procediment de
concurréncia amb les caracteristiques segiients:

a) Que sigui transparent, tenint compte les
circumstancies del cas concret i la necessitat de
salvaguardar l'estabilitat del sistema financer.

b) Que no afavoreixi o discrimini cap dels adquirents
potencials.

c) Que s’adoptin les mesures necessaries per evitar
situacions de conflicte d’interes.

d) Que tingui en consideraci6 la necessitat d’aplicar
I'instrument de resolucié el més rapidament possible.

e) Que tingui entre els seus objectius maximitzar el
preu de venda.

5. Quan el desenvolupament del procediment al qual
es refereix l'apartat anterior pugui dificultar la
consecucié d’algun dels objectius enumerats a
I'article 3 i, en particular, quan es justifiqui
adequadament que hi ha una amenaca seriosa per a
|'estabilitat del sistema financer com a conseqiiéncia
de la situacié de 'entitat, de I'entitat financera o de
la societat de cartera, o agreujada per la situaci6 de
I'entitat, de 'entitat financera o de la societat de
cartera, o quan es constati que el desenvolupament
d’aquest procediment pot dificultar 'efectivitat de
I'instrument de resolucio, la selecci6 de 'adquirent o
dels adquirents es pot fer sense necessitat de complir
els requisits de procediment indicats en I'apartat
anterior.

6. La transmissi6 total o parcial d’actius no
constitueix per a 'adquirent un suposit de successié
universal ni d’assumpcié de responsabilitats per
deutes, sancions o obligacions de qualsevol tipus en
qué hagi incorregut I'entitat objecte de resolucié o
que se li hagin imposat. Per transmetre les accions o
altres instruments de capital, els actius i els passius,
no és necessari el consentiment dels accionistes o
dels creditors de l'entitat objecte de resolucié ni dels
tercers altres que el comprador, els quals no poden
oposar-se a la transmissié ni reclamar cap dret
respecte a aquests elements objecte de transmissié.

7. ’adquirent de I'entitat objecte de resolucié ha de
disposar de lautoritzacié corresponent  per
desenvolupar l'activitat del negoci adquirit.
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8. L’AFA ha de garantir que la sollicitud
d’autoritzacié s’analitzi en concomitancia amb Ia
transmissio.

Article 27. Creacié d’una entitat pont

1. Correspon a ’AREB decidir la creacié d’una
entitat pont amb la condicié d’entitat operativa del
sistema financer com a instrument de resolucié
d’entitats objecte de resolucio.

L’autoritzacié necessaria per constituir, modificar i
extingir societats pabliques s’entén concedida per
aquesta Llei. El Consell d’Administracié de ’AREB
esta facultat per aprovar i modificar, quan escaigui,
els estatuts de lentitat pont i per acordar-ne
'extincid.

2. La constitucié de l'entitat pont no estd sotmesa al
procediment ordinari d’autoritzacié per a la creacié
d’entitats operatives del sistema financer. Quan
resulti convenient a les seves finalitats, I'entitat pont
resta eximida de complir els requisits necessaris
perqué les entitats bancaries obtinguin i mantinguin
la seva autoritzacié. Amb aquesta finalitat, ’AREB
ha de presentar una sol'licitud a '’AFA que indiqui el
temps pel qual l'entitat pont queda eximida de
complir aquests requisits.

3. Constitueix l'objecte de I'entitat pont continuar
I'exercici de totes o part de les funcions, els serveis i
les activitats de l'entitat objecte de resolucid.

4. En Tlacte de nomenament de [I'drgan
d’administracié, de la direccié general, i dels
responsables de les funcions de compliment
normatiu, de gestié del risc i d’auditoria interna de
I'entitat pont, s’han de tenir en compte els requisits
d’experiéncia professional, honorabilitat empresarial
i professional, establerts a la normativa aplicable.

5. I’AREB, un mecanisme de finangcament public o
qualsevol altra autoritat piblica andorrana poden ser
titulars de la totalitat o d’'una part de les accions
representatives del capital social de I'entitat pont.

6. El patrimoni inicial de l'entitat pont pot estar
constituit per les accions o altres instruments de
capital emesos per I'entitat objecte de resoluci6, aix{
com per tots o part dels actius o els passius o
qualssevol drets o obligacions de I'entitat pont.

7. Les comeses i les actuacions de 'entitat pont no
comporten cap obligacié o responsabilitat de 'entitat
pont respecte als accionistes i els creditors de
I'entitat, de lentitat financera o de la societat de
cartera en resoluci6, i '0rgan d’administracié i la
direcci6 general de I'entitat pont no sén responsables
davant d’aquests accionistes i creditors per actes o
omissions en compliment de les seves obligacions, a
menys que aquests actes o omissions impliquin una
conducta dolosa o greument negligent que afecti
directament els drets d’accionistes i dels creditors.

8. L’entitat pont pot continuar exercint els drets de
participaci6 i d’accés als sistemes de pagament, de
compensacié i de liquidacié, i de cotitzaci6, als
sistemes d’indemnitzaci6 dels inversors i als sistemes
de garantia de diposits de lentitat objecte de
resolucié, sempre que compleixi els criteris de
participacid i de regulacié per participar en aquests
sistemes, encara que l'entitat pont no disposi de
qualificacié crediticia o aquesta qualificacié no sigui
proporcional als nivells de qualificacié requerits per
concedir 'accés als sistemes esmentats i sempre que
el termini de participacié i d’accés als sistemes no
excedeixi els vint-i-quatre mesos. No obstant aixo,
aquest termini es pot renovar amb la sollicitud
prévia de I'entitat pont a ’AREB.

9. L'entitat pont ha de ser administrada i gestionada
per tal de mantenir I'accés a les funcions essencials i
vendre-la, o vendre els seus actius i passius, quan les
condicions siguin apropiades i, en tot cas, en el
termini maxim i de conformitat amb els suposits que
s'estableixin reglamentariament.

10. La venda de les accions de I'entitat pont o dels
seus actius o passius s’ha de desenvolupar en el marc
d’'un procediment competitiu, transparent i no
discriminatori i s’ha d’efectuar en condicions de
mercat, tenint en compte les circumstancies
especifiques.

11. Quan es posi fi a les activitats de I'entitat pont,
aquesta entitat ha de ser sotmesa a un procediment
concursal. Qualsevol ingrés generat pel cessament de
les activitats de l'entitat pont és en benefici dels
accionistes de la mateixa entitat.

12. Quan lentitat pont sigui utilitzada amb el
proposit de transferir els actius i passius de més d’una
entitat, d’'un entitat financera o d’una societat de
cartera en resolucid, la liquidacié s’ha d’efectuar de
manera individualitzada per als actius i els passius de
cadascuna de les entitats, que a aquest efecte han de
ser segregats de I'entitat pont préviament.

13. Lentitat pont no estd subjecta al control
financer sobre les societats pabliques previst a la Llei
general de les finances pabliques.

Article 28. Segregacié d’actius o passius o altres
drets o obligacions

1. En els termes previstos en aquesta Llei, ’AREB
pot obligar, amb caracter d’acte administratiu, una
entitat objecte de resolucié o una entitat pont a
transmetre en una o en successives vegades, a una o
a diverses entitats de gestié d’actius, determinades
categories d’actius o de passius o altres drets o
obligacions de l'entitat, de l'entitat financera o de la
societat de cartera. També pot adoptar les mesures
necessaries per transmetre actius o passius o altres
drets o obligacions de I'entitat, de I'entitat financera
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o de la societat de cartera o de qualsevol entitat
sobre la qual I'entitat exerceixi control en el sentit
de l'apartat 7 de l'article 2 de la Llei 8/2013, del 9 de
maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions
de funcionament de les entitats operatives del
sistema financer, la proteccié de la inversi6, I'abis de
mercat i els acords de garantia financera, quan es
tracti d’actius o de passius o d’altres drets o
obligacions de I'entitat, de I'entitat financera o de la
societat de cartera especialment danyats, que es
considerin perjudicials per a la seva viabilitat o per
als objectius de la resolucid, i permetre la gestié
independent de la seva realitzacio.

L’AREB només ha d’exercir aquestes facultats en els
casos seglients:

a) si el mercat dels actius de l'entitat objecte de
resoluci6 o de l'entitat pont és de tal naturalesa que
la seva liquidacié segons el procediment concursal
ordinari podria influir negativament en els mercats
financers;

b) si la transmissié és necessaria per garantir el bon
funcionament de I'entitat objecte de resolucié o de
I’entitat pont; o

c) si és necessaria una transmissié per maximitzar els
ingressos provinents de la liquidacio.

2. Els criteris per definir les categories d’actius o de
passius o d’altres drets o obligacions de l'entitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera que
poden ser transmesos s’han de determinar en funcié,
entre altres aspectes, de l'activitat a la qual estiguin
lligats, de la seva antiguitat i de la seva classificacié
comptable. En funcié d’aquests criteris, ’AREB ha
de precisar per a cada entitat els actius susceptibles
de ser transmesos.

3. Cada societat de gesti6 d’actius ha de ser una
societat anOnima que pot estar participada per
’AREB o per una altra autoritat o mecanisme de
finangament publics, constituits amb el proposit de
rebre la totalitat o part dels actius o dels passius o
d’altres drets o obligacions d'una o de diverses
entitats objecte de resoluci6 o d’una entitat pont.

4. 'AREB ha d’exercir el control sobre aquest
instrument de resolucié o la seva aplicacio.

5. Les comeses i les actuacions en compliment dels
objectius de la societat de gesti6 d’actius no
comporten cap tipus d’obligacié o de responsabilitat
davant dels accionistes i dels creditors de 'entitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera en
resolucié, i l'organ d’administracié i la direccié
general de la societat de gestid d’actius no és
responsable davant els esmentats accionistes i
creditors per actes o omissions en compliment de les
seves obligacions, a menys que aquests actes O
omissions impliquin una conducta dolosa o greument

negligent que afecti directament els drets
d’accionistes i dels creditors.

6. La societat de gestié6 d’actius estd subjecta a
obligacions de govern corporatiu que garanteixin
I'exercici de les seves funcions d’acord amb els
objectius i principis previstos en els articles 3 i 4 en
els termes establerts reglamentariament.

7. La societat pot emetre obligacions i valors que
reconeguin o crein deute sense que li sigui aplicable
cap limit d’emissi6 previst a la normativa vigent.

8. A lefecte del que s’estableix en relacié amb la
societat de gesti6 d’actius, la referéncia als actius
compreén també els passius que calgui transmetre.

9. La venda de les accions de la societat de gestio
d’actius o dels seus actius o passius sha de
desenvolupar en el marc d'un procediment
competitiu, transparent i no discriminatori i s’ha de
fer en condicions de mercat, tenint en compte les
circumstancies especifiques.

10. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha de desenvolupar reglamentariament
les disposicions d’aquest article.

Article 29. Régim de la transmissié d’instruments
de capital i altres elements a Uentitat pont o a la
societat de gestié d’actius

1. L’AREB pot acordar, en una o en diverses vegades
successives, la transmissid, a una entitat pont o a una
societat de gestié d’actius, dels actius, dels passius,
dels drets o de les obligacions de I'entitat objecte de
resolucié, o de les accions o dels instruments de
capital emesos per aquesta entitat, des de la mateixa
entitat, entitat financera o societat de cartera en
resolucié o des d’una o des de diverses entitats pont.

2. A les transmissions d’actius, de passius, de drets i
d’obligacions no els resulta aplicable el que
s'estableix a la Llei 20/2007, del 18 d’octubre, de
societats anonimes i de responsabilitat limitada o
qualsevol altra norma que la substitueixi.

3. En particular, no és necessari el consentiment dels
accionistes o dels creditors de l'entitat objecte de
resolucié ni dels tercers els actius, els drets o els
passius dels quals es transmetin a 'entitat pont o a la
societat de gestié d’actius, els quals no poden oposar-
se a la transmissié ni reclamar cap dret respecte a
aquests elements objecte de transmissié. Aquest
mateix régim és aplicable a les transmissions que es
puguin realitzar des d’una entitat pont a una societat
de gesti6 d’actius.

4. El valor total dels passius transmesos a l'entitat
pont o a la societat de gestié d’actius no pot excedir
el valor dels drets i dels actius transmesos des de
I'entitat objecte de resolucié o des de qualsevol altra
procedéncia.
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Amb caracter general, es considera que I'entitat pont
o la societat de gesti6 d’actius se subroga en la
posici6é de l'entitat objecte de resolucié en tots els
drets i les obligacions inherents als elements
patrimonials objecte de transmissié. No obstant aixo,
els accionistes o els creditors de l'entitat objecte de
resolucié o, si escau, de I'entitat pont i els tercers els
actius, els drets o els passius dels quals no siguin
objecte de transmissié no poden reclamar cap dret
respecte als actius, els drets o els passius transmesos.

5. La transmissi6 total o parcial d’actius no
constitueix per a 'adquirent un suposit de successié
universal ni d’assumpcié de responsabilitats per
deutes, sancions o obligacions de qualsevol tipus en
qué hagi incorregut o que s’hagin imposat a I'entitat
objecte de resolucid.

6. Amb caracter previ a la transmissié, I’AREB pot
exigir que els elements objecte de transmissié
s'agrupin en una societat o que es dugui a terme
qualsevol altra classe d’operacié que en faciliti la
transmissié efectiva a l'entitat pont o la societat de
gesti6 d’actius amb el mateix régim establert en
aquesta Llei per a aquestes entitats pel que fa a la
seva constituci6 i a la transmissié dels actius i dels
passius, dels drets i de les obligacions.

7. Sense perjudici del que s’estableix a l'article 5,
amb caracter previ a la transmissié o transmissions
efectives, 'AREB ha de determinar el valor de
mercat de les accions, els instruments de capital, els
drets, els actius i els passius objecte de transmissid
d’acord amb els principis segiients:

a) La valoracié s’ha de determinar sobre la base dels
informes de valoracié encarregats per '’AREB a un o
a diversos experts independents que designi.

b) La valoracié ha de tenir en compte les perdues
que haurien suportat els accionistes i els creditors de
l'entitat objecte de resolucié en el cas que aquesta
entitat hagués estat liquidada en el marc d’un
procediment concursal ordinari.

c) En els suposits en que, per raons d’urgéncia, es
dugui a terme una valoraci6 provisional dels
elements objecte de transmissio, s’ha de dur a terme
amb posterioritat una valoracié definitiva i completa.

8. La valoraci6 té com a finalitat informar la decisié
sobre els actius, els drets, els passius o les accions o
els altres instruments de capital objecte de
transmissié a I'entitat pont o a la societat de gestié
d’actius, aixi com la decisié sobre el valor de tot
contravalor que s’hagi d’abonar a I'entitat objecte de
resoluci6 o, si escau, als propietaris de les accions o
dels altres instruments de capital de 'entitat objecte
de resolucid.

9. La valoracié anterior substitueix la realitzada per
un expert independent, a I'efecte del que s’estableix

a la Llei 20/2007, del 18 d’octubre, de societats
anonimes i de responsabilitat limitada.

10. No sén oposables a la transmissié dels actius a
una societat de gestié d’actius o0 a una entitat pont
les clausules estatutaries o contractuals existents que
restringeixin la transmissibilitat de les accions, els
instruments de capital, els actius o els passius, o els
altres drets i obligacions, i no es pot exigir cap
responsabilitat ni es pot reclamar cap tipus de
compensacié basada en l'incompliment d’aquestes
clausules.

La transmissi6 s’ha de fer en representacié i per
compte dels accionistes de l'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera en resolucid,
perd sense necessitat d’obtenir el seu consentiment
ni el dels tercers diferents de I'entitat pont.

11. Amb caracter previ a la transmissid, les entitats
han de fer els ajustos de valoraci6 dels actius que
s’hagin de transmetre segons els criteris que
s'estableixen  reglamentariament. També amb
caracter previ a la transmissi6, 'AREB ha de
determinar el valor dels actius i dels passius
transmesos a la societat de gesti6 d’actius o a
I'entitat pont d’acord amb els principis que
s'estableixen a l'article 4.

12. La transmissié no pot ser, en cap cas, objecte de
rescissié mitjangant les accions de reintegracié
previstes en la normativa concursal.

13. La transmissié d’actius no constitueix un supdsit
de successié d’empresa.

14. L’entitat pont i/o la societat de gestié d’actius no
sén responsables, en el cas que es produeixi la
transmissié, de les obligacions tributaries meritades
amb anterioritat a aquesta transmissié derivades de
la titularitat, explotacié o gesti6 dels mateixos actius
per lentitat, I'entitat financera o la societat de
cartera transmitent.

15. En cas que s'aportin drets de credit a la societat
de gesti6 d’actius, l'entitat, 'entitat financera o la
societat de cartera no ha de respondre de la
solvencia del deutor corresponent.

Article 30. Dewvolucié o transmissié dels elements de
entitat pont o de la societat de gestié d’actius

En qualsevol moment, quan consideri que no suposa
un detriment per a la continuitat de la prestaci6 dels
serveis essencials de 'entitat pont o de la societat de
gestié d’actius, TAREB pot acordar una o diverses de
les actuacions segiients:

a) La devolucié dels drets, dels actius o dels passius
de P'entitat pont o de la societat de gestié d’actius a
'entitat objecte de resolucid, que resta obligada a
acceptar-los.
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b) La devolucié6 de les accions o dels altres
instruments de capital al seu propietari inicial.

c) La transmissi6¢ dels elements patrimonials
anteriors a un tercer.

2. Per a l'eventual devolucié que s’estableix a les
lletres a i b de I'apartat 1, és necessari que concorri,
com a minim, una de les circumstancies segiients:

- que la possibilitat de retornar els drets, els actius,
els passius, les accions o altres instruments de
capital, consti expressament a l'acte mitjangant el
qual es va ordenar la transmissio.

- que els drets, els actius, els passius, les accions o
altres instruments de capital, no s’ajustin a les
condicions per a la transmissi6 de drets, actius,
passius, accions o altres instruments de capital que
s'especifiquen a l'acte mitjancant el qual es va
ordenar la transmissio.

La devoluci6 s’ha d’executar en els terminis
establerts a I'acte mitjangant el qual es va ordenar la
transmissié i s’ha d’ajustar a les condicions que
s’estableixin en aquest acte.

Article 31. Durada i pérdua de la condicié d’entitat
pont

1. ’AREB ha de posar fi a I'entitat pont tan aviat
com sigui possible dins dels dos anys segiients a la
data en qué s’hagi fet efectiva I'Gltima transmissié
d’elements patrimonials des de l'entitat objecte de
resolucio.

2. ’AREB pot ampliar la durada d’aquest termini
per un o diversos perfodes d'un any quan aixd
afavoreixi totes o alguna de les circumstancies
previstes a I'apartat 3 o quan aixd sigui convenient
per garantir la continuitat dels serveis bancaris o
financers essencials de I'entitat pont.

3. Lentitat pont deixa de tenir aquesta condicié
quan es produeixi alguna de les circumstancies
seglients:

a) La conclusi6 del termini indicat en l'apartat 1 o
en les seves successives ampliacions;

b) La fusié amb una altra entitat;

c) La venda a un tercer de la totalitat o de la major
part de les accions de I'entitat pont o dels actius, dels
drets o dels passius de I'entitat pont; o

d) La liquidacié de I'entitat pont de conformitat amb
la normativa concursal.

4. Els ingressos eventuals derivats de la venda o del
cessament de les activitats de Ilentitat pont
corresponen a I'’AREB, a un mecanisme de
financament puablic o a qualsevol altra autoritat
publica andorrana que sigui accionista de l'entitat
pont.

Article 32. Régim de supervisié de les societats de
gestié d'actius
1. Correspon a I’AFA supervisar el compliment:

a) De l'objecte exclusiu de la societat de gesti6
d’actius a fi i efecte d’identificar-ne desviacions que
posin en perill la consecucié dels objectius generals
legalment establerts per a aquesta societat.

b) Dels requisits especifics que s’estableixen per als
actius i, si escau, els passius que s’hagin de transferir
a la societat de gesti6 d’actius.

c) De les normes relatives a la transparéncia i a la
constitucié i composicié dels organs de govern i
control de la societat de gestié d’actius, aixi com les
relatives als requisits d’idoneitat dels membres del
seu organ d’administracié, de la direccié general i
dels responsables de les funcions de control.

2. Per tal d’exercir les funcions de supervisio
assignades a l'apartat anterior, 'AFA pot dur a
terme totes les actuacions conferides per la Llei

10/2013, del 23 de maig, de ’Autoritat Financera
Andorrana i en concret pot:

a) Fer les inspeccions i les comprovacions que
consideri oportunes dins del marc de les funcions
previstes a 'apartat anterior, i

b) Requerir a la societat de gesti6 d’actius la
documentacié i informacié que resulti necessaria per
desenvolupar les seves funcions, fins i tot obtenir-ne
els informes d’experts independents que consideri
necessaris.

L’accés a la informaci6 i a les dades requerides per
I’AFA sempara en la regulacié vigent en cada
moment en materia de proteccié de dades.

Secci6 segona. Operacions de recapitalitzacié

Article 33. Operacions de recapitalitzacié amb
utilitzacié dels mecanismes de financament de
I’AREB

1. En cas que, d’acord amb lletra b de 'apartat 1 de
I'article 54, 'aplicacié dels instruments de resolucié
impliqui la utilitzaci6 per part de I'AREB dels
mecanismes de finangament previstos en aquesta
Llei per recapitalitzar una entitat, s’ha de dur a
terme de conformitat amb el que disposa aquesta
secci6, sense perjudici de la resta de regles aplicables.

2. UAREB ha de fer les actuacions d’adquisici6 i
alienaci6é dels actius o dels passius o qualssevol dels
drets o de les obligacions en funcié de la valoracié
efectuada de conformitat amb el que preveu 'article 5.

3. Els credits de 'AREB s’han de considerar creédits
amb privilegi general, en els termes establerts en la
normativa concursal.



32 Butlleti del Consell General — niim. 81/2019 — Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Article 34. Accions ordinaries

1. Amb anterioritat a I'adquisici6 per I'’AREB
d’accions ordinaries, 'entitat, 'entitat financera o la
societat de cartera en resolucié ha d’adoptar les
mesures necessaries perqué 'adquisicié suposi una
participacié en el seu capital social que s’ajusti al
valor econdmic de l'entitat, de I'entitat financera o
de la societat de cartera resultant del procés de
valoracio.

2. El régim juridic de AREB no s’ha d’estendre a les
entitats participades per 'TAREB, de conformitat amb
el que preveu aquest article, que s’han de regir per
I'ordenament juridic privat que resulti aplicable.

3. La subscripci6 o I'adquisicié d’aquests instruments
determina, en qualsevol cas, per si mateixa i sense
necessitat de cap altre acte o acord, 'atribucié a
I’AREB dels drets politics corresponents i la seva
incorporacié a I'organ d’administracié de I'entitat, de
l'entitat financera o de la societat de cartera
emissora. L’AREB ha de nomenar la persona o les
persones fisiques que exerceixin la seva representacié
a aquest efecte i ha de disposar en I'0rgan
d’administracié de tants vots com els que resultin
d’aplicar al nombre total de vots el seu percentatge
de participacié en l'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera, arrodonint a I'enter més proper.

4. La desinversi6 per I’AREB dels instruments
financers s’ha de fer mitjancant la seva alienacié a
través d'un procediment que asseguri la
concurrencia.

L’AREB pot adoptar qualsevol dels instruments als
quals es refereix 'apartat 2 de I'article 57, per donar
suport al procediment competitiu de desinversio.

L’AREB pot concérrer amb algun o alguns dels altres
socis o accionistes de I'entitat, de I'entitat financera
o de la societat de cartera als eventuals processos de
venda de titols en els mateixos termes que aquests
socis 0 accionistes puguin concertar.

Article 35. Instruments convertibles en dccions
ordinaries

1. En el moment d’adoptar l'acord d’emissié
d’instruments convertibles en accions ordinaries,
I'entitat, 'entitat financera o la societat de cartera
emissora ha d’aprovar els acords necessaris per a
I'ampliacié de capital en la quantitat necessaria.
Aquests instruments convertibles s’han  de
considerar elements dels fons propis de conformitat
amb la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim
juridic de les entitats operatives del sistema financer
andorra i altres disposicions que regulen 'exercici de
les activitats financeres al Principat d’Andorra,
respecte de les entitats operatives del sistema
financer.

2. Excepte en el suposit que 'AREB determini unes
condicions de desinversié diferents, I'entitat, I'entitat
financera o la societat de cartera ha de comprar o
amortitzar els instruments subscrits o adquirits per
I’AREB, tan aviat com estigui en condicions de fer-ho.

3. A les desinversions que s'efectuin en virtut de
'apartat anterior no els sén aplicables els possibles
drets de subscripcié preferent ni cap altre dret o
requisit de caracter mercantil que puguin ser
aplicables.

Capitol sise. Amortitzacié i conversié
d’instruments de capital i recapitalitzacié
interna

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 36. Amortitzacié i conversié d’instruments
de capital i recapitalitzacié interna

1. UAREB ha de procedir a Il'amortitzacié i
conversié d'instruments de capital d’'una entitat,
d’una entitat financera o d’un societat de cartera o a
I'aplicacié de I'instrument de recapitalitzaci6 interna,
i ha d’acordar I'amortitzacié de qualsevol dels seus
passius o la seva conversi6 en accions o altres
instruments de capital de les entitats, en els termes
previstos en aquesta Llei. Els actes que '’AREB
adopti en aplicacié de les previsions d’aquest capitol
tenen caracter d’actes administratius.

2. Sempre que 'AREB adopti mesures de resolucié
de les quals es derivi I'assumpci6 de perdues per part
dels creditors, de manera prévia o amb caricter
simultani, ha de procedir a 'amortitzaci6 o conversi6
dels instruments de capital, en els termes previstos
en aquesta Llei.

Article 37. Awdluaci6 de Uimport de la
recapitalitzacié interna

1. Abans d’acordar I'amortitzacié i conversid
d’instruments de capital o la recapitalitzaci6 interna,
AREB ha de portar a terme una valoracié
preliminar dels actius i dels passius de I'entitat, de
l'entitat financera o de la societat de cartera d’acord
amb l'article 5, que constitueix la base del calcul de
I'import en qué és necessari recapitalitzar I'entitat,
l'entitat financera o la societat de cartera afectada.

2. Abans d’aplicar l'instrument de recapitalitzaci6
interna, '’AREB ha de calcular, tenint en compte
I'avaluacié efectuada d’acord amb l'apartat 1, la
suma agregada de:

a) L'import pel qual s’han d’amortitzar els passius
admissibles per garantir que el valor actiu net de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera en resolucié és igual a zero, i
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b) L'import pel qual s’han de convertir els passius
admissibles en accions o altres instruments de capital
per restablir el nivell adequat de solvéncia de
I’entitat objecte de resolucid.

3. El calcul previst a l'apartat anterior ha de
determinar I'import pel qual els passius admissibles
s’han d’amortitzar o convertir per restablir el nivell
adequat de solveéncia de I'entitat objecte de resoluci6
0, si escau, de lentitat pont, i per mantenir la
confianga suficient del mercat en les mateixes
entitats, aix{ com per permetre que puguin complir,
durant almenys un any, les condicions per a la seva
autoritzacié i prosseguir les activitats per a les quals
estan autoritzades.

4. El calcul efectuat ha de tenir en compte, si escau,
I'aportacié de capital realitzada per I'AREB i, si
escau, transmetre una estimacié prudent de les
necessitats de capital de la societat de gesti6 d’actius,
$egons que COrrespongui.

5. Si, una vegada efectuades I'amortitzacié i la
conversi  d'instruments de capital o Ia
recapitalitzacié interna, es constata que el nivell
d’amortitzacié sobrepassa els requeriments en
comparacié de la valoracié definitiva, ’AREB ha
d’establir un mecanisme per compensar els creditors
i, a continuacid, els accionistes, en la mesura que
sigui necessari.

Article 38. Efectes de I’amortitzacié i conversié dels
instruments de capital i la recapitalitzacié interna

I. Quan I'AREB exerceixi les competencies
regulades en aquest capitol, la reduccié de I'import
principal o pendent degut, la conversi6 o la
cancellacié dels passius han de ser executives
immediatament.

2. En cas que s'amortitzi 'import principal d’un
instrument de capital pertinent, es produeixen els
efectes segiients:

a) La reducci6 de l'import principal ha de ser
permanent, sense perjudici del mecanisme de
compensacié que, si escau, es pugui aplicar.

b) En relaci6 amb el titular del passiu afectat, no
subsisteix cap obligacié respecte a limport de
I'instrument que hagi estat amortitzat, excepte quan
es tracti d’'una obligaci6 ja meritada o d’una obligacié
resultant dels danys i perjudicis sorgits com a
conseqiiéncia de la senténcia que resolgui el recurs
contra I'exercici de la competéncia d’amortitzacio i
conversié dels instruments de capital o de la
recapitalitzaci6 interna, sense perjudici de I'aplicacié
a aquest titular del que s’estableix a l'apartat 3 de

article 40.

c) No s’ha de pagar cap indemnitzacié als titulars
dels passius afectats.

3. L’AREB esta facultada per dur a terme o exigir
que es duguin a terme els tramits per fer efectiu
I'exercici de les competeéncies regulades en aquest
capitol.

4. Quan ’AREB redueixi a zero I'import principal o
I'import pendent d'un passiu, aquest passiu o
qualssevol obligacions o reclamacions que en derivin
i que no hagin vencut al moment de la reduccié es
consideren extingits a tots els efectes i no es poden
computar en una eventual liquidacié posterior de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera o d’una altra entitat o societat que la
succeeixi.

5. Quan 'AREB redueixi només en part I'import
principal o 'import pendent d’un passiu admissible,
I'extincié d’aquest passiu i de I'instrument o I'acord
que I'hagi creat es produeix solament en la mateixa
mesura que es redueixi 'import i sense perjudici de
qualsevol modificacié de les seves condicions que
pugui adoptar TAREB en virtut de les competéncies
que té atribuides.

6. Quan I'amortitzacié o conversié d’instruments de
capital o laplicaci6 de linstrument de
recapitalitzaci6 donin lloc a l'adquisici6 o
I'increment d’una participacié qualificada en una
entitat, 'avaluaci6 requerida s’ha de dur a terme en
un termini tal que no retardi I'aplicacié d’aquestes
mesures ni impedeixi que es compleixin els seus
objectius.

Seccié segona. Amortitzacié i conwversié
d’instruments de capital

Article 39. Amortitzacié i conversié d’instruments
de capital

1. AREB, amb informe previ de I'’AFA, pot
amortitzar o convertir els instruments de capital
pertinents d’una entitat, d’una entitat financera o
d’una societat de cartera:

a) Independentment de qualsevol mesura de
resolucid, inclosa la recapitalitzaci6 interna.

b) Conjuntament amb qualsevol mesura de
resolucid, quan es donin les circumstancies previstes
a larticle 19.

2. AREB, amb consulta prévia a 'AFA, ha de
procedir immediatament a 'amortitzaci6 i conversié
d’instruments de capital quan es doni alguna de les
circumstancies segiients:

a) Que lentitat, I'entitat financera o la societat de
cartera compleixi les condicions de resolucié
previstes a I'article 19.

b) Que, si no s'exerceix aquesta competéncia,
Ientitat, I'entitat financera o la societat de cartera
esdevingui inviable.
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c) Que lentitat, I'entitat financera o la societat de
cartera necessiti ajut financer public extraordinari,
excepte quan adopti la forma prevista a I'incis iii de

la lletra d de Particle 20.

d) En el cas dels instruments de capital emesos per
una matriu andorrana i si aquests instruments es
reconeixen als efectes de compliment dels requisits
de fons propis amb caracter individual al nivell de
I'empresa matriu o en base consolidada, que '’AREB,
a iniciativa propia o de 'AFA, aprecii que, excepte
que s'exerceixi la competéncia d’amortitzacié o
conversié en relacié amb aquests instruments, el
grup esdevindra inviable.

3. A lefecte del que s’estableix en aquest article
s'entén que una entitat, una entitat financera o una
societat de cartera és inviable si es troba en alguna
de les circumstancies previstes a I'article 20 i, a més,
es compleix la condicié prevista a la lletra b de
I'apartat 1 de I'article 19.

En el cas de grups d’entitats, d’entitats financeres o
de societats de cartera, s’entén que es compleix el
que preveu l'article 20 si el grup infringeix, o hi ha
elements objectius que facin probable que infringeixi
en el futur proxim, els seus requeriments de
solvéncia a nivell consolidat de tal manera que
justifiqui 'adopcié de mesures per part de 'AFA, fins
i tot en el cas que el grup hagi incorregut en perdues
que esgotin la totalitat o una part significativa dels
Seus Tecursos propis.

4. Els instruments de capital emesos per una filial no
s’han d’amortitzar o convertir en major grau o en
termes més desfavorables, en el suposit que preveu la
lletra d de I'apartat 2, que els altres instruments de
capital de rang igual emesos per la matriu.

5. Les autoritats competents de supervisié i les
competents de resolucié, de manera individual o
consolidada, han de cooperar i dur a terme les
notificacions oportunes per determinar que es
compleixen les circumstancies i condicions que
preveu aquest article.

6. L'amortitzacio i conversi6é d'instruments de capital
han de ser precedides de la valoracié oportuna, en
els termes que preveu l'article 5, que ha de servir
també de base per aplicar els coeficients
d’amortitzaci6 i conversio.

Article 40. Regles per a Pamortitzacié o conversié
dels instruments de capital

1. L’AREB ha dexercir la competéncia
d’amortitzacié o de conversié dels instruments de
capital en els termes establerts en aquesta Llei i, si
escau, en la seva normativa de desenvolupament, de
la manera segiient:

a) En primer lloc, s’han d’amortitzar els elements
dels fons propis, tal com estan previstos a la

normativa relativa als criteris de solvéncia i de
liquiditat d’entitats operatives del sistema financer,
de forma proporcional a les perdues, fins que
s'exhaureixin, i ’AREB ha d’adoptar alguna de les
mesures previstes a ['apartat 1 de [larticle 51,
respecte als titulars d’aquests elements.

b) Si limport dels elements dels fons propis
esmentats a la lletra a no és suficient per a la
recapitalitzacid, s’han d’amortitzar els instruments
financers  constituits per valors de deute
obligatdriament convertibles o subordinats, en
ambdés casos, quan siguin computables a 'efecte del
comput dels recursos propis minims de I'entitat, de
I’entitat financera o de la societat de cartera, tots de
forma proporcional a les pérdues i fins que
s'exhaureixin; alternativament, es pot obligar a
convertir-los en valors representatius del capital.

c) Si els imports esmentats als apartats a i b no sén
suficients per a la recapitalitzacié, s’han d’amortitzar
tots els altres valors, instruments o contractes que
s’hagin pres en consideracié a l'efecte del comput
dels recursos propis minims de l'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera, tots de forma
proporcional a les perdues i fins que s’exhaureixin;
alternativament, es pot obligar a convertir-los en
valors representatius del capital.

L’AREB no pot convertir en capital o amortitzar una
classe d’instruments de capital si una altra classe
subordinada no ha estat convertida en capital o
amortitzada en la seva totalitat.

2. Quan es dugui a terme 'amortitzacié o conversié
del principal dels instruments de capital:

a) La reducci6 del principal ha de ser permanent,
sense perjudici del mecanisme per compensar els
creditors previst en aquesta Llei.

b) No pot subsistir cap obligacié davant el titular
dels instruments de capital respecte a Il'import
amortitzat excepte les obligacions ja meritades o la
responsabilitat que se’n derivi com a resultat d’un
recurs presentat contra la legalitat de 'exercici de la
competéncia d’amortitzacio.

El que disposa aquesta lletra no impedeix I'emissié
d’elements de fons propis per un titular
d’instruments de capital, de conformitat amb
'apartat 3.

c) No s’ha de pagar cap indemnitzaci6 al titular dels
instruments de capital.

3. Per convertir els instruments de capital escaients
segons la lletra b de I'apartat 1, 'AREB pot exigir a
les entitats, a les entitats financeres o a les societats
de cartera afectades que emetin instruments
representatius de capital ordinari de nivell 1 per als
titulars dels instruments de capital definits en
aquesta Llei.
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4. Els instruments de capital que correspongui només
poden ser convertits quan es compleixen les
condicions segiients:

a) Que aquests instruments de capital ordinari de
nivell 1 siguin emesos per l'entitat, I'entitat financera

o la societat de cartera o per una empresa matriu al
Principat d’Andorra, amb el vistiplau de 'AREB.

b) Que aquests instruments de capital ordinari de
nivell 1 siguin emesos per l'entitat, I'entitat financera
o la societat de cartera amb anterioritat a qualsevol
emissié d’accions o d’altres instruments de capital, a
'efecte d’una aportacié de fons propis per part de
[estat.

c) Que aquests instruments de capital ordinari de
nivell 1 s’assignin i es transmetin sense dilaci
després d’exercir la competéncia de conversid.

d) Que el tipus de conversié que ha de determinar el
nombre d’instruments de capital ordinari de nivell 1
a emetre en relacié amb cada instrument de capital
que correspongui s’adeqiii als principis que
s’estableixen a I'apartat 6 de 'article 52.

Seccié tercera. Recapitalitzacié interna

Article 41. Recapitalitzacié interna

1. En els termes previstos en aquesta Llei, ’AREB
pot exercir les competéncies que siguin necessaries a
fi de recapitalitzar internament 'entitat objecte de
resolucié, en compliment dels objectius de la
resoluci6 i d'acord amb els principis que la regeixen,
en els termes previstos en els articles 3 i 4,
respectivament.

2. Les mesures de recapitalitzacié interna es poden
adoptar per:

a) Recapitalitzar l'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera de manera que pugui tornar a
complir les condicions per continuar les seves
activitats mantenint la confianca del mercat.

b) Convertir en capital o reduir el principal dels
debits o els instruments de deute transmesos en
aplicar l'instrument de resolucié consistent en la
constitucié de I'entitat pont, la venda del negoci o la
segregaci6 d’actius.

3. La recapitalitzacié interna de l'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera s’ha de fer
segons el que preveu la lletra a de I'apartat anterior,
en el cas que hi hagi perspectives raonables que
I'aplicacié d’aquest instrument, en conjuncié amb
altres mesures apropiades, incloses les mesures
executades d’acord amb el pla de reorganitzacié
d’activitats previst a l'article 53, a més d’assolir els
objectius de resolucié pertinents restableixi la
solidesa financera i la viabilitat a llarg termini de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera.

En cas contrari, la recapitalitzacié interna de
I'entitat, de lentitat financera o de la societat de
cartera s’ha de portar a terme segons el que preveu la
lletra b de I'apartat anterior, en conjuncié amb els
instruments de resoluci6 previstos a 'article 25.

4. La recapitalitzacié interna s’ha d’efectuar
respectant la forma juridica de I'entitat, de l'entitat
financera o de la societat de cartera afectada excepte
quan ’AREB consideri necessari alterar-la.

Seccié6 quarta. Passius admissibles per a la
recapitalitzacié interna

Article 42. Passius admissibles per a la
recapitalitzacié interna

1. Tots els passius que no estiguin expressament
exclosos 0 que no s’hagin exclos per decisié de
I’AREB, d’acord amb el que preveu aquesta Llei, sén
susceptibles d’amortitzacié o conversié en capital per
a la recapitalitzacié interna de l'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera afectada.

2. AREB, amb informe previ de 'AFA, pot limitar
la possessi6, per part d’altres entitats, de passius
admissibles per a la recapitalitzacié interna d’una
entitat, d'un entitat financera o d’un societat de
cartera, excepte si ambdds entitats formen part del
mateix grup i sense perjudici de les normes sobre
concentracié d’exposicions que resultin aplicables.

Article 43. Passius exclosos obligatoriament de la
recapitalitzacié interna

1. Queden exclosos de la recapitalitzaci6 interna els
passius seglients:

a) Diposits garantits, fins al nivell garantit per la
normativa del sistema andorrd de garantia de
diposits.

b) Passius garantits de tal manera que, conforme a la
normativa concursal aplicable, siguin crédits
privilegiats especials, fins al valor de la garantia.

c) Passius que resultin de la tinenga per lentitat,
I'entitat financera o la societat de cartera afectada
d’actius o de diners de clients, inclosos els dipositats
en nom d’organismes d’inversié collectiva o
d’entitats de capital de risc quan el client estigui
protegit conformement a la normativa concursal
aplicable.

d) Passius que resultin d’una relaci6 fiduciaria entre
Ientitat, 'entitat financera o la societat de cartera
afectada, com a fideicomissaria, i una altra persona,
com a beneficiaria, quan el client estigui protegit
conformement a la normativa concursal aplicable.

e) Passius d’entitats, excloses les societats que formin
part del mateix grup, el termini de venciment inicial
dels quals sigui inferior a set dies.
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f) Passius que tinguin un termini de venciment
restant inferior a set dies, respecte de sistemes de
pagaments o operadors de sistemes de pagament i de
liquidaci6é de valors, o dels seus participants, i que
resultin de la participaci6 en un d’aquests sistemes.

g) Passius contrets amb:

i. Els empleats, en concepte de salaris, pensions o
altres remuneracions fixes meritades. Aquesta
exclusié no s’aplica quan es tracti del component
variable de la remuneracié que no estigui regulat per
convenis o acords col'lectius.

ii. Els creditors comercials, pel subministrament a
I'entitat, 'entitat financera o la societat de cartera
afectada de béns i serveis que sén essencials per al
desenvolupament quotidia de les seves activitats,
inclosos els serveis de tecnologies de la informacié,
els subministraments de caracter basic, i el lloguer, el
manteniment i la neteja de locals.

iii. L’Administraci6 general i comunal o de la
seguretat social.

iv. Sistemes de garantia de dipoOsits sorgits de
contribucions degudes.

El que s'estableix a l'incis i de la lletra g, no es
d’aplicacié al component variable de la remuneracié
d’aquells empleats de les entitats, de les entitats
financeres o de les societats de cartera que
assumeixin riscos significatius, tal com s'indica a la
Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de linversor, l'ablds de mercats i els acords de
garantia financera.

2. Tots els actius garantits relacionats amb un
conjunt de cobertura d’obligacions garantides han de
quedar immutables i segregats i disposar del
financament suficient. Aquesta regla i l'exclusié
prevista en la lletra b de I'apartat anterior no afecten
la part del passiu que excedeixi el valor dels actius, la
pignoracié, la penyora o la garantia que
constitueixen la seva contrapart.

Article 44. Passius susceptibles d’exclusié de la
recapitalitzacié interna per decisié de TAREB

1. En circumstancies excepcionals, i amb notificacié
prévia al ministeri encarregat de les finances,
I’AREB, en els termes i amb les condicions previstes
en aquesta Llei i, si escau, en el seu
desenvolupament reglamentari, pot excloure de la
recapitalitzacié interna, totalment o parcialment,
certs passius o categories de passius admissibles quan
es produeixi alguna de les circumstancies segiients:

a) Que no sigui possible amortitzar o convertir

aquests passius en un termini raonable, no obstant
els esforcos fets de bona fe per 'AREB.

b ue l'exclusié sigui estrictament necessaria i
g
proporcionada per:

i. garantir la continuitat de les funcions essencials i
les branques d’activitat principals, de manera que es
mantingui la capacitat de l'entitat objecte de
resolucié de continuar les operacions, els serveis i les
transaccions principals, o

ii. evitar que s'origini un contagi, en particular
respecte dels diposits elegibles en poder de persones
fisiques i empreses, que pertorbi greument el
funcionament dels mercats financers, incloses les
seves infraestructures, de tal manera que pugui
causar-se un trastorn greu a I'economia.

c) Quan laplicaci6 de linstrument de
recapitalitzaci6 interna a aquests passius origini una
destruccié del valor tal que les pérdues patides per
altres creditors siguin més elevades que si aquests
passius s’haguessin exclos de la recapitalitzacié
interna.

2. En exercir la facultat discrecional prevista a
I'apartat 1, AREB ha de tenir en compte els
elements segiients:

a) El principi que les pérdues han de ser assumides
en primer lloc pels accionistes i després, en general,
pels creditors de 'entitat objecte de resolucid, per
ordre de preferéncia.

b) El nivell de la capacitat d’absorci6 de perdues que
seguiria tenint l'entitat objecte de resolucié si
s’exclogués el passiu o la categoria de passius.

c) La necessitat de mantenir uns recursos suficients
per al financament de la resolucio.

3. Quan I'AREB decideixi excloure totalment o
parcialment un passiu admissible 0 una categoria de
passius admissibles de conformitat amb aquest
article, el nivell de lamortitzacié o conversid
aplicada a altres passius admissibles es pot augmentar
per tenir en compte aquestes exclusions, sempre que
el nivell d’amortitzacié i conversié aplicada a altres
passius admissibles respecti el principi que s’estableix
a la lletra d de 'apartat 1 de I'article 4.

4. Quan les pérdues que puguin haver sofert els
passius  exclosos per decisi6 de I’AREB
conformement a aquest article no s’hagin repercutit
plenament en altres creditors, el FAREB pot fer una
contribucié a l'entitat objecte de resolucié en els
termes i condicions que s’estableixen en la seccié
sisena.

Article 45. Determinacié del requeriment minim de
fons propis i de passius admissibles

1. Les entitats han de complir en tot moment el
requisit minim de fons propis i de passius admissibles.
El requisit minim s’estableix com l'import dels fons
propis i dels passius admissibles expressat en
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percentatge en relacié amb el total dels passius i fons
propis de l'entitat, de l'entitat financera o de la
societat de cartera.

Per a l'aplicacié del que s’estableix en el paragraf
anterior, els passius dels derivats s'inclouen al passiu
total sobre la base del reconeixement ple dels drets
de compensacié6 a la contrapart.

2. PAREB, amb informe previ de I'AFA, fixa el
requeriment minim de fons propis i passius
admissibles exigibles a cada entitat i ha de
comprovar que les entitats compleixen en tot
moment aquest requeriment. Aquesta determinacio i
comprovacié s’ha d'efectuar en el moment
d’elaborar, avaluar i mantenir els plans de resolucid.

L’AREB, amb informe previ de I'AFA, fixa el
requeriment minim de fons propis i passius
admissibles exigibles de les matrius al Principat
d’Andorra a nivell consolidat i ha de comprovar que
les matrius compleixen en tot moment aquest
requeriment. Aquesta determinacié i comprovacié
s’ha de fer en el moment d’elaborar, avaluar i
mantenir els plans de resolucid.

3. Les entitats han de complir de manera individual
el requeriment minim que s’estableix en aquest
article. A més, les matrius al Principat d’Andorra
també han de complir el requeriment minim
establert en aquest article de manera consolidada.

L’AREB, amb informe previ de 'AFA, pot aplicar el
requeriment minim a les entitats, a les entitats
financeres o a les societats de cartera.

4. El requeriment minim es fixa d’acord amb els
criteris segiients:

a) La necessitat de garantir la resolucié de l'entitat,
de lentitat financera o de la societat de cartera
mitjangant l'aplicacié de qualsevol dels instruments
de resolucid.

b) La necessitat de garantir que, quan calgui,
I'entitat, 'entitat financera o la societat de cartera
compti amb els passius admissibles suficients per a
una aplicacié eficac de Ulinstrument de la
recapitalitzacié interna.

c) La necessitat de garantir que, si el pla de resolucié
anticipa que determinades categories de passius
admissibles podrien quedar excloses de la
recapitalitzacié interna en virtut del que s’estableix a
Iarticle 44, o que podrien ser transmeses totalment a
un adquirent en virtut d’'una transmissié parcial,
I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera
compti amb altres passius admissibles suficients
perqué linstrument de la recapitalitzacié interna
pugui aplicar-se de manera eficag.

d) La mida, el tipus d’empresa, el model de
financament i el perfil de risc de I'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera.

e) La mesura en qué el sistema de garantia de
diposits pot contribuir al financament de la
resolucio.

f) La mesura en qué la inviabilitat de Ientitat, de
’entitat financera o de la societat de cartera tindria
un efecte advers en lestabilitat financera a causa,
entre altres factors, del fenomen de contagi com a
conseqiiencia de la seva interconnexié amb altres
entitats o amb la resta del sistema financer.

Si escau, també s’ha de tenir en compte el
requeriment consolidat fixat per al grup.

5. Els passius admissibles poden computar a I'efecte
de complir el requeriment minim, quan compleixin
les condicions que s’estableixen a I'apartat segiient.

6. Els passius admissibles, inclosos els instruments de
deute subordinat i els préstecs subordinats que no
puguin considerar-se com a capital addicional de
nivell 1 o de nivell 2, s’han d’incloure en I'import
dels fons propis i passius admissibles que
s'estableixen en aquest article, quan es compleixin
les condicions segiients:

a) Que linstrument shagi emés i estigui
completament desemborsat.

b) Que el passiu no es degui a la propia entitat, ni
estigui recolzat o garantit per la mateixa entitat.

c) Que l'adquisici6 de l'instrument no hagi estat
finangada directament o indirectament per I'entitat,
I'entitat financera o la societat de cartera.

d) Que el passiu no provingui d’un instrument
derivat.

e) Que el passiu no provingui d’'un diposit dels que
s'estableixen a la lletra b de l'apartat 1 de la
disposicié addicional segona del final segona del
Decret sobre els procediments d’arranjament judicial

i fallida, del 4 d’octubre de 1969.

A TPefecte del que s’estableix a la lletra d, quan un
passiu atorgui al seu propietari un dret d’amortitzacié
anticipada, s’ha de considerar que la data de
venciment d’aquest passiu correspon a la primera
data en queé pugui exercir-se aquest dret.

7. Quan un passiu estigui regulat per la normativa
d'un pais tercer, TAREB pot exigir a lentitat, a
'entitat financera o a la societat de cartera que
demostri que tota decisié consistent a amortitzar o a
convertir aquest passiu seria efectiva d’acord amb la
normativa de 'esmentat pais tercer. Si TAREB, amb
informe previ de 'AFA, té dubtes sobre la seva
admissibilitat, aquest passiu no computard per al
requeriment minim de fons propis i de passius
admissibles.
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El requeriment minim a nivell consolidat s’ha de
determinar, com a minim, sobre la base dels criteris
que s'estableixen a l'apartat 2, i s’ha de tenir en
compte si les filials del grup en paisos tercers sén
objecte de resolucié separada o no, d’acord amb el
pla de resolucié.

8. Quan una entitat hagi de demostrar, d’acord amb
'apartat 6, que qualsevol decisié d'una autoritat de
resolucié consistent a amortitzar o a convertir un
passiu admissible és efectiva d’acord amb Ia
normativa del pafs tercer que correspongui, ho ha de
fer tenint en compte les clausules del contracte que
regula el passiu, els acords internacionals sobre
reconeixement de procediments de resolucié i altres
qiiestions oportunes.

9. AREB pot autoritzar que el requeriment minim
de fons propis i de passius admissibles es compleixi
de manera parcial, amb caricter consolidat o
individual, mitjancant instruments contractuals de
recapitalitzaci6 interna.

10. Per a que un instrument pugui ser considerat
com instrument contractual de recapitalitzacié
interna segons l'apartat anterior, 'AREB ha de
comprovar que l'instrument:

a) Conté una clausula contractual que estipuli que,
quan una autoritat de resolucié decideixi aplicar a
aquesta entitat linstrument de recapitalitzacié
interna, aquest s’amortitzi o es converteixi en la
mesura necessaria abans de que s’amortitzin o es
converteixin altres passius admissibles, i

b) esta supeditat a un acord, compromis o disposicié
de subordinacié vinculant, en virtut del qual, si
concotren  procediments  concursals  ordinaris,
I'instrument es classifiqui en un rang inferior a altres
passius admissibles i que no es pugui reemborsar fins
que no s’hagin liquidat altres passius admissibles que
estiguin pendents.

11. L’AREB, si aixi ho estima convenient i sempre
que es compleixin les condicions previstes a I'article
62, pot transmetre a les autoritats competents de
paisos tercers en qué el grup hagi establert sucursals
o filials la informaci6 relativa al requeriment minim
de fons propis i de passius admissibles que s’han
d’exigir a cada entitat del grup, o implicar-les en la
determinaci6 del requeriment minim de fons propis i
de passius admissibles que s’han d’exigir a cada
entitat.

12. L’AREB, quan actui en la seva qualitat
d’autoritat de resolucié d’una entitat, d’'un entitat
financera o d’una societat de cartera filial autoritzada
al Principat d’Andorra la matriu de la qual estigui
situada en un pafs tercer i la supervisi6 en base
consolidada de la qual no correspongui a I’AFA, pot
cooperar amb l'autoritat de resolucié a nivell de grup

en la determinacié del requeriment minim de fons
propis i de passius admissibles que s’han d’exigir a
cada entitat del grup d’acord amb el que preveu
Iarticle 62.

Article 46. Exempcié del requeriment minim de fons
propis i dels passius admissibles

1. ’AREB pot eximir totalment una empresa matriu
al Principat d’Andorra de I'aplicacié del requeriment
minim individual de fons propis i dels passius
admissibles quan:

a) L'empresa matriu al Principat d’Andorra
compleixi en base consolidada el requeriment minim
que s’estableix a 'article 45, i

b) I'AFA, en relaci6 amb I'empresa matriu al
Principat d’Andorra, hagi eximit totalment l'entitat,
I'entitat financera o la societat de cartera de
I'aplicacié dels requeriments individuals de capital
d’acord amb l'apartat 3 de larticle 6 de la Llei
35/2018, del 20 de desembre, de solvéncia, liquiditat
i supervisi6 prudencial d’entitats bancaries i
empreses d’inversio.

2. U’AREB pot eximir totalment la filial de
I'aplicacié de l'article 45, amb caracter individual,
quan:

a) la filial i I'empresa matriu estan subjectes a
autoritzacio i supervisi6 al Principat d’Andorra;

b) la filial s'inclou en la supervisi6 en base
consolidada de la seva empresa matriu;

c) lentitat, I'entitat financera o la societat de cartera
de més alt nivell del grup al Principat d’Andorra, si
és diferent de I'empresa matriu al Principat
d’Andorra, compleix en base subconsolidada el
requeriment minim que s’estableix a I'article 45;

d) no hi ha, o no és previsible que hi hagi, cap
impediment rellevant, de tipus practic o juridic, per a
la transferéncia immediata dels fons propis o el
reemborsament de passius a la filial per part de la
seva empresa matriu al Principat d’Andorra;

e) empresa matriu demostri a satisfaccié de 'AFA
que realitza una gestié prudent de la filial i
garanteixi, amb el consentiment de I'AFA, els
compromisos subscrits per la filial, o bé que els riscos
davant de tercers en relacié amb la filial siguin poc
significatius;

f) els procediments d’avaluacid, mesurament i
control de riscos de l'empresa matriu inclouen la
filial;

g) I'empresa matriu al Principat d’Andorra disposa
de més del cinquanta per cent dels drets de vot de la
filial o disposa de la facultat de nomenar o destituir
la majoria dels membres de I'drgan d’administracié

de la filial, i
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h) 'AFA en relaci6 amb la filial 'hagi eximit
totalment de l'aplicaci6 dels requeriments
individuals de capital, d’acord amb [l'establert a
'apartat 1 de l'article 6 de la Llei 35/2018, del 20 de
desembre, de solvencia, liquiditat i supervisié
prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversio.

Article 47. Requeriment minim de fons propis i de
passius admissibles de les filials a nivell individual

El requeriment minim de fons propis i de passius
admissibles de la filial s’ha de fixar d'una manera
adequada tenint en compte:

a) Els criteris que s'estableixen a l'apartat 4 de
l'article 45, en particular en relacié amb la mida, el
tipus d’empresa i el perfil de risc de la filial, incloent-
hi els seus fons propis, i

b) el requeriment consolidat fixat per al grup.

Article 48. Valor dels passius que apareixen dels
derivats

L’AREB ha de determinar el valor dels passius que
apareixen dels derivats segons:

a) els meétodes escaients per determinar el valor de
les categories diverses de derivats, que han
d’incloure les operacions efectuades en el marc
d’acords de compensacid;

b) els principis per establir el moment exacte en qué
hagi d’establir-se el valor d’una posicié de derivats, i

c) els metodes escaients per comparar la perdua de
valor provocada per la liquidaci6 de les transaccions
i la recapitalitzaci6 interna de derivats amb l'import
de les perdues que patirien els derivats en una
recapitalitzaci6 interna.

Article 49. Eliminacié dels obstacles que impedeixen
la recapitalitzacié interna

1. UAREB, amb informe previ de 'AFA, i com a
conseqiiencia de l'analisi del desenvolupament i
manteniment del pla de resoluci6, pot exigir a les
entitats, a les entitats financeres o a les societats de
cartera que mantinguin en tot moment un import de
capital social o de fons propis per tal que, en cas que
s’hagin d’exercir les competéncies de recapitalitzacié
interna en relacié amb l'entitat, 'entitat financera o
la societat de cartera o amb qualsevol de les seves
filials, aquesta entitat pugui emetre una quantitat
suficient de noves accions o altres instruments de
capital a fi i efecte de garantir que la conversi6 de
passiu en accions o en altres instruments de capital
es dugui a terme de manera efectiva.

2. En tot cas, si el pla de resolucié preveu una
aplicacié eventual de I'instrument de recapitalitzacié
interna, el capital social o els fons propis han de ser
suficients per cobrir la suma dels imports que
s'estableixen a 'apartat 2 de I'article 37.

3. En aquest cas, sempre que 'AREB ho determini,
no saplica cap limitacié imposada per les lleis
vigents en relacié amb el limit, la quantia o el tipus
d’aportacié.

Article 50. Reconeixement contractual de la
recapitalitzacié interna

1. Les entitats, les entitats financeres o les societats
de cartera han d’incloure, a efectes informatius, en
els contractes subscrits a partir de 'entrada en vigor
d’aquesta Llei, una clausula de submissié d’aquests
passius a 'exercici de la competéncia d’amortitzacié i
de conversié de "AREB, aixi com d’acatament, per
part del creditor o de la part del contracte que doni
origen al passiu, de qualsevol reduccié de I'import
principal o degut i de qualsevol conversié o
cancel'laci6 derivades d’aquest exercici, sempre que:

a) No estiguin exclosos d’acord amb l'article 43.

b) No siguin diposits de les persones fisiques i de les
empreses que excedeixen el nivell garantit pel
sistema de garantia de diposits.

c) Estiguin regulats per la normativa d’un estat
tercer.

L’AREB pot requerir a 'entitat, a I'entitat financera
0 a la societat de cartera un informe d'un expert
independent sobre la validesa de les clausules
previstes en aquest apartat.

2. L'incompliment de 'obligaci6 establerta a I'apartat
anterior per I'entitat, 'entitat financera o la societat
de cartera no és obstacle per a la consideracié del
passiu com a admissible ni per a l'exercici de la
competeéncia d’amortitzacié i de conversié amb tots
els seus efectes.

Seccié cinquena. Aplicacié de linstrument de
recapitalitzacié interna

Article 51. Tractament dels accionistes

1. ’AREB, en l'exercici de les seves competéncies
per aplicar I'instrument de recapitalitzaci interna,
tenint en compte el resultat de la valoracié de
I'entitat, de lentitat financera o de la societat de
cartera i un cop fixat I'import de la recapitalitzacié
de conformitat amb el que preveu aquesta Llei, ha
d’adoptar alguna de les mesures segiients o totes dos:

a) Amortitzar les accions o els altres instruments de
capital existents o transmetre’ls als creditors objecte
de recapitalitzaci interna.

b) Sempre que, d’acord amb la valoracié realitzada
de conformitat amb l'article 5, l'entitat objecte de
resolucié tingui un valor net positiu, diluir la
participacié dels accionistes i dels titulars d’altres
instruments de capital existents mitjancant la
conversid en accions o en altres instruments de
capital:
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i. dels instruments de capital emesos per l'entitat,
l'entitat financera o la societat de cartera a aquest
efecte a requeriment de TAREB d’acord amb el que
estableix aquesta Llei, o

ii. dels passius admissibles emesos per [Ientitat,
l'entitat financera o la  societat de cartera a
requeriment de 'AREB en el marc d’'un procés de
resolucio.

La conversi6 s’ha de dur a terme de forma que es
redueixi substancialment el valor nominal de les
accions o altres instruments de capital existents.

2. Les mesures assenyalades a ['apartat anterior
també s’han d’aplicar a accionistes i titulars d’altres
instruments de capital emesos o atorgats en les
circumstancies segiients:

a) Amb motiu de la conversi6 d’instruments de
deute en accions o altres instruments de capital,
d’acord amb les clausules contractuals dels
instruments de deute originals, en produir-se un fet
anterior o simultani al moment en qué 'AREB va
determinar que es complien les condicions per a la
resolucio.

b) Amb motiu de la conversié6 d’instruments de
capital en instruments de fons propis conformement
al que s'estableix en aquesta Llei.

3. AREB ha de decidir les actuacions concretes
que cal adoptar tenint en compte:

a) La valoracié duta a terme d’acord amb I’article 5.

b) La quantia per la qual s’estimi que els instruments
de capital i els fons propis s’han d’amortitzar o
convertir.

¢) L’avaluaci6 dels actius i dels passius.

Article 52. Seqiiéncia d’amortitzacié i conversié

1. L’AREB, en aplicar [linstrument de
recapitalitzaci6 interna, ha de procedir a la cobertura
de limport de la recapitalitzacié determinat
conformement al que s’estableix en aquesta Llei,
amortitzant o reduint limport de les accions,
instruments de capital o passius admissibles segons la
seqliencia segiient:

a) Els elements dels fons propis en la mesura
necessaria i fins on sigui possible.

b) Els instruments financers constituits per valors de
deute obligatoriament convertibles, en ambdds casos
quan siguin computables a 'efecte del comput dels
recursos propis minims de lentitat, de lentitat
financera o de la societat de cartera, en la mesura
necessaria i fins on sigui possible.

c¢) L'import principal de tots els altres walors,
instruments o contractes que shagin pres en
consideracié a l'efecte del comput dels recursos
propis minims de I'entitat, de I'entitat financera o de

la societat de cartera, en la mesura necessaria i fins
on sigui possible.

d) Limport principal del deute subordinat, d’acord
amb les regles de prelaci6 de crédits de la normativa
concursal, en la mesura necessaria i fins on sigui
possible.

e) L'import principal o l'import pendent dels passius
admissibles d’acord amb les regles de prelacié de
credits, incloent-hi els diposits de les persones
fisiques i de les empreses que excedeixin el nivell
garantit pel sistema de garantia de dipOsits.

2. A Vlefecte de la seqiiéncia d’amortitzacié i
conversié que estableix aquest article, s'inclouen en
la lletra d de I'apartat anterior els imports de passiu
que, a la data d’obertura del procés de resolucid, es
mantinguin amb les persones que tinguin la condicié
segiient a la data esmentada o a la data d’intervencié
administrativa si és anterior:

a) els accionistes que tinguin com a minim,
directament o indirectament, una participacié del
10% del capital de I'entitat, de I'entitat financera o
de la societat de cartera en resolucié, individualment
o conjuntament amb els seus cOnjuges, membres
d’'uni6 estable de parella o persones amb qui
convisquin amb analoga relacié d’afectivitat,
ascendents, descendents i germans d’aquests
accionistes i dels seus conjuges;

b) les societats participades, directament o
indirectament, per les persones fisiques indicades en
la lletra a anterior, en la proporcié6 de la seva
aportacio al capital d’aquestes tltimes;

c) els administradors, de dret o de fet, i els membres
de la direcci6 general de lentitat, de Ientitat
financera o de la societat de cartera en resolucio; i

d) les societats que formin part del mateix grup de
consolidaci6 comptable que Ulentitat, Ientitat
financera o la societat de cartera en resolucid.

Excepte prova en contrari, es consideren igualment
inclosos en les situacions anteriors els imports de
passiu mantinguts amb els cessionaris o adjudicataris
de crédits pertanyents a qualsevol de les persones
esmentades als apartats anteriors, sempre que
'adquisici6 s’hagi produit dins dels dos anys anteriors
a la data d’obertura del procés de resolucié o de la
intervencié administrativa si és anterior. Aquesta
presumpcié en cap cas s’aplica quan [lentitat
cessiondria sigui una entitat pont o una societat de
gesti6 d’actius ni a les entitats a les quals aquestes els
transmetin.

3. En exercir les competéncies d’amortitzacié o
conversid, '’AREB ha d’assignar les pérdues de forma
equitativa entre les accions o altres instruments de
capital i els passius admissibles del mateix rang, i
reduir limport principal o Iimport pendent



Butlleti del Consell General — nitm. 81/2019 — Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019 41

d’aquestes accions o altres instruments de capital i
els passius admissibles en un grau proporcional al seu
valor, excepte quan es faci ts de la facultat prevista
en 'apartat 3 de l'article 44.

Aixd no és obstacle perqué els passius exclosos
conforme al que disposa aquesta Llei rebin un tracte
més favorable que els passius admissibles del mateix
rang en un procediment concursal.

4. ’AREB no pot convertir o amortitzar una classe
de passius mentre una altra que hi estigui
subordinada  segueixi  substancialment  sense
convertir-se en capital o sense amortitzar-se, tret que
es tracti de passius exclosos de la recapitalitzacio.

5. L’amortitzacié i conversié de passius sorgits de
derivats, aixi com l'aplicaci6 de coeficients de
conversi6 de deute diferents, s’han d’efectuar
Gnicament en el moment en qué es liquidin o
després d’aquesta liquidacié. Per a aixd, un cop
acordada la resolucié de lentitat, de Ientitat
financera o de la societat de cartera, ’AREB podra
declarar el venciment anticipat i la liquidacié de
qualsevol contracte de derivats.

Si les transaccions de derivats s’efectuen en el marc
d’un acord de compensacié contractual, 'AREB o
un expert independent han de determinar, en el
context de I'avaluacié prevista a l'article 5, el saldo
net del passiu sorgit de la liquidaci6 de les
transaccions, d’acord amb els termes previstos en
aquest acord.

L’AREB determina el wvalor dels passius que
apareixen dels derivats d’acord amb les regles i
principis que s’estableixen reglamentariament.

6. AREB, en exercir les competéncies previstes als
articles 39 i 41, pot aplicar diversos coeficients de
conversid a diferents tipus d’instruments de capital i
de passius prenent en consideracié els principis
seglients:

a) El coeficient de conversi6 ha de suposar una
compensaci6 apropiada per a les perdues en qué hagi
incorregut el creditor per causa de I'amortitzacié o
conversio.

b) Els crédits de major rang d’acord amb Ia
normativa concursal han de tenir un coeficient de
conversi6 superior al dels crédits de menor rang.

Article 53. Pla de reorganitzacié d’activitats

1. En aplicar la mesura de recapitalitzacié interna,
I’AREB ha d’exigir que '0rgan d’administracié de
I'entitat, de lentitat financera o de la societat de
cartera en resolucié o, si escau, l'entitat pont, o la
persona o les persones que nomeni a aquest efecte,
presenti un pla de reorganitzacié d’activitats que
contingui les mesures, atenent la situacié de
I'economia i dels mercats en qué opera lentitat,

I’entitat financera o la societat de cartera, destinades
a restablir la viabilitat a llarg termini de 'entitat, de
I’entitat financera o de la societat de cartera, o de
part de les seves activitats al llarg d’'un termini de
temps raonable.

2. Entre altres mesures, el pla de reorganitzaci6
d’activitats pot incloure:

a) La reorganitzacié de les activitats de l'entitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera.

b) Els canvis en els sistemes operatius i la
infraestructura de l'entitat, de 'entitat financera o
de la societat de cartera.

c) El cessament d’activitats deficitaries.

d) La reestructuracié de les activitats que puguin ser
competitives.

e) La venda d’actius o de branques de negoci.

3. Correspon a I’AREB, amb consulta prévia a
I’AFA, avaluar i aprovar el pla de reorganitzacid, si
esta convencuda de que el pla assolira el seu
objectiu.

Si '’AREB, amb consulta prévia a ’AFA, considera
durant la seva avaluacié que el pla, en cas de que
s’hagi d’executar, no assolira els objectius previstos a
l'apartat 1, ho ha de notificar a I'drgan
d’administracié de lentitat, de I'entitat financera o
de la societat de cartera o a les persones nomenades
segons l'article 22, i ha de requerir que es modifiqui
el pla de tal manera que permeti complir aquests
objectius. Aquesta modificacié s’ha de presentar en
el termini maxim de quinze dies naturals des de la
data de notificacié.

4. L’AREB, en collaboraci6 amb I’AFA, ha
d’avaluar i pot adoptar les mesures necessaries o
convenients per garantir el compliment del pla de
reorganitzacié aprovat.

5. ’AREB, si ho estima convenient i sempre que es
compleixin les condicions previstes a I'article 62, pot
transmetre a les autoritats competents de paisos
tercers en qué el grup hagi establert sucursals o filials
la informaci6 relativa als plans de reorganitzacié de
grup, o implicar-les en l'aprovacié dels plans de
reorganitzacié de grup.

6. L’AREB, quan actui en la seva qualitat d’autoritat
de resolucié d’una entitat, d’'una entitat financera o
d’'una societat de cartera filial autoritzada al
Principat d’Andorra, la matriu de la qual estigui
situada en un pafs tercer i la supervisi6 en base
consolidada de la qual no correspongui a ’AFA, pot
cooperar amb l'autoritat de resolucié a nivell de grup
en l'aprovacié del pla de reorganitzacié de grup
d’acord amb el que preveu l'article 62.

7. El Govern, a proposta del ministeri encarregat de
les finances, ha de determinar reglamentariament el
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termini i el procediment relatiu a la presentacié dels
plans de reorganitzaci6, el seu contingut minim, la
seva execuci6 i eventual revisid, i les regles aplicables
en cas de grups d’entitats.

8. S’habilita 'AREB perque, mitjangant comunicats
técnics individuals o conjunts, pugui completar
aquest article pel que es refereix a la determinaci6
del termini i el procediment per a la presentaci6 dels
plans esmentats, aixi com al seu contingut minim, la
seva execucio i la seva eventual revisid, podent tenir
especial consideracié en el suposit de transmissié
d’actius i passius o segregacié o venda a una entitat
pont de manera que 'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera en resolucié quedi com a entitat
residual.

Seccié sisena. Altres contribucions a la
recapitalitzacié interna

Article 54. Condicions per a la contribucié del

FAREB

1. Quan I'AREB decideixi excloure, totalment o
parcialment, un passiu admissible o una categoria de
passius admissibles d’acord amb el que preveu
I'article 44 i les pérdues que puguin haver patit
aquests passius no s’hagin repercutit plenament en
altres creditors, el FAREB pot fer una contribuci6 a
'entitat objecte de resolucié a fi d’assolir com a
minim un dels objectius segiients:

a) cobrir qualsevol pérdua que no hagi estat
absorbida per passius admissibles i restaurar el valor
net dels actius de l'entitat objecte de resoluci6 per
igualar-lo a zero, o

b) adquirir accions o altres instruments de capital de
I'entitat objecte de resolucié, amb la finalitat de
recapitalitzar-la.

2. El FAREB només pot fer la contribucié prevista a
I'apartat anterior quan es compleixin les condicions
segiients:

a) que, mitjangant la reduccié de capital, la
conversio o de qualsevol altra manera, els accionistes
i els tenidors d’altres instruments de capital i d’altres
passius admissibles hagin realitzat una contribucié a
I'absorcié de pérdues i recapitalitzaci6 interna per un
import equivalent, com a minim, al vuit per cent del
total del passiu, incloent-hi els fons propis de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera determinats al moment de la resolucié segons
la valoraci6 prevista a l'article 5, i

b) que la contribuci6é del mecanisme de finangament
de la resolucié no excedeixi el cinc per cent dels
passius totals, inclosos els fons propis, de l'entitat
objecte de resolucid, calculats de conformitat amb la
valoraci6 prevista a l'article 5, en el moment en que
s'adopti I'acci6 de resolucid.

3. El compliment de la condici6 establerta a la lletra
a de lapartat anterior pot ser substituit pel
compliment de les condicions segiients:

a) que la contribucié a I'absorcié de perdues i la
recapitalitzacié interna prevista en la lletra a abans
esmentada sigui d'un import no inferior al vint per
cent dels actius ponderats per risc de 'entitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera de que
es tracti;

b) que el FAREB tingui a la seva disposicié un
import que sigui com a minim igual al tres per cent
de l'import dels diposits garantits pel sistema de
garantia ~de  diposits, obtingut  mitjancant
contribucions ex ante, d’acord amb la lletra a de
I'apartat 1 de l'article 57, entre les quals no es poden
incloure les contribucions fetes a un sistema de
garantia de diposits, i

c) que lentitat, I'entitat financera o la societat de
cartera de qué es tracti posseeixi actius inferiors a
nou-cents mil milions d’euros en base consolidada.

4. De forma alternativa o complementaria al que
disposa l'article segiient, el FAREB pot fer una
contribucié provinent de recursos que s’hagin
obtingut mitjancant les contribucions ex ante
previstes a la lletra a de I'apartat 1 de l'article 57, i
que encara no s’hagin utilitzat, sempre que concorrin
les circumstancies segiients:

a) que s’hagi assolit el limit del cinc per cent
establert a la lletra b de I'apartat 2, lletra b, i

b) que s’hagin amortitzat o convertit en la seva
totalitat tots els passius no garantits, no preferents,
diferents dels diposits elegibles.

Article 55. Fonts alternatives de financament

1. En circumstancies extraordinaries, ’AREB pot
obtenir financament provinent de fonts alternatives
de finangament.

2. En cas que I'acci6 de ’AREB tingui impacte en el
pressupost de 'Estat, TAREB ha d’elevar al ministre
encarregat de les finances una memoria econdmica
en la qual es detalli I'impacte financer d’aquest
suport sobre els fons aportats a TAREB amb carrec al
pressupost de I'Estat.

3. Les actuacions que dugui a terme "’AREB d’acord
amb aquest article es poden fer en efectiu,
mitjangant el lliurament de valors representatius de
deute ptblic, o de valors emesos per la mateixa
AREB. Aixi mateix, ’AREB pot satisfer aquest preu
mitjancant la compensacié dels crédits que tingui
enfront de les entitats corresponents.
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Capitol sete. L’AREB
Secci6 primera. Naturalesa i régim juridic

Article 56. L’AREB

1. D’Agéncia Estatal de Resoluci6 d’Entitats
Bancaries (AREB) té com a finalitat gestionar els
processos de resolucié i exercir les restants facultats
que li atribueix aquesta Llei.

2. UAREB és una entitat de dret pablic amb
personalitat juridica propia, autonomia patrimonial i
financera i plena capacitat pidblica i privada per al
desenvolupament de les seves finalitats, que s’ha de
regir pel que s’estableix en aquesta Llei.

3. 'AREB queda sotmesa a l'ordenament juridic
privat excepte quan exerceixi les potestats
administratives que li atribueix aquesta Llei o
qualsevol altra norma amb rang de llei.

4. El régim de responsabilitat pels actes i les
disposicions adoptats per I'AREB en aplicacié
d’aquesta Llei és el que s'estableix al capitol cinque

del Codi de I’Administracié.

Els membres dels organs de govern de 'AREB i el
seu personal no sén personalment responsables pels
actes o decisions adoptats en l'exercici dels seus
carrecs o funcions, excepte en els suposits de dol o
negligéncia greu.

5. El personal de 'AREB es regeix per la normativa
laboral i ha de ser seleccionat respectant els principis
d’igualtat, mérit i capacitat.

6. L’AREB pot contractar a tercers la realitzacié de
qualsevol activitat de caradcter material, técnic o
instrumental que resulti necessaria per a I'adequat
compliment de les seves funcions.

7. UAREB administra els seus recursos amb total
independéncia de I’Administraci6 general de I'Estat,
respectant els principis d’eficiéncia, eficacia i
prudéncia, i valorant cas per cas les circumstancies
dels mercats financers.

8. D’acord amb que s’estableix a 'article 1 de Ia Llei
de contractacié piblica, del 9 de novembre del 2000,
s'exclouen del seu ambit d'aplicacié els contractes
que subscrigui 'AREB quan concorri qualsevol dels
motius seglients:

a) La impossibilitat o la inconveniéncia manifesta de
promoure la concurréncia en l'oferta d’acord amb els
objectius previstos en 'article 3.

b) L'existéncia de raons d’urgéncia que requereixin
la rapida disposici6 dels béns o dels serveis.

c) La necessitat de lliuraments complementaris
efectuats pel prestador del subministrament o servei,
quan el canvi de proveidor suposi adquirit un
material técnic i/o un servei diferent que impliqui

incompatibilitats i/o dificultats técniques
desproporcionades en les condicions d’utilitzacié o
de manteniment.

d) L'especificitat técnica del producte.

e) La necessitat de confidencialitat del producte o
servei.

En aquests suposits, el president de I'AREB pot
proposar al Consell d’Administraci6 de I’AREB
utilitzar la contractacié directa, i aquest drgan pot
procedir a aprovar aquesta modalitat de
contractacio.

Article 57. Mecanismes de financament i dotacié
pressupostaria

1. Per al financament de les mesures previstes en
aquesta Llei, TAREB ha de comptar amb els
mecanismes de finangament segiients:

a) Un Fons Andorrd de Resolucié d’Entitats
Bancaries (FAREB), regulat de conformitat amb el
que preveu el capitol vuité d’aquesta Llei.

b) La possibilitat de sol‘licitar al Govern préstecs i
aportacions.

2. UAREB només pot utilitzar els mecanismes de
finangament previstos en aquest article en la mesura
necessaria per garantir l'aplicacié efectiva dels
instruments de resoluci6, amb els objectius segiients:

a) L'atorgament de garanties.

b) La concessié de préstecs a l'entitat objecte de
resolucid, a les seves filials 0 a una entitat pont.

c) L’adquisici6 d’actius o de passius de l'entitat
objecte de resolucio.

d) La realitzaci6 de contribucions a una entitat pont.

e) El pagament d’indemnitzacions als accionistes o
creditors quan sigui procedent d’acord amb el que
preveu aquesta Llei.

f) La realitzaci6 de contribucions a I'entitat objecte de
resolucié en lloc de l'amortitzacié dels credits de
determinats creditors, quan s'utilitzi l'instrument de
recapitalitzacié interna i 'AREB decideixi excloure
determinats creditors de I'ambit d’aplicacié de la
recapitalitzacié interna, de conformitat amb l'article 44.

g) La concessié de préstecs o altres mecanismes de
finangament.

h) La recapitalitzaci6 de lentitat, de [Ientitat
financera o de la societat de cartera en els termes i
amb les limitacions previstos en aquesta Llei.

i) La realitzacié d’'una combinacié de les accions
esmentades a les lletres a a h anteriors.

Els mecanismes de financament es poden utilitzar
per adoptar les accions esmentades, també respecte
al comprador, en el context de la venda del negoci.
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El mecanisme de financament de la resolucié no s’ha
d'utilitzar directament per absorbir les perdues d’'una
entitat, d'una entitat financera o d’una societat de
cartera i no ha de reduir les pérdues derivades de la
resolucié que correspon suportar als accionistes i als
creditors, de conformitat amb el que preveu aquesta
Llei i, especialment, prenent en consideraci6 els
principis enumerats a l'article 4.

En cas que I'ts del mecanisme de financament de la
resolucié suposi indirectament que part de les
pérdues d'una entitat, d’'una entitat financera o
d’una societat de cartera es transmetin al mecanisme
de financament de la resolucid, s’han d’aplicar els
principis que regeixen 1'Gs del mecanisme de
finangament de la resoluci6 recollits a 'article 54.

3. Per a la cobertura de les seves despeses de
funcionament, 'AREB ha de disposar de la dotacié
que es consigni amb carrec al pressupost de I'Estat.
El Consell d’Administracié de ’AREB ha d’elaborar
anualment un projecte de pressupost de 'AREB i
I'ha de remetre al ministeri encarregat de les
finances, amb I'antelacié suficient perqué pugui ser
integrat en una seccié especifica del Projecte de llei
del pressupost de I'Estat, abans de remetre’l al
Consell General perque I'aprovi.

Addicionalment I'AREB es finanga amb els
ingressos derivats de I'explotacié del seu patrimoni i
els ingressos derivats del cobrament de taxes o
contraprestacions en el marc de l'exercici de les
seves funcions.

4. I’AREB pot incrementar els seus fons propis a
través de la capitalitzacié de préstecs, credits o
qualsevol altra operacié d’endeutament de ’AREB
en qué I'’Administracié6 de I'Estat figuri com a
creditora.

5. AREB, per complir les seves finalitats, inclosa
'aplicacié dels instruments de resolucid, també pot
emetre valors de renda fixa, rebre préstecs, sol'licitar
I'obertura de crédits i efectuar qualsevol altra
operaci6 d’endeutament.

Els recursos aliens de I’AREB, qualsevol que sigui la
modalitat de la seva instrumentacid, no poden
superar el limit que a aquest efecte s’estableixi a les
lleis anuals del pressupost de I’Estat.

6. Quan I’AREB emprengui una mesura de resoluci,
i sempre que aquesta mesura garanteixi als
dipositants la continuitat de 'accés als seus diposits,
el sistema de garantia de dipdsits assumira els costos
seglients:

a) Quan sapliqui l'instrument de recapitalitzacié
interna, l'import en qué s’haurien d’amortitzar els
diposits coberts per absorbir les perdues de I'entitat,
de l'entitat financera o de la societat de cartera, de
conformitat amb la lletra a de I'apartat 2 de 'article

37, en cas que els diposits garantits s’haguessin inclos
en l'ambit d’aplicaci6 de linstrument de
recapitalitzaci6 interna i s’haguessin amortitzat en el
mateix grau que els crédits amb el mateix rang en la
jerarquia de crédits d’acord amb la normativa
concursal.

b) Quan s'apliquin un o diversos instruments de
resolucié diferents dels de recapitalitzacié interna,
I'import de les pérdues que haurien patit els
dipositants garantits, en cas que haguessin patit
pérdues, en proporcié amb les tingudes pels crédits
amb el mateix rang en l'ordre de prelacié de credits,
d’acord amb la normativa concursal.

La determinacié de I'import del qual se’n ha de fer
responsable el sistema de garantia de diposits en
relacié a les lletres a i b anteriors han d’ajustar-se a
les condicions que s’estableixen a 'article 5.

Quan els diposits admissibles d’'una entitat objecte
de resolucié es transmetin a una altra entitat a través
de l'instrument de venda del negoci o de constitucié
d’una entitat pont, els dipositants no poden reclamar
cap crédit davant el sistema de garantia de dipOsits
per parts no transmeses dels diposits que sén a
'entitat objecte de resoluci6, sempre que l'import
dels fons transmesos sigui igual o superior al nivell de
cobertura previst a la normativa relativa al sistema
de garantia de dipOsits.

Quan s'apliqui l'instrument de la recapitalitzaci6
interna, el sistema de garantia de diposits no ha de
contribuir a les despeses de la recapitalitzaci6 de
I'entitat objecte de resolucié o de l'entitat pont
d’acord amb el que s'estableix a la lletra b de
I'apartat 2 de l'article 37.

En qualsevol cas, la responsabilitat del sistema de
garantia de dipdsits no pot superar 'import de les
pérdues que hauria hagut de suportar l'entitat,
'entitat financera o la societat de cartera en cas
d’haver estat liquidada d’acord amb un procediment
concursal.

Quan s’arribi a la conclusi6, mitjancant una
valoraci6 que determini les pérdues que haurien
suportat els accionistes i els creditors si l'entitat,
I'entitat financera o la societat de cartera hagués
estat liquidada en el marc d'un procediment
concursal d’acord amb I'apartat 3 de l'article 5, que
la contribucié del Fons Andorrda de Garantia de
Diposits (FAGADI) a la resoluci6 ha estat superior a
les perdues netes que hauria hagut de suportar en cas
d’'una liquidacié6 d’acord amb el procediment
concursal ordinari, el Fons Andorra de Garantia de
Diposits (FAGADI) té el dret a ser compensat per la
diferéncia per part del mecanisme de finangament de
la resoluci6 d’acord amb I'apartat 3 de I'article 5.
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La contribucié al sistema de garantia de diposits a
'efecte del que sestableix en aquest article s’ha de
fer en efectiu.

No obstant, si s'utilitzen recursos financers
disponibles del Fons Andorra de Garantia de
Diposits (FAGADI) i després es redueixen a menys
de dos tercos del nivell fixat com a objectiu, la
contribucié regular al Fons Andorrad de Garantia de
Diposits (FAGADI) s’ha de fixar en un nivell que
permeti assolir el nivell fixat en un termini de sis
anys.

En qualsevol cas, la responsabilitat del Fons Andorra
de Garantia de Diposits (FAGADI) no pot ser
superior al cinquanta per cent del nivell fixat com a
objectiu.

Article 58. El Consell d’Administracié de "TAREB

1. UAREB és regida i administrada per un Consell
d’Administracié integrat per cinc membres:

a) El president, que és designat pel ministre
encarregat de les finances i ha de tenir nacionalitat
andorrana.

b) Dos membres designats per '’AFA, com a minim
un dels quals ha de tenir la condicié de membre del
Consell d’Administraci6 de I'AFA i a més ha
d’assumir el carrec de vicepresident del Consell
d’Administracié i ha de substituir el president en les
seves funcions en cas de vacant, abséncia o malaltia.

¢) Dos membres designats pel ministre encarregat de
les finances.

Tots els membres del Consell d’Administracié de
I'AREB han de ser persones amb experiéncia
adequada per a l'exercici de les funcions i de les
tasques encomanades a I’AREB.

Aixi mateix, el Consell d’Administracié pot
autoritzar la participaci6 en les seves sessions
d’observadors, que poden ser representants de les
entitats contribuents al FAREB, sempre que aquesta
participaci6 no generi conflictes d’interés que puguin
interferir en el desenvolupament per part de ’AREB
de les funcions previstes en aquesta Llei. El mateix
Consell d’Administracié estableix els termes en qué
ha de desenvolupar-se la participacié d’aquests
observadors, que, en tot cas, no tenen vot i queden
sotmesos al mateix deure de secret que els membres
del Consell d’Administracié, inclods el secretari, i, si
escau, el lletrat assessor, d’acord amb el que
s’estableix a l'article 63.

2. Les funcions de secretari del Consell
d’Administraci6 les exerceix la persona que designi
el Consell. El secretari actua amb veu perd sense vot
si no és membre del Consell.

3. Sense perjudici del que es preveu per al president
en larticle segiient, els membres del Consell

d’Administracié cessen en la seva condicié com a
tals per rentncia presentada davant I'autoritat que
els va designar o pel cessament acordat per
'autoritat que els va designar.

4. El Consell d’Administracié s’ha de reunir com a
minim amb caracter trimestral, i cada vegada que
sigui convocat pel president, per iniciativa propia o a
instancia de qualsevol dels seus membres. Aixi
mateix, estd facultat per establir el seu propi régim
de convocatories.

5. Al Consell d’Administracié li correspon adoptar
les decisions relatives a les potestats i funcions
atribuides a I'’AREB, sense perjudici de les
delegacions o els apoderaments que consideri
convenients d’aprovar per al degut exercici de les
mateixes potestats i funcions. En tot cas, no sén
delegables les funcions segiients:

a) Les funcions atribuides en aquesta Llei a ’AREB
en relaci6 amb la resolucié d’entitats, d’entitats
financeres i de societats de cartera i les accions
d’amortitzacié i conversié d'instruments de capital i
la recapitalitzaci6 interna.

b) L’aprovacié de la decisié d’efectuar les operacions
de finangament previstes en aquesta Llei.

c) Lelaboraci6 i I'aprovacié dels comptes anuals de
I’AREB i de la liquidacié pressupostaria de ' AREB,
de conformitat amb la legislacié vigent, portant a
terme les adaptacions que siguin necessaries d’acord
amb les caracteristiques i la naturalesa de les seves
activitats.

Un cop aprovats la liquidacié pressupostaria i els
comptes anuals, s’han de remetre al ministeri
encarregat de les finances perqué els sotmeti a
I'aprovacié del Consell General.

d) L’adopci6 de les decisions necessaries per utilitzar
el FAREB de conformitat amb el que preveu aquesta
Llei.

e) Les decisions per les quals I'AREB acordi
I'alienaci6 o desinversi6 en una entitat dels
instruments previstos en aquesta Llei.

6. Per a la constituci6 valida del Consell
d’Administracié a l'efecte de la celebracié de
sessions, deliberacions i adopcié d’acords, com a
minim és necessaria l'assisténcia de la meitat dels
seus membres amb dret de vot. Els seus acords
s'adopten per majoria dels membres assistents. El
president té vot de qualitat en cas d’empat en el
nombre de vots.

7. L'actuacié del Consell d’Administracié s’ha de
basar en els principis de bona gestid, objectivitat,
transparéncia, concurréncia i publicitat.
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Article 59. El president de ’AREB

1. El president de ’AREB desenvolupa les funcions
de representaci6, direccié i gestié ordinaria del
FAREB, i les altres funcions que li delegui el Consell
d’Administracié. Es designat entre persones amb
capacitat, preparacid técnica i experiéncia suficients
per desenvolupar les funcions propies d’aquest
carrec.

2. El mandat del president té una durada de tres anys
i és renovable per terminis de la mateixa durada. El
president només cessa per les causes segiients:

a) Per haver finalitzat el periode per al qual va ser
nomenat.

b) Per rentincia acceptada pel ministre encarregat de
les finances.

c) Per estar incurs en alguna causa d’incompatibilitat
de conformitat amb la normativa aplicable.

d) Per incapacitat sobrevinguda per a 'exercici de les
seves funcions.

e) Per condemna per delicte dol6s.

f) Per incompliment greu de les seves obligacions. En
aquest cas la seva separacié és acordada pel ministre
encarregat de les finances, amb la instruccié prévia
de I'expedient per part del ministeri encarregat de les
finances.

En la instrucci6 de l'expedient s’ha d’escoltar els
membres restants del Consell d’Administraci.

3. Correspon al president l'exercici de les funcions
seglients:

a) Presidir el Consell d’Administracié i impulsar i
supervisar totes les operacions que hagi d’executar
I’AREB conforme a aquesta Llei.

b) Dirigir la gesti6 ordinaria, economica i
administrativa de ’AREB, inclosa 'administracié del
FAREB, i exercir la representacié legal del mateix
Fons.

¢) Proposar al Consell d’Administracié 'adopcié de
les decisions que li corresponen conforme al que
preveu aquesta Llei, sense perjudici que el Consell
d’Administracié també pugui adoptar-les d’ofici.

d) Executar els acords del Consell d’Administracié i
les funcions que el mateix Consell li delegui.

e) Retre comptes al Consell d’Administracié de
'exercici de les seves funcions.

f) Representar 'AREB en les institucions i els
organismes internacionals en els quals estigui
prevista la seva participacio.

Article 60. Control parlamentari, financer i
comptable

1. Amb una periodicitat almenys anual, el president

del Consell d’Administraci6 de I'AREB ha de

compareixer davant el Consell General amb Ia
finalitat d’informar sobre I'evolucié de les activitats
de AREB i sobre els elements fonamentals de la
seva actuacié economicofinancera.

2. Addicionalment, el president del Consell
d’Administraci6 de I'’AREB ha de compareixer
davant el Consell General per informar
especificament sobre les mesures de resolucié
implementades per '’ AREB.

3. El Consell d’Administracié ha d’elevar al ministre
encarregat de les finances un informe trimestral
sobre la gesti6 i I'actuacié de 'AREB en qué es
justifiquin, entre altres aspectes, les actuacions de
caracter econdmic i pressupostari de més impacte
dutes a terme per I’AREB durant el periode
esmentat.

4. 'AREB esta subjecta al control financer d’acord
amb l'article 39 de la Llei general de les finances
pabliques, del 19 de desembre de 1996, amb les
adaptacions necessaries per a l'exercici de la seva
activitat, i a la fiscalitzacié externa del Tribunal de
Comptes. Aquesta fiscalitzacié no ha de suposar cap
tipus d’ingeréncia del Tribunal de Comptes en les
facultats administratives de 'AREB.

Article 61. Cooperacié i coordinacié amb dltres
autoritats competents nacionals

1. AREB ha de collaborar amb les autoritats que
tinguin encomanades funcions relacionades amb la
supervisi6 d’entitats i, en particular, amb els
organismes o les autoritats competents de supervisio
de les entitats incloses en I'ambit d’aplicaci6
d’aquesta Llei. En particular, ha de collaborar amb
I’AFA i, en cas que algun dels aspectes de la
resolucié tingui relacié amb la prevencié del
blanqueig de capitals i el financament del terrorisme
en els suposits en qué aquesta matéria tingui una
incidéncia rellevant en les entitats andorranes
objecte de resolucié, amb la Unitat d’Intel'ligéncia
Financera d’Andorra. A aquest efecte, pot sol'licitar
la informacié que sigui necessaria per a l'exercici de
les competeéncies que té atribuides, aixi com facilitar
la que li sol'licitin les autoritats corresponents.

Aix{ mateix, TAREB ha de col'laborar amb el Fons
Andorra de Garantia de Diposits i el Sistema
andorra de garantia d’inversions.

A aquest efecte pot concloure amb tots ells els
oportuns convenis de collaboracié, aixi com
sol'licitar tota la informacié que resulti necessaria
per a l'exercici de les competéncies que 'AREB té
atribuides.

En particular, '’AFA ha de cooperar amb ’AREB en
la preparaci6, la planificacié i l'aplicacié de les
mesures de resoluci6 previstes en aquesta Llei.
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3. ’AREB ha de facilitar a les autoritats a les quals
es refereix I'apartat 1 la informacié necessaria per a
I'exercici de les seves competéncies d’acord amb la
normativa vigent.

4. En cas de resolucié d’entitats que pertanyin a un
grup o conglomerat financer:

a) L’AREB, en adoptar les mesures i exercir les
facultats que, a aquest efecte, li confereix aquesta
Llei, minimitza I'impacte que aquestes mesures i
facultats puguin tenir eventualment en la resta de les
entitats del grup o conglomerat i en el grup o
conglomerat en el seu conjunt.

b) L’AREB assumeix la funcié de coordinador de la
resoluci6 quan I'AFA tingui encomanades les
funcions de vigilancia i supervisi6 del grup
consolidable en el qual s'integri I'entitat, I'entitat
financera o la societat de cartera dominant del
conglomerat, o en el seu defecte, de la mateixa
entitat, entitat financera o societat de cartera
dominant considerada individualment.

Article 62. Cooperacié i coordinacié amb altres
autoritats competents internacionals

1. En lexercici de les seves competéncies i, en
particular, en cas de resolucié d’entitats que
pertanyin a grups internacionals, I'AREB pot
collaborar amb les autoritats estrangeres que tinguin
encomanades funcions relacionades amb Ia
supervisié o la resolucié d’entitats. A aquest efecte,
pot concloure amb aquestes autoritats els oportuns
acords de collaboracid, aixi com sollicitar i
intercanviar informacié en la mesura necessaria per a
'exercici de les competéncies que tenen atribuides
en relacié amb la planificacio i 'execucié de mesures
d’actuacio primerenca o resolucio.

2. En lexercici de les seves competéncies i, en
particular, en cas de resoluci6 d’entitats que
pertanyin a grups internacionals, I'’AFA pot
col'laborar amb les autoritats estrangeres que tinguin
encomanades funcions relacionades amb la
supervisié o la resolucié d’entitats. A aquest efecte,
pot concloure amb aquestes autoritats els oportuns
acords de collaboracié, aixi com sollicitar i
intercanviar informacié en la mesura necessaria per a
'exercici de les competéncies que tenen atribuides
en relacié amb la planificacié i 'execucié de mesures
d’actuacié primerenca, d’acord amb l'article 20 de la
Llei 10/2013, del 23 de maig, de I’Autoritat
Financera Andorrana.

3. Lintercanvi d’informacié exigeix que hi hagi
reciprocitat, que les autoritats competents estiguin
sotmeses a deure de secret en condicions que, com a
minim, siguin equiparables a les establertes per les
lleis andorranes i que la informaci6 sigui necessaria
per a I'exercici per part de 'autoritat estrangera de

funcions relacionades amb la supervisié, la
recuperacioé o la resolucié d’entitats financeres que,
sota la seva normativa nacional, siguin equiparables
a les establertes per les lleis andorranes.

La transmissio a tercers d’informacié obtinguda en el
marc de I intercanvi d’informacié esta condicionada
a la prévia conformitat expressa de l'autoritat que
I'hagi revelat, i la informacié es pot comunicar
Gnicament als efectes per als quals aquesta autoritat
hagi donat la seva conformitat.

Les relacions amb les autoritats internacionals es
poden concretar en acords bilaterals que
comprenguin les regles per al reconeixement mutu i
I'execucié dels procediments de resolucié d’aquests
paisos.

Igualment, 'AREB i 'AFA poden col-laborar amb
altres autoritats supranacionals amb competéncies
en I'ambit de la lluita contra el blanqueig de capitals
i el finangament del terrorisme en els suposits en qué
aquesta matéria tingui una incidéncia rellevant en
les entitats objecte de resolucio, i a aquest efecte han
de promoure la subscripcié dels acords o convenis de
collaboracié que siguin oportuns.

Article 63. Deure de secret

1. Les dades, els documents i les informacions que
estiguin en poder de '’AREB en virtut de les funcions
que li encomana aquesta Llei tenen caracter reservat
i, a excepci6 de requeriment judicial o altres suposits
previstos en la normativa vigent, no es poden
divulgar a cap persona o autoritat ni es poden
utilitzar amb finalitats diferents de les finalitats per a
les quals es van obtenir. Aquest caricter reservat
cessa des del moment en qué els interessats facin
publics els fets als quals es refereixen les dades, els
documents i les informacions.

2. Les autoritats i les persones que, de conformitat
amb el que es disposa en els articles anteriors, puguin
rebre informacié de 'AREB, aixi com els auditors de
comptes, els assessors legals i els altres experts
independents que puguin ser designats per ’AREB
en relacié amb l'execucié de mesures de resolucid,
els possibles adquirents amb qui contactin les
autoritats competents, els organismes que
administrin els sistemes de garantia de diposits,
I'entitat pont o la societat de gestié d’actius, aixi com
qualssevol altres persones que prestin o hagin prestat
serveis, directament o indirectament als esmentats
anteriorment, també queden obligats a guardar
secret i a no utilitzar la informacié rebuda amb
finalitats diferents de la finalitat per a la qual els va
ser subministrada la informacid.

3. Sense perjudici del que s’estableix a I'article 62, és
d’aplicaci6 a ’AREB, amb caracter supletori, les
disposicions sobre confidencialitat i secret aplicables



48 Butlleti del Consell General — niim. 81/2019 — Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

a 'AFA i, en particular, les que s'estableixen a
I'article 19 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de
I’ Autoritat Financera Andorrana.

4. Aquest article no impedeix:

a) Que els empleats i experts dels organismes o les
entitats esmentats a l'apartat 2 anterior puguin
intercanviar informaci6 en el si de cada organisme o
entitat; i

b) Que les autoritats de resolucié i supervisid,
inclosos els seus empleats i experts, puguin
intercanviar informacié entre si i amb altres
autoritats competents, ministeris competents,
sistemes de garantia de diposits, autoritats
responsables dels procediments concursals, autoritats
de tercers paisos que exerceixin funcions equivalents
a les de les autoritats de resolucié, o, sotmeses a
estrictes requisits de confidencialitat, amb un
adquirent potencial amb la finalitat de planificar o
aplicar una mesura de resolucid.

5. El que s’estableix en aquest article s’ha d’entendre
sense perjudici de la normativa relativa a la
divulgacié d’informacié als efectes dels procediments
juridics en casos civils o penals.

Atrticle 64. Distorsié de la competéncia

En l'exercici de les seves competéncies, ’AREB ha
de minimitzar les distorsions que les seves mesures
puguin provocar en les condicions de competéncia
de les entitats operatives del sistema financer.

Article  65.  Adopcié  de

internacionals

recomanacions

1. En l'exercici de les seves competéncies i sempre
que no resultin contradictdries amb les disposicions
d’aquesta Llei i la normativa vigent, 'AREB i/o
I'AFA, han de prendre en consideracié les
recomanacions, les directrius, les normes técniques i
altres iniciatives que es desenvolupin a escala
internacional en 'ambit de la resolucié d’entitats, i
en particular les emeses per I’Autoritat Bancaria
Europea, aixi com en matéria de prevencié del
blanqueig de capitals i del financament del
terrorisme.

2. Sense perjudici del que s’estableix a 'apartat 1, el
ministre encarregat de les finances o amb la seva
habilitaci6 expressa I’AREB i/o I’AFA, poden
incorporar a l'ordenament juridic, mitjangant
comunicats técnics, comunicacions i/o
recomanacions o guies, les recomanacions i guies en
mateéria de mesures d’actuacié primerenca o de
resolucié emeses per organismes, comités o autoritats
internacionals.

Secci6 segona. Facultats de ’AREB
Article 66. Facultats de "TAREB

L’AREB ha d’exercir les facultats necessaries per
aplicar els instruments i les mesures previstos en
aquesta Llei. Aquestes facultats sén de naturalesa
mercantil o administrativa.

Article 67. Facultats mercantils

L’AREB exerceix les facultats que la legislacié
mercantil confereix amb caracter general:

a) A I'drgan d’administracié de I'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera, quan assumeixi
aquesta condicid.

b) Als accionistes o titulars de qualsevol valor o
instrument financer, quan "AREB hagi subscrit o
adquirit aquests valors o instruments.

c) A la junta general, en els supdsits en qué aquesta
junta obstaculitzi o rebutgi I'adopcié dels acords
necessaris per portar a efecte les mesures de
resoluci6, aixi com en els supdsits en qué per raons
d’extraordinaria urgéncia no sigui possible complir
els requisits exigits per la normativa vigent per a la
valida constitucié i adopcié d’acords per part de la
junta general. En aquests supdsits, s’entenen
atribuides a I’AREB totes les facultats que legalment
o estatutdriament puguin correspondre a la junta
general de l'entitat, de l'entitat financera o de la
societat de cartera i que resultin necessaries per a
'exercici de les funcions previstes en aquesta Llei en
relacié amb la resolucié d’entitats.

Article 68. Facultats administratives generals
1. L’AREB disposa de les facultats generals de

caracter administratiu segiients:

a) Aprovar un sistema d’assignacié de contribucions
al FAREB per part de les entitats, de les entitats
financeres o de les societats de cartera.

b) Aprovar el valor econdmic dels actius i passius de
Ientitat, de lentitat financera o de la societat de
cartera, a lefecte d’aplicar les mesures i els
instruments previstos en aquesta Llei.

c) Requerir a qualsevol persona la informacié
necessaria per preparar i aplicar una mesura o un
instrument de resolucio.

d) Ordenar la transmissié de les accions de I'entitat,
de lentitat financera o de la societat de cartera o,
amb caracter general, dels instruments representatius
del capital o convertibles en aquests tipus
d’instruments, independentment de qui en sigui el
titular, aix{ com d’altres instruments financers, actius
i passius de l'entitat, de l'entitat financera o de la
societat de cartera.
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e) Efectuar operacions d’augment o reduccié de
capital, i d’emissié i amortitzacié total o parcial
d’obligacions, incloent-hi instruments convertibles, i
qualssevol altres valors o instruments financers, aix{
com les modificacions estatutaries relacionades amb
aquestes operacions, i pot determinar I'exclusié del
dret de subscripcié preferent en els augments de
capital i en 'emissié d’obligacions convertibles.

f) Realitzar accions d’amortitzacié o conversid
d’instruments de capital.

g) Determinar els instruments en qué es concretin
les mesures de resolucid, incloent-hi, en particular,
les que suposin modificacions estructurals de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera, les de dissoluci6 i liquidacié de l'entitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera.

h) Disposar de manera immediata, amb l'informe
previ de I'AFA, el trasllat dels valors dipositats en
'entitat, 'entitat financera o la societat de cartera a
una altra entitat habilitada per desenvolupar aquesta
activitat, fins i tot si aquests actius es troben
dipositats en empreses terceres a nom de la empresa
que presta el servei de diposit.

A aquest efecte, 'AREB, o les persones fisiques que
la representin, en la seva condicié d’administrador
de I'entitat, de I'entitat financera o de la societat de
cartera, ha d’adoptar les mesures necessaries per
facilitar I'accés de 'empresa a la qual se cediran els
diposits dels valors o la custddia dels valors a la
documentaci6 i els registres comptables i informatics
necessaris per fer efectiva la cessio.

i) Exercir, en relacié amb la transmissié de valors,
instruments financers, actius o passius de I'entitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera, totes o
alguna de les facultats segiients:

- Obligar l'entitat, I'entitat financera o la societat de
cartera i l'adquirent a facilitar la informacié i
|’assisténcia necessaries.

- Requerir a qualsevol entitat del grup al qual
pertanyi U'entitat, l'entitat financera o la societat de
cartera que proporcioni a l'adquirent els serveis
operatius necessaris per permetre a l'adquirent
operar de manera efectiva el negoci transmes. Si
I'entitat del grup ja estd prestant aquests serveis a
I'entitat, entitat financera o la societat de cartera,
els ha de continuar prestant en els mateixos termes i
condicions, i, en cas contrari, els ha de prestar en
condicions de mercat.

i) Paralitzar o suspendre per un termini no superior a
quatre dies naturals 'activitat bancaria o financera
de l'entitat objecte de resolucio.

k) Ajornar, suspendre, eliminar o modificar
determinats drets, obligacions, termes i condicions
de totes o alguna de les emissions d’instruments de

deute i d’altres passius admissibles emesos per
I'entitat objecte de resolucid.

1) Obligar I'entitat, I'entitat financera o la societat de
cartera a recomprar valors emesos per la mateixa
entitat al preu i en les condicions que determini

I’AREB.

m) Ordenar que les transmissions de les accions o,
amb cardcter general, els instruments financers,
actius i passius de I'entitat, de I'entitat financera o de
la societat de cartera s’efectuin lliures de qualsevol
carrega o gravamen, aixi com suprimir els drets
d’opcié i d’adquisicié preferent, sense que siguin
oposables les clausules estatutaries o contractuals
existents.

n) Requerir la suspensié de I'admissié a negociacié
en un mercat regulat o 'admissié a cotitzacié oficial
d’instruments financers en virtut de la normativa
aplicable.

o) Cancelllar o modificar les condicions dun
contracte del qual sigui part l'entitat objecte de
resolucié, o constituir-se com a part en lloc de
I'adquirent.

p) Adoptar les mesures necessaries per garantir la
continuitat del negoci transmés i dels contractes
subscrits per I'entitat, 'entitat financera o la societat
de cartera de manera que 'adquirent assumeixi els
drets i les obligacions de [lentitat objecte de
resolucio.

q) Revisar qualsevol operacié o actuacié duta a
terme per U'entitat, 'entitat financera o la societat de
cartera en resolucié de les quals puguin derivar-se
possibles responsabilitats dels administradors i els
membres de la direccié general de lentitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera i
promoure les accions de responsabilitat que consideri
convenients en interés de lentitat objecte de
resolucid.

r) Obligar a l'entitat, I'entitat financera o la societat
de cartera a adoptar les accions necessaries per a
garantir que les mesures de resolucié adoptades
siguin efectives en relacié a les accions o altres
instruments de capital, actius i passius situats en
paisos tercers.

s) Dictar disposicions precises per a la deguda
execucio6 del que preveu aquesta Llei i, en particular,
emetre, entre altres documents, comunicats técnics,
comunicacions i/o recomanacions que tinguin per
objecte desenvolupar aquesta Llei i dictar les normes
técniques instrumentals que siguin necessaries en
relacié amb I'exercici de les facultats que li atribueix
aquesta Llei.

En 'exercici d’aquesta funcié, ’AREB pot sotmetre a
la consideracié dels agents del sector financer les
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propostes normatives rellevants i en tot cas ha de
tenir en compte els factors segiients:

i. que el cost de la regulaci6 sigui proporcional als
beneficis de la seva implementacio;

ii. els estindards internacionals en la matéria, i

iii. limpacte de la seva implementacié en la
competéncia, la capacitat d'innovacié i la
competitivitat internacional de la plaga financera
andorrana.

t) Exercir les facultats restants previstes en aquesta
Llei.

Quan I'’AREB consideri que les mesures adoptades
no tenen efecte en relacié amb determinats actius
situats en un pafs tercer o amb determinades accions
o altres instruments de capital, actius o passius
regulats per la legislacié d’aquest pafs, pot paralitzar
I'adopci6 de les mesures i pot revocar les adoptades
en relacié amb les accions o altres instruments de
capital, actius o passius.

2. Perqué '’AREB pugui assolir els objectius i els
principis de la resolucid, que s’estableixen als articles
3 i 4, en lexercici de les facultats administratives
generals recollides en l'apartat anterior i de les
restants previstes en aquesta Llei, no sén aplicables
les limitacions i altres requisits exigits en la Llei
20/2007, del 18 d’octubre, de societats anonimes i de
responsabilitat limitada; la Llei 7/2013, del 9 de
maig, sobre el régim juridic de les entitats operatives
del sistema financer andorra o les que les
substitueixin, ni en altres disposicions que regulen
I'exercici de les activitats financeres al Principat
d’Andorra en relacié amb les operacions d’augment i
reduccié de capital, de conversié d'instruments de
capital o de recapitalitzacié interna. Tampoc és
necessari elaborar els informes preceptius que les
normes esmentades puguin preveure.

Article 69. Caracter executiu de les mesures

1. Els actes administratius dictats per 'AREB s6n
immediatament eficagcos des que s’adopten i sense
necessitat d’acomplir cap tramit ni requisit establert,
sense perjudici dels requisits previstos en aquesta
Llei i de les obligacions formals de constancia,
inscripcié o publicitat exigides per la normativa
vigent.

2. Lexecuci6 d’aquests actes tampoc no es pot veure
afectada per les normes sobre el deure de secret.

Article 70. Altres condicions aplicables

1. Ladopci6 de qualsevol mesura d’actuacié
primerenca o de resolucié no constitueix per si
mateixa un supOsit d’incompliment ni permet per si
mateixa a cap contrapart declarar el venciment, la
modificaci, la suspensio o la resolucié anticipada de
I'operacié corresponent, o instar I'execucié o la

compensacié de qualsevol dret o obligacié que es
derivi de l'operacié o del contracte, o afectar de
qualsevol altra manera aquest contracte, i es tenen
per no posades les clausules que aix{ ho estableixin.

No obstant el que s’estableix al paragraf anterior, la
contrapart pot declarar, en els termes i les
condicions establerts en el contracte, el venciment o
la resolucié anticipada del contracte o l'operacié
corresponent com a conseqiiencia d’'un supdsit
d’incompliment anterior o posterior a l'adopcié o
'exercici de la mesura o facultat corresponent i no
vinculat necessariament a aquesta mesura o facultat.

2. El que s’estableix a 'apartat anterior no s’aplica a
les filials d'un grup si les seves obligacions estan
garantides o avalades d’alguna manera per I'entitat
del grup o en relacié amb qualsevol entitat del grup
pel que fa als contractes que continguin disposicions
creuades sobre incompliment.

Article 71. Mesures d’urgéncia

Per raons d’urgéncia i per tal de garantir els objectius
previstos a l'article 3, 'AREB pot:

a) Adoptar, amb caracter immediat, els instruments
previstos en aquesta Llei sense observar els requisits
especifics previstos per a cada instrument o acte.

b) Emprar un procediment d’estimacié del valor
econdmic de l'entitat, de I'entitat financera o de la
societat de cartera en qué no siguin necessaris els
informes d’experts independents, per efectuar les
valoracions previstes en aquesta Llei.

Article 72. Publicitat

1. Sense perjudici del que s’estableix a l'article 24,
'AREB ha de portar a terme les actuacions
necessaries per donar publicitat a les mesures
adoptades en virtut del capitol quart i, en particular,
a l'aplicacié dels instruments de resolucié i a
I'exercici de les facultats corresponents, amb la
finalitat que els accionistes, els creditors o els tercers
que es puguin veure afectats per les mateixes
mesures les puguin condixer.

2. Sense perjudici del que s’estableix a l'apartat
anterior, 'AREB ha de notificar les mesures que
adopti a I'entitat, a I'entitat financera o a la societat
de cartera, al ministeri encarregat de les finances i a

I'’AFA.

Durant la preparaci6 de les mesures d’actuaci6
primerenca i de resolucid i, en particular, mentre es
du a terme la valoracié que s’estableix a I'article 5 i
durant les fases d’estudi o negociacié de qualsevol
operacié en qué es pugui concretar 'aplicacié d'un
dels instruments de resolucié, l'entitat, l'entitat
financera o la societat de cartera estd exempta de
l'obligacié de fer pablica i de difondre qualsevol
informaci6 que pugui tenir la consideracié
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d’informacié rellevant d’acord amb la normativa
aplicable.

Article 73. Condicions aplicables a les operacions
financeres i als acords de compensacié contractual

1. En els casos en qué només es transmeti una part
dels actius i dels passius de l'entitat, de l'entitat
financera o de la societat de cartera, AREB ha
d’adoptar les mesures necessaries per aconseguir els
fins segiients:

a) Evitar la resolucié, novacié o transmissié de
només una part dels actius i dels passius que poden
ser compensats en virtut d’'un acord de garantia
financera amb canvi de titularitat o d’'un acord de
compensacié contractual.

b) Permetre que les obligacions amb garantia
pignorativa i els actius que les garanteixen siguin
transmesos conjuntament o continuin tots dos en
’entitat, I'entitat financera o la societat de cartera.

c) Evitar la resolucié o novacié de l'acord de
garantia pignorativa si aixd comporta que I'obligacié
corresponent deixa d’estar garantida.

d) Evitar la resolucid, novacié o transmissié de
només una part dels actius i dels passius coberts per
acord de financament estructurat, excepte quan
afectin Unicament actius o passius relacionats amb
els diposits de I'entitat, de I'entitat financera o de la
societat de cartera.

No obstant aix0, ’AREB, amb la finalitat de facilitar
la resolucié i donar una proteccié adequada als
dipositants, pot transmetre els dipdsits garantits que
formin part dels acords previstos en les lletres
anteriors, sense transmetre els actius i els passius que
formin part de lacord esmentat, o transmetre,
modificar o resoldre aquests actius i passius sense
transmetre els diposits coberts.

2. Les operacions mitjangant les quals s'instrumentin
les mesures d’actuacié primerenca o de resolucié no
son rescindibles a I'empara de la normativa concursal

quan ’AREB:

a) transmeti part dels actius i dels passius d’una
entitat, d'una entitat financera o d’una societat de
cartera en resolucié, o

b) cancel'li 0 modifiqui les condicions d'un contracte
del qual sigui part U'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera en resolucié o substitueixi un
comprador com a part.

Article 74. Facultats de suspensié de contractes i
garanties

1. UAREB pot suspendre, amb caracter d’acte
administratiu, qualsevol obligaci6 de pagament o
entrega que es derivi de qualsevol contracte signat
per lentitat, l'entitat financera o la societat de

cartera per un termini maxim que s’inicia amb la
publicacié de I'exercici d’aquesta facultat i s’acaba la
mitjanit del dia habil segiient.

2. Quan una obligacié de pagament o entrega hagués
hagut d’executar-se durant el termini de suspensid,
el pagament o l'entrega s’ha de fer de manera
immediata una vegada hagi conclos aquest termini.

Quan les obligacions de pagament o entrega que
deriven d'un contracte signat per I'entitat, I'entitat
financera o la societat de cartera es suspenguin en
aplicaci6 de D'apartat primer, les obligacions de
pagament o entrega de les contraparts de I'entitat en
el contracte també es suspenen durant el mateix
termini.

3. El que preveu I'apartat 1 no s’aplica:

a) Als diposits admissibles, en els termes previstos a
la Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora del
Fons Andorra de Garantia de Dipdsits i del Sistema
andorra de garantia d’inversions.

b) A les obligacions de pagament o de lliurament
respecte de:

- Sistemes i operadors de pagament i de liquidacié i
compensacié de valors reconeguts en I'ambit de la
Uni6 Europea i el Principat d’Andorra.

- Les entitats de contrapartida central reconegudes
en l'ambit de la Uni6 Europea i el Principat
d’Andorra.

- Els bancs centrals dels paisos membres de la Unié
Europea i qui porti a terme en cada moment
funcions equivalents al Principat d’Andorra.

4. Sense perjudici del que disposa el capitol sise,
I’AREB pot, amb caracter d’acte administratiu,
impedir o limitar 'execuci6é de garanties relatives als
actius de l'entitat, de l'entitat financera o de la
societat de cartera fins a un termini maxim que
s'inicia amb la publicaci6 de Pexercici d’aquesta
facultat i s’acaba la mitjanit del dia habil segiient.

No obstant aixd, 'AREB no pot exercir aquesta
facultat respecte de les garanties concedides a les
entitats esmentades a la lletra b de 'apartat 1.

5. AREB pot, amb caracter d’acte administratiu,
suspendre el dret d’'una part a declarar el venciment
o la resolucié anticipada, Ia resolucié o la rescissié
d’'un contracte establert amb una entitat objecte de
resolucié per un termini maxim que s'inicia amb la
publicacié de 'exercici d’aquesta facultat i s’acaba la
mitjanit del dia habil segiient, sempre i quan es
continuin exercint les obligacions substantives
d’acord amb el contracte, incloent les obligacions de
pagament i la concessié de garanties. No obstant
aix0, ’AREB no pot exercir aquesta facultat respecte
de les garanties concedides a les entitats esmentades
a la lletra b de I'apartat 1.



52 Butlleti del Consell General — niim. 81/2019 — Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

6. El que s'estableix a l'apartat anterior s’aplica
també als contractes celebrats amb una filial de
I'entitat objecte de resolucié quan:

a) Les obligacions creades per aquest contracte
estiguin garantides o avalades per I'entitat objecte de
resolucio.

b) Els drets de venciment anticipat, resolucié o
rescissié d’aquest contracte tinguin com a motiu Gnic
la insolvéncia o la situacié financera de lentitat
objecte de resolucié.

c) En cas que s’hagi exercit o es pugui exercir la
potestat de transferir accions o altres instruments de
capital, actius o passius, quan els actius i passius de
la filial relativa al contracte s’hagin transferit o
puguin ser transferits a un comprador o quan I’AREB
protegeixi mitjancant qualsevol mitjd aquestes
obligacions.

7. No obstant el que s'estableix a I'apartat 5, una
persona pot exercir el dret de declarar el venciment
anticipat, la resolucié o la rescissié del contracte
abans que finalitzi el perfode de suspensid, sempre
que I’AREB li notifiqui préviament que els actius i
els passius coberts pel contracte no seran transmesos
a una altra entitat o sotmesos a l'amortitzacié o
conversi a  laplicar-se  linstrument  de
recapitalitzaci6 interna.

En cas que ' AREB exerceixi el dret de suspensio i no
s'efectui la notificacié prevista en el paragraf
anterior, es pot exercir el dret de declarar el
venciment anticipat, la resolucié o la rescissié del
contracte una vegada finalitzi el periode de suspensié
en les condicions segiients:

a) Si els actius i els passius coberts per un contracte
han estat transmesos a una altra entitat, una
contrapart pot exercir el dret a declarar el venciment
anticipat, la resolucié o la rescissi6 del contracte,
Gnicament en el cas que es produeixi un
esdeveniment que doni lloc al venciment anticipat,
la resolucié o la rescissié del contracte per part de
l'entitat receptora de manera continuada o
posteriorment.

b) Si els actius i els passius coberts per un contracte
romanen a I'entitat objecte de resoluci6é i ’AREB no
els aplica linstrument de recapitalitzacié interna,
una contrapart pot exercir el dret a declarar el
venciment anticipat, la resolucié o la rescissié del
contracte, Gnicament quan finalitzi el periode de
suspensio.

Capitol vuite. El FAREB

Article 75. El FAREB

1. El FAREB no té personalitat juridica i té com a
finalitat financar les mesures de resolucié que
executi 'AREB, que ha d’exercir la seva gestié i

administracié de conformitat amb el que preveu
aquesta Llei.

2. Els recursos financers del FAREB han d’arribar,
no més tard del 31 de desembre del 2024, a I'u per
cent de I'import garantit de diposits, de conformitat
amb la Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora
del Fons Andorra de Garantia de Diposits i del
Sistema andorra de garantia d’inversions

3. AREB pot dictar tots els actes administratius
que siguin necessaris per exigir les contribucions al
FAREB en els termes previstos en aquesta Llei.

Article 76. Financament del FAREB

1. Amb la finalitat d’arribar al nivell de recursos
financers previst en l'article anterior, ’AREB ha de
recaptar anualment contribucions ordinaries de les
entitats calculades de manera lineal de conformitat
amb els criteris segiients:

a) La contribucié de cada entitat, entitat financera o
societat de cartera s’ha d’actualitzar anualment i ha
de correspondre a la proporcié que aquesta entitat
representi sobre el total agregat de les entitats del
concepte segiient: passius totals de l'entitat, 'entitat
financera o la societat de cartera, exclosos els
recursos propis i limport garantit de dipoOsits de
conformitat amb el que preveu la Llei 20/2018, del
13 de setembre, reguladora del Fons Andorra de
Garantia de Diposits i del Sistema andorra de
garantia d'inversions.

b) Les contribucions s’han d’ajustar al perfil de risc
de cada entitat, d’acord amb els criteris segiients:

- el nivell de risc de I'entitat, de 'entitat financera o
de la societat de cartera, amb inclusié de la
importancia de les seves activitats comercials, els
riscos fora de balang i el seu grau de palanquejament;

- I'estabilitat i la varietat de les fonts de finangament
i els actius de liquiditat elevada lliures de carregues
de lentitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera;

- la situacié financera de lentitat, de lentitat
financera o de la societat de cartera;

- la probabilitat que I'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera sigui objecte de resolucio;

- el grau en qué lentitat, I'entitat financera o la
societat de cartera s’ha beneficiat amb anterioritat
d’ajudes financeres ptbliques extraordinaries;

- la complexitat de lestructura de lentitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera;

- la importancia de 'entitat, de l'entitat financera o
de la societat de cartera per a I'estabilitat del sistema
financer o 'economia d’Andorra.

2. Quan els recursos financers disponibles no siguin
suficients per cobrir les perdues, els costos o les altres
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despeses ocasionades per la utilitzacié dels
mecanismes de finangament, 'AREB pot sollicitar
contribucions extraordinaries ex post de les entitats
autoritzades a operar al seu territori amb la finalitat
de cobrir les necessitats addicionals. Aquestes
contribucions  extraordinaries ex post s’han
d’assignar entre les entitats d’acord amb les normes
establertes a l'apartat 1 i en cap cas no poden
superar el triple de [limport anual de les
contribucions determinat d’acord amb I'apartat 1.

L’AREB pot ajornar, totalment o parcialment,
I'obligacié d’una entitat, d'una entitat financera o
d’'una societat de cartera del pagament de la
contribucié extraordinaria ex post al mecanisme de
finangament de la resolucié si la contribucié posa en
perill la liquiditat o la solvéncia de l'entitat, 'entitat
financera o la societat de cartera. Aquest ajornament
no es pot atorgar per un periode superior a sis mesos,
perd es pot renovar a peticié de l'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera. La contribucié
ajornada en virtut d’aquest apartat s’ha d’efectuar
quan el pagament ja no posi en perill la liquiditat o la
solveéncia de l'entitat, de I'entitat financera o de la
societat de cartera.

3. En cas que els imports recaptats de conformitat
amb l'apartat 1 no siguin suficients per cobrir les
peérdues, els costos o altres despeses ocasionades per
la utilitzacié dels mecanismes de financament i que
les contribucions extraordinaries ex post previstes a
I'apartat 2 no estiguin disponibles de forma
immediata o no siguin suficients, I’AREB pot
contreure empréstits o altres formes d’ajut procedent
d’entitats, entitats financeres o d’altres tercers.

4. En circumstancies extraordinaries i per raons
d’'urgéncia, el FAREB es pot finangar mitjangant
aportacions de I'Estat.

5. El patrimoni no compromeés del FAREB ha d’estar
materialitzat en deute pdblic o en altres actius de
liquiditat elevada i baix risc. Qualsevol benefici

meritat i comptabilitzat en els seus comptes anuals
s’ha d'ingressar al mateix FAREB.

Capitol nove. Reégim processal

Article 77. Recurs contra les decisions i els acords

de P’AREB adoptats d’acord amb Uarticle 67

1. Les decisions i els acords que adopti 'AREB a
I'empara de 'article 67 sén impugnables Gnicament
d’acord amb les normes i els procediments previstos
per a la impugnacié d’acords socials de les societats
anonimes i de responsabilitat limitada que siguin
contraris a la Llei. L'accié d'impugnacié caduca, en
tot cas, en el termini de quinze dies a comptar del
moment en el qual 'AREB doni publicitat a les
actuacions esmentades d’acord amb el que
s'estableix a l'article 72.

2. Els accionistes, els socis, els obligacionistes, els
creditors o qualssevol altres tercers que considerin
que els seus drets i interessos legitims han estat
lesionats per les decisions adoptades per I’AREB, de
manera directa o per mitja de les persones fisiques o
juridiques que la representen en la seva condicié
d’administrador, poden sol-licitar que se’ls indemnitzi
pels danys i perjudicis patits d’acord amb Ia
normativa aplicable en matéria d’acci6 individual de
responsabilitat. No es pot exercir 1'accié social de
responsabilitat per les actuacions realitzades per
I’AFA o 'AREB en el marc d'un procés d’actuacié
primerenca o de resolucié de l'entitat, de l'entitat
financera o de la societat de cartera.

3. En cas que, d’acord amb larticle 78, s’hagi
impugnat davant la jurisdiccié administrativa algun
dels actes dictats per 'AREB a I'empara d’aquesta
Llei, la jurisdicci6 civil ha de suspendre el
procediment iniciat en virtut d’aquest article fins a la
resolucié del procediment davant la jurisdiccié
administrativa, quan l'acte administratiu impugnat
doni cobertura a les decisions adoptades per ’AREB
a l'empara de l'article 67. En aquest cas, I'drgan
judicial competent resta vinculat per la decisié que
adopti I'drgan jurisdiccional administratiu sobre la
qtiestio prejudicial.

Article 78. Especialitats del recurs contra les
decisions i els actes administratius dictats en el marc
de processos d’actuacié primerenca i de resolucié

1. Laprovacié dels plans de recuperacié i de
resoluci6 per part de I'’AFA i de TAREB posa fi a la
via administrativa i és directament impugnable
davant la jurisdiccié administrativa.

2. Els actes i les decisions de I'AFA i de 'AREB
dictats en el marc de processos d'actuaci6
primerenca i les fases preventiva i executiva de la
resolucié posen fi a la via administrativa i sén
directament impugnables davant la jurisdiccié
administrativa.

Contra la valoracié que ha d’acompanyar els actes i
les decisions de '’AFA i de ’AREB no es pot recérrer
de manera separada i només es pot impugnar en els
recursos que es plantegen contra aquests actes i
decisions. Si no s'impugna la valoracié, el tribunal
I'’ha d’utilitzar com a base de la seva propia avaluacié
dels actes o decisions objecte de recurs
administratiu.

3. La tramitacié dels procediments d’'impugnacié de
resolucions de 'AFA i de I'AREB als quals es
refereix 'apartat anterior té caracter preferent,
excepte pel que fa al procediment urgent i preferent
per a la tutela dels drets i llibertats i la preferéncia
reconeguda a d’altres procediments de conformitat
amb la jurisdiccié aplicable.
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4. En l'exercici d’instruments i de competéncies de
resolucié, I'AFA i '’AREB poden sollicitar del
tribunal competent que suspengui, durant el periode
de temps necessari per garantir ['efectivitat de
I'objectiu perseguit, qualsevol accié o procediment
judicial del qual sigui part l'entitat objecte de
resolucio.

Article 79. Especialitats del recurs contra les
decisions i els actes administratius dictats en matéria
d’amortitzaci6 o de conversi6 d’instruments de
capital i de recapitalitzacié interna

1. Estan legitimats per interposar un recuts
administratiu contra els actes i les decisions de
AREB en matéria d’amortitzacié o de conversié
d’instruments de capital i recapitalitzacié interna:

a) Els accionistes o els socis de I'entitat, de I'entitat
financera o de la societat de cartera emissora dels
instruments de capital i dels passius admissibles que
representin com a minim un cinc per cent del capital
social i, si escau, l'entitat, I'entitat financera o la
societat de cartera participada integrament per mitja
de la qual s’hagi instrumentat I'emissio.

b) Els titulars de wvalors inclosos en I'ambit
d’aplicacié de 'accié d’amortitzacié o de conversié
d’instruments de capital i de recapitalitzacié interna.

c) El comissari o representant del sindicat o
'assemblea que agrupi els titulars dels valors d’una
emissié determinada afectada per 'accid, sempre que
hi estigui facultat en virtut dels termes i de les
condicions de I'emissié i de les regles que regulin el
funcionament del sindicat o de I'assemblea.

d) Els dipositants i els creditors de l'entitat, de
I’entitat financera o de la societat de cartera.

2. L'aute pel qual, si escau, s'adoptin mesures
cautelars ha de publicar-se al Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra, i 'entitat, 'entitat financera o la
societat de cartera i 'AREB li han de donar la
mateixa publicitat que a I'accié d’amortitzaci6 o a la
conversid d’instruments de capital i a Ia
recapitalitzacié interna.

3. En cas que el recurs administratiu interposat pels
titulars de valors inclosos dins I'ambit d’aplicacié de
I'accié d’amortitzacié o de conversié d’instruments
de capital i de recapitalitzaci6 interna o pel comissari
o representant del sindicat o assemblea que els
agrupi sigui estimat, la decisi6 només té efectes en
relacié amb I'emissié o emissions en les quals s’hagi
invertit.

4. L'entitat, l'entitat financera o la societat de
cartera i ’AREB han de donar la mateixa publicitat
a la senténcia que a l'acci6 d’amortitzacié o de
conversi6 dels instruments de capital i de
recapitalitzaci6 interna.

Article 80. Impossibilitat d’execucié de senténcia
dictada en els recursos administratius als quals es
refereixen els articles 78 i 79 d’aquesta Llei

1. L'AFA o 'AREB poden al'legar davant I'autoritat
judicial les causes que determinin la impossibilitat
material d’executar una senténcia que declari
contraria a dret alguna de les decisions o dels actes
previstos als articles 78 i 79 d’aquesta Llei.
L’autoritat judicial ha d’apreciar la concurréncia o
no d’aquestes causes i ha de fixar, si escau, la
indemnitzacié que s’hagi de satisfer d’acord amb el
criteri d’atribucié de responsabilitat fixat als articles
78 i 79. Limport d’aquesta indemnitzacié ha
d’arribar, com a maxim, a la diferéncia entre el dany
patit efectivament pel recurrent i la pérdua que
hauria suportat en cas que, en el moment d’adoptar-
se la decisi6 o I'acord corresponent, s’hagués produit
la liquidaci6 de I'entitat, de I'entitat financera o de la
societat de cartera en el marc d'un procediment
concursal.

2. En wvalorar les causes que determinen Ia
impossibilitat material d’executar una senténcia,
d’acord amb el que preveu [lapartat anterior,
l'autoritat judicial ha de tenir en compte
particularment:

a) El volum especialment significatiu o la
complexitat de les operacions afectades o que es
puguin veure afectades.

b) Lexisténcia de perjudicis que, en cas d’executar-
se la senténcia en els seus termes estrictes, es
derivarien per a lentitat, I'entitat financera o la
societat de cartera i per a l'estabilitat del sistema
financer.

c) Lexisténcia de drets o interessos legitims d’altres
accionistes, socis, obligacionistes, creditors o
qualssevol altres tercers, emparats per I'ordenament
juridic.

Capitol dese. Reégim sancionador

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 81. Disposicions generals

1. Les entitats, les entitats financeres o les societats
de cartera, totes les persones fisiques o juridiques que
ostentin carrecs d’administracié o formin part de la
direcci6 general en les mateixes entitats o societats, i
les persones fisiques que infringeixin les normes
previstes en aquesta Llei incorren en responsabilitat
administrativa sancionable d’acord amb el que
s’estableix en aquest capitol.

2. La responsabilitat imputable a una entitat o
societat és independent de la imputable als carrecs
d’administracié o als membres de la direcci6 general
de la mateixa entitat o societat. La manca d'incoaci6
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d’un expedient sancionador o I'arxiu o sobreseiment
de l'incoat contra una entitat o societat no afecta
necessariament la responsabilitat en qué poden
incorrer els carrecs d’administracié o els membres de
la direcci6 general de la mateixa entitat o societat, i
viceversa.

3. Quan les infraccions es refereixin a obligacions
dels grups consolidables d’entitats, s’ha de sancionar
I'empresa matriu i, si escau, els seus administradors i
membres de la direcci6 general.

4. Les sancions per incompliment o per infraccié de
les disposicions establertes en aquesta Llei sén de
caracter administratiu, sense perjudici que la
normativa legal pugui preveure sancions de tipus
penal.

5. Les sancions que imposi '’AREB en l'exercici de
les funcions i de la capacitat sancionadora que li
correspon d’acord amb aquesta Llei, com també les
que imposi 'AFA en I'exercici de les funcions i de la
capacitat sancionadora que es preveuen en aquesta
Llei com a autoritat de supervisio, sén les previstes
en aquest capitol.

Article 82. Subjectes infractors

Sén subjectes infractors les empreses detallades a
I'apartat 2 de l'article 1 d’aquesta Llei, aixi com les
persones que exerceixin carrecs d’administracié o
son membres de la direccié6 general en aquestes
empreses i les persones fisiques, que infringeixin les
normes previstes en aquesta Llei.

Article 83. Competéncia per a la instruccié i
resolucié d’expedients

1. La tramitaci6 dels procediments sancionadors i la
imposicié de les sancions que es derivin de les
infraccions tipificades en aquesta Llei corresponen a
les autoritats segiients:

a) A TAREB quan es tracti d'infraccions
relacionades amb les seves funcions com a autoritat
de resolucid.

b) A I’AFA quan es tracti d'infraccions relacionades
amb les funcions atorgades per aquesta Llei en tan
que autoritat competent de la supervisié prudencial.

2. UAREB i I'AFA col'laboren entre si en tots els
procediments sancionadors que, per la seva
naturalesa, poden afectar de manera concurrent
ambdds autoritats.

3. PAREB i I'AFA tenen totes les facultats de
recopilacié d’informacié i d’investigacié per dur a
terme |'exercici de les seves funcions respectives.
Article 84. Prescripcié d’infraccions i sancions

1. Les infraccions al cap de tres anys. Si concorren
actes destinats a dissimular-les a les autoritats de

resolucié o de supervisi6, la prescripci6 té lloc al cap
de deu anys.

2. El termini de prescripcié es comenga a computar a
partir de la data en qué s’ha comes la infraccié. En
les infraccions que es produeix una activitat o
omissié continuades, el comput s’inicia a partir de la
data en qué cessa l'activitat, o de l'Gltim acte
constitutiu de la infraccio.

3. La prescripcié s'interromp per la iniciacié de
'expedient sancionador corresponent.

4. Les sancions prescriuen en el termini de tres anys
a comptar de la data de notificacié de la resolucié
sancionadora.

Secci6 segona. Infraccions

Article 85. Classes d’infraccions

Les infraccions administratives previstes en aquesta
Llei es classifiquen en molt greus, greus i lleus.

Atrticle 86. Infraccions molt greus
Constitueixen infraccions molt greus les segiients:

a) Negar-se o resistir-se, a 'actuacié de 'AFA o de
I’AREB en I'exercici de les funcions que els confereix
aquesta Llei, sempre que hi hagi requeriment exprés
i per escrit en aquest sentit.

b) No prestar la collaboracié exigible o obstruir
I'aplicaci6 de les mesures d’actuacié primerenca que
hagi decidit I’AFA, quan aquest fet no tingui
caracter ocasional o aillat.

c) No prestar la col'laboracié necessaria a ’AREB, a
Iefecte d’elaborar els plans de resolucid, quan aquest
fet no tingui caracter ocasional o aillat.

d) No prestar la collaboracié exigible o obstruir
I'aplicacié de les mesures de resolucié que hagi
decidit 'AREB, quan aquest fet no tingui caracter
ocasional o aillat.

e) Dur a terme qualsevol actuacié que entorpeixi o
dificulti greument la valoracié econdmica de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera encomanada als experts independents,
sempre que aquest fet no tingui caracter ocasional o
aillat.

f) No remetre a 'AFA o a I’AREB totes les dades o
documents que els hagin de ser remesos o
requereixin en lexercici de les seves funcions, o
remetre’ls-els de manera incompleta o inexacta,
quan amb aix0 es dificulti I'apreciaci6 de la viabilitat
de entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera o la del grup consolidable o conglomerat
financer a qué pertanyi. A lefecte d’aquesta lletra,
sentén, aixi mateix, com a falta de remissié, la
remissié fora del termini previst en la norma
corresponent o del termini concedit per l'autoritat
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competent en efectuar, si escau, el requeriment
oporta.

En particular, s'entenen incloses en aquesta lletra:

- No remetre a ’AFA el pla de recuperaci6, aix{ com
les revisions del pla que hagin estat exigides per

I'’AFA.

- No remetre a 'AFA, per part de lentitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera,
I'informe sobre el grau de compliment de les mesures
previstes en el pla d’actuacié i de les altres mesures
d’actuacio primerenca.

- No remetre a ’AREB, per part de l'entitat, de
I'entitat financera o de la societat de cartera, la
informacié necessaria per elaborar el pla de
resolucio.

g) Incomplir el deure de veracitat informativa
deguda a 'AFA i 'AREB, sempre que, pel nombre
d’afectats o per la importancia de la informacié,
I'incompliment sigui especialment rellevant.

h) Incomplir el deure de secret sobre les dades
obtingudes en el context d'un procés d’actuacid
primerenca o resolucid, o utilitzar-les per a fins
diferents dels que preveu la Llei, sempre que
I'incompliment sigui especialment rellevant pel
nombre d’afectats o per la importancia de la
informacid.

i) No comunicar o comunicar amb demora rellevant,
una entitat o un grup o subgrup consolidable
d’entitats, el fet que es troba en alguna de les
circumstancies d’actuacié primerenca, quan sigui
conegut o, donades les circumstancies objectives,
hagi de ser conegut per l'drgan d’administracio;
sempre que per la gravetat de les circumstancies en
que es trobi l'entitat, 'entitat financera o la societat
de cartera o el periode de temps transcorregut, s’hagi
de considerar infraccié molt greu.

i) No comunicar o comunicar amb demora rellevant
a 'AFA o a I'AREB, I'drgan d’administracid, el fet
que lentitat, l'entitat financera o la societat de
cartera es troba en situaci6 d'inviabilitat, quan sigui
conegut o, donades les circumstancies objectives,
hagi de ser conegut per I'drgan d’administracid;
sempre que per la gravetat de les circumstancies en
que es trobi I'entitat, I'entitat financera o la societat
de cartera o el periode de temps transcorregut, s’hagi
de considerar infraccié molt greu.

k) No proposar a '’AREB les mesures adequades per
reduir o eliminar els obstacles a la resolubilitat i la no
aplicacié de les mesures alternatives proposades per
I’AREB per reduir o eliminar els obstacles, quan no
tingui caracter ocasional o aillat.

1) No mantenir el pla de recuperacié actualitzat
anualment o després d’haver ocorregut un canvi en

'estructura juridica o organitzativa de l'entitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera que
requereixi canvis en el mateix pla, sempre que les
circumstancies de lentitat, de l'entitat financera o
de la societat de cartera hagin variat
significativament i justifiquin una  alteraci
substancial del pla.

m) Incomplir les obligacions, requisits i limitacions
que preveu aquesta Llei en relacié amb I'ajut
financer intragrup. En particular, haver atorgat I'ajut
financer de grup sense comptar amb l'autoritzacié
previa de I'AFA o havent-la obtingut amb
falsejament de les circumstancies i requisits exigibles;
haver adoptat un acord d’ajut financer de grup quan
alguna de les parts es trobi en un supdsit d’actuacié
primerenca; no haver publicat les entitats que
pertanyin a un grup la informacié escaient respecte a
si han subscrit 0 no un acord d’ajut financer, i no
haver comunicat a '’AFA els acords adoptats per
prestar ajut financer de grup; en tots els casos, quan
no tingui caracter ocasional o aillat.

n) Mancar al pagament de les aportacions a les quals
es refereix l'article 57 o fer el pagament fora del
termini exigible quan s’hagi efectuat un requeriment
a aquest efecte.

0) Dur a terme actes o operacions sense autoritzacié
quan aquesta autoritzacié sigui preceptiva, sense
observar-ne les condicions basiques, o havent
obtingut l'autoritzacié per mitjda de declaracions
falses o per un altre mitja irregular, quan no tinguin
caricter merament ocasional o aillat.

p) Les infraccions greus, quan en cometre-les s’hagin
comés actes fraudulents o s’hi hagin interposat
persones fisiques o juridiques.

q) En relaci6 amb la societat de gestié d’actius i
sense perjudici de I'aplicaci6 de la resta de lletres:

- Dur a terme activitats alienes al seu objecte social
que posin en perill la consecucié dels objectius
generals legalment establerts a aquest efecte en
aquesta Llei i en la seva normativa de
desenvolupament, quan aquest fet no tingui caracter
merament ocasional o aillat.

- Mancar de la comptabilitat legalment exigida o
portar-la  amb  irregularitats  essencials  que
impedeixin congixer la seva situacié patrimonial i
financera.

- Incomplir I'obligacié de sotmetre els seus comptes
anuals a auditoria de comptes segons la legislacié
vigent en la matéria.

- Negar-se o resistir-se a l'actuacié inspectora,
sempre que hi hagi requeriment exprés i per escrit a
aquest efecte.
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- Incomplir les seves obligacions de transparéncia,
quan aquest fet no tingui caricter merament
ocasional o aillat.

- No remetre a ’AREB les dades o documents que li
hagin de ser remesos o que requereixi en I'exercici de
les seves funcions, o la seva manca de veracitat,
quan amb aixd es dificulti 'apreciacié de situacié
patrimonial i financera de la societat. S’entén, aixi
mateix i als efectes d’aquesta lletra, com a falta de
remissio la remissié fora del termini atorgat a aquest
efecte per 'drgan competent en recordar per escrit
I'obligacié6 o reiterar-ne el requeriment.

r) La comissié de més de tres infraccions greus en el
termini de tres anys, a les que hagi estat imposada
sanci6 ferma en via administrativa.

Article 87. Infraccions greus
Constitueixen infraccions greus les segiients:

a) Negar-se o resistir-se, a 'actuacié de '’AFA o
I’AREB en I'exercici de les funcions que els confereix
aquesta Llei, excepte que, per no tenir caricter
merament ocasional o aillat, constitueixi una
infraccié molt greu.

b) No prestar la collaboracié exigible o obstruir les
mesures d’actuacié primerenca que hagi decidit
aplicar 'AFA, quan aquest fet tingui caricter
ocasional o aillat.

c) No prestar la collaboracié necessaria amb
I’AREB, a l'efecte d’elaborar els plans de resoluci6,
quan aquest fet tingui caracter ocasional o aillat.

d) No prestar la collaboraci6 exigible o obstruir les
mesures de resolucié que hagi decidit aplicar
I’AREB, quan aquest fet tingui caricter merament
ocasional o aillat.

e) Dur a terme qualsevol actuacié amb la finalitat
d’entorpir o dificultar la valoracié econdmica de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera que facin els experts independents, excepte
que, per no tenir cardcter merament ocasional o
aillat, constitueixi una infraccié molt greu.

f) No remetre a 'AFA o a 'AREB les dades o els
documents especialment transcendents que els hagin
de ser remesos 0 que requereixin en I'exercici de les
seves funcions, o remetre’ls-els de manera
incompleta o inexacta, excepte que aixd suposi la
comissid d’'una infraccié molt greu. A lefecte
d’aquesta lletra s’entén, aixi mateix, com a falta de
remissié la remissié fora del termini previst en la
norma corresponent o del termini atorgat per I'drgan
competent en efectuar, si escau, el requeriment
oportd.

g) Incomplir el deure de veracitat informativa
deguda a 'AFA i a 'AREB, aixi com incomplir el
deure de secret sobre les dades obtingudes en el

context d’'un procés d’actuacié primerenca o de
resoluci6, o fer-les servir per a finalitats diferents de
les previstes en aquesta Llei. Tot aixd excepte que,
pel nombre d’afectats o per la importancia de la
informacid, aquests incompliments es puguin estimar
rellevants i, per aix0, constitueixin una infraccié
molt greu.

h) No comunicar o comunicar amb demora, una
entitat o un grup o subgrup consolidable d’entitats,
el fet que es troba en alguna de les circumstancies
d’actuacié primerenca, quan sigui conegut o,
donades les circumstancies objectives, hagi de ser
conegut per I'drgan d’administracid; excepte que
s’hagi de considerar infraccié molt greu.

i) No comunicar o comunicar amb demora a I’AFA o
a ’AREB, I'drgan d’administracid, el fet que I'entitat,
I'entitat financera o la societat de cartera es troba en
situacié d’inviabilitat, quan sigui conegut, o quan
ateses les circumstancies objectives hagi de ser
conegut per I'drgan d’administracié; excepte que
s’hagi de considerar infraccié molt greu.

i) No proposar a 'AREB les mesures adequades per
reduir o eliminar els obstacles a la resolubilitat i la no
aplicacié de les mesures alternatives proposades per
I’AREB per reduir o eliminar els obstacles, quan
tingui caracter ocasional o aillat.

k) No mantenir el pla de recuperacié actualitzat
anualment o després d’haver ocorregut un canvi en
'estructura juridica o organitzativa de 'entitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera que
requereixi canvis en el mateix pla, excepte que
constitueixi una infraccié molt greu.

) Incomplir les obligacions, els requisits i les
limitacions que preveu aquesta Llei en relacié amb
I'ajut financer intragrup, excepte que constitueixi
una infraccié molt greu.

m) Dur a terme actes o operacions sense autoritzacié
quan aquesta autoritzacié sigui preceptiva, sense
observar-ne les condicions basiques, o havent
obtingut l'autoritzacié per mitjd de declaracions
falses o per un altre mitja irregular, quan tinguin
caracter merament ocasional o aillat.

n) Incomplir de manera merament ocasional o
aillada la resta d’obligacions exigibles de conformitat
amb el que preveu aquesta Llei i la seva normativa
de desenvolupament quan hi hagi requeriment previ

de 'AFA o 'AREB.

0) Incérrer en infraccions lleus quan durant els dos
anys anteriors a la comissié d’aquestes infraccions
s’hagi imposat a 'entitat, a I'entitat financera o a la
societat de cartera almenys una sancié ferma en via
administrativa pel mateix tipus d'infraccio.

p) En relaci6 amb la societat de gestié6 d’actius i
sense perjudici de I'aplicaci6 de la resta de lletres:
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- Dur a terme activitats alienes al seu objecte social
que posin en perill la consecucié dels objectius
generals legalment establerts a aquest efecte en
aquesta Llei i en Ila seva normativa de
desenvolupament, sempre que aquesta infraccié no
tingui la consideracié de molt greu.

- Incomplir de manera merament ocasional o aillada
les seves obligacions de transparéncia mitjancant
requeriment previ de 'AFA.

- No remetre a ’AREB les dades o documents que li
hagin de ser remesos o que requereixi en I'exercici de
les seves funcions, o la seva manca de veracitat,
excepte quan aixd suposi una infraccié molt greu,
quan amb aix0 es dificulti apreciacié de la situacié
patrimonial i financera de la societat. S’entén, aix{
mateix i als efectes d’aquesta lletra, com a falta de
remissié la remissié fora del termini atorgat a aquest
efecte per '0rgan competent en recordar per escrit
'obligaci6 o reiterar-ne el requeriment.

- Incomplir les normes vigents sobre comptabilitzacié
d’operacions i sobre formulacié de balangos, comptes
de pérdues i guanys i estats financers d’obligatoria
comunicaci6 a 'drgan administratiu competent.

- Incomplir les obligacions de govern corporatiu i les
relatives a 'estructura organitzativa de la societat de
gestié d’actius imposades per aquesta Llei o la seva
normativa de desenvolupament.

q) La comissié de més de tres infraccions lleus en el
termini de tres anys, a les que hagi estat imposada
sanci6 ferma en via administrativa.

Article 88. Infraccions lleus

Constitueixen infraccions lleus els incompliments
d’obligacions establertes especificament en aquesta
Llei que no constitueixin infraccions molt greus o
greus, d’acord amb el que es preveu en els dos
articles precedents.

Seccid tercera. Sancions

Article 89. Sancions per la comissié d’infraccions
molt greus

1. Per la comissi6 d'infraccions molt greus s’ha
d’'imposar a lentitat, a l'entitat financera o a la
societat de cartera infractora una multa de 300.001 a
600.000 euros, o de fins al 3% del capital social
minim exigit a l'entitat, a I'entitat financera o a la
societat de cartera si aquest import és superior a
600.000 euros, o de fins al doble dels beneficis
derivats de la infraccié quan aquests beneficis es
puguin quantificar i aquest import sigui superior, o
de fins el 5 % del volum de negocis net anual total,
inclosos els ingressos bruts procedents d'interessos a
percebre i ingressos assimilats, els rendiments
d'accions i altres valors de renda fixa o variable, i les
comissions o corretatges a cobrar que hagi realitzat

'entitat en l'exercici anterior, a en l'exercici en curs
en cas d'entitats de nova creaci6 i aquest import sigui
superior.

2. Addicionalment, es poden imposar les mesures
accessories seglients:

a) Requeriment a I'infractor perqué posi fi a la seva
conducta i s’abstingui de repetir-la.

b) Amonestacié publica amb la publicaci6 al Butllet
Oficial del Principat d’Andorra i al lloc web de
'autoritat sancionadora de la identitat de I'infractor,
la naturalesa de la infraccié i les sancions imposades.

c) Pel que fa a les persones fisiques:

- Prohibicié temporal d’exercir qualsevol funcié a
qualsevol membre de la direcci6 general o de I'organ
d’administracié de les entitats, de les entitats
financeres o de les societats de cartera o a qualsevol
altra persona fisica considerada responsable.

- Multa de fins a 1.000.000 d’euros o el seu valor
corresponent al canvi en la moneda del pafs on es
trobi el subjecte infractor a la data en qué s’hagi
comes la infracci6 o, en les infraccions que es
produeixin en una activitat continuada, en la data
en qué cessi l'activitat, o en la de l'dltim acte
constitutiu de la infraccid.

Article 90. Sancions per la comissié d’infraccions
greus

1. Per la comissi6 d’infraccions greus s’ha d'imposar a
I'entitat, a lentitat financera o a la societat de
cartera infractora una multa de 150.001 a 300.000
euros, o de fins a 1'l,5% del capital social minim
exigit a I'entitat, a I'entitat, entitat financera o a la
societat de cartera si aquest import és superior, o de
fins a 1,5 vegades els beneficis derivats de la
infracci6 quan aquests beneficis es puguin
quantificar i aquest import sigui superior, o de fins el
2,5 % del volum de negocis net anual total, inclosos
els ingressos bruts procedents d'interessos a percebre
i ingressos assimilats, els rendiments d'accions i altres
valors de renda fixa o variable, i les comissions o
corretatges a cobrar que hagi realitzat l'entitat en
l'exercici anterior, a en l'exercici en curs en cas
d'entitats de nova creacié i aquest import sigui
superior.

2. Addicionalment, es poden imposar les mesures
accessories segiients:

a) Requeriment a l'infractor perqué posi fi a la seva
conducta i s'abstingui de repetir-la.

b) Amonestaci6é puablica amb la publicaci6 al Butlleti
Oficial del Principat d’Andorra i a la pagina web de
I'autoritat sancionadora de la identitat de I'infractor i
la naturalesa de la infraccid, i les sancions o mesures
accessories imposades; o amonestaci6 privada.

c) Pel que fa a les persones fisiques:
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- Prohibicié temporal d’exercir qualsevol funcié a
qualsevol membre de la direccié general o de I'organ
d’administracié de les entitats, de les entitats
financeres o de les societats de cartera o a qualsevol
altra persona fisica considerada responsable.

- Multa de fins a 500.000 d’euros o el seu valor
corresponent al canvi en la moneda del pafs on es
trobi el subjecte infractor a la data en qué s’hagi
comés la infraccié o, en les infraccions que es
produeixin en una activitat continuada, en la data
en queé cessi l'activitat, o en la de l'dltim acte
constitutiu de la infracci6.

Article 91. Sancions per la comissié d’infraccions
lleus

1. Per la comissi6 d’'infraccions lleus s’ha d'imposar a
'entitat, a 'entitat financera o la societat de cartera
infractora una multa de fins a 150.000 euros, o de
fins a 1,2 vegades els beneficis derivats de la
infracci6, quan aquests beneficis es puguin
quantificar i aquest import sigui superior, o de fins el
0,5 % del volum de negocis net anual total, inclosos
els ingressos bruts procedents d'interessos a percebre
i ingressos assimilats, els rendiments d'accions i altres
valors de renda fixa o variable, i les comissions o
corretatges a cobrar que hagi realitzat l'entitat en
l'exercici anterior, a en l'exercici en curs en cas
d'entitats de nova creacié i aquest import sigui
superior.

2. Addicionalment, es poden imposar les mesures
accessories seglients:

a) Requeriment a l'infractor perqué posi fi a la seva
conducta i s’abstingui de repetir-la.

b) Amonestaci privada.

Article 92. Sancions als qui exerceixin carrecs
d’administracié o de direccié general per la comissié
d’infraccions molt greus

1. Amb independéncia de la sancié que, si escau,
correspongui imposar a 'entitat, a 'entitat financera
o a la societat de cartera infractora per la comissié
d’infraccions molt greus, es poden imposar una o més
de les sancions segiients als qui, en exercici de
carrecs d’administraci6 o de direccié general, de fet o
de dret, en l'entitat, 'entitat financera o la societat
de cartera, siguin responsables de la infracci:

a) Multa a cadascun d’ells per un import de 72.001 a
200.000 euros.

b) Separaci6 del carrec en [lentitat, l'entitat
financera o la societat de cartera, amb inhabilitacié
per exercir carrecs d’administracié o de direccié
general a la mateixa entitat per un termini maxim de
cinc anys.

c) Inhabilitacié per exercir carrecs d’administracié o
de direccié general en qualsevol entitat bancaria o

del sector financer, amb separaci6, si escau, del
carrec d’administracié o de direccié general que
ocupi l'infractor en una entitat, per un termini no
superior a deu anys.

2. Addicionalment a les sancions previstes en
I'apartat anterior, es poden imposar les mesures
accessories seglients:

a) Requeriment a l'infractor perqué posi fi a la seva
conducta i s"abstingui de repetir-la.

b) Amonestacié ptblica amb la publicaci6 al Butllet
Oficial del Principat d’Andorra i al lloc web de
lautoritat sancionadora de la identitat de I'infractor,
la naturalesa de la infraccié i les sancions o mesures
accessories imposades.

Article 93. Sancions als qui exerceixin carrecs
d’administracié o de direccié general per la comissié
d’infraccions greus

1. Amb independéncia de la sancié que, si escau,
correspongui imposar a l'entitat, a I'entitat financera
0 a la societat de cartera infractora per la comissié
d’infraccions greus, es poden imposar una o més de
les sancions segiients als qui, en exercici de carrecs
d’administracié o de direccié general, de fet o de
dret, en l'entitat, I'entitat financera o la societat de
cartera, siguin responsables de la infraccio:

a) Multa a cadascun d’ells per un import de fins a

72.000 euros.

b) Separacié del carrec, amb inhabilitacié per exercir
carrecs d’administracié o de direccié general a la
mateixa entitat per un termini maxim de dos anys.

c) Inhabilitaci6 per exercir carrecs d’administracié o
de direccié general en qualsevol entitat del sector
financer, amb separacid, si escau, del carrec
d’administracié o de direccié general que ocupi
I'infractor en una entitat, per un termini no superior
a cinc anys.

2. Addicionalment a les sancions previstes a I'apartat
anterior, es poden imposar les mesures accessories
seguents:

a) Requeriment a I'infractor perqué posi fi a la seva
conducta i s’abstingui de repetir-la.

b) Amonestacié pdblica amb la publicacié al Butlleti
Oficial del Principat d’Andorra i al lloc web de
l’autoritat sancionadora de la identitat de l'infractor,
la naturalesa de la infracci6 i les sancions o mesures
accessories imposades; 0 amonestaci6 privada.

Article 94. Sancions als qui exerceixin carrecs
d’administracié o de direccié general per la comissié
d’infraccions lleus

1. Amb independéncia de la sanci6 que, si escau,
correspongui imposar a l'entitat, a entitat financera
o a la societat de cartera infractora per la comissié
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d’infraccions lleus, es poden imposar una o més de
les sancions segiients als qui, en exercici de carrecs
d’administracié o de direccié general, de fet o de
dret, en l'entitat, 'entitat financera o la societat de
cartera, siguin responsables de la infraccié:

a) Multa a cadascun d’ells per un import de fins a
36.000 euros.

b) Amonestaci6 privada.

2. Addicionalment a les sancions previstes a 'apartat
anterior, es pot requerir a l'infractor que posi fi a la
seva conducta i s’abstingui de repetir-la.

Article 95. Criteris de graduacié de les sancions

Les sancions aplicables en cada cas per la comissio
d’infraccions molt greus, greus o lleus s’han de
determinar a partir dels criteris segiients:

a) La naturalesa i I'abast de la infraccid.

b) El grau de responsabilitat en els fets de la persona
fisica o juridica en qiiestio.

c) La gravetat i la durada de la infraccié aixi com la
intencionalitat o el grau de negligéncia en qué s’hagi
incorregut.

d) La importancia dels beneficis obtinguts o les
perdues evitades, per la persona fisica o juridica
responsable de la infraccid, en la mesura que es
pugui determinar.

e) La solidesa financera de la persona juridica
responsable de la infracci6 reflectida, entre altres
elements objectivables, en el volum de negoci total
de la persona juridica responsable.

f) La solidesa financera de la persona fisica
responsable de la infracci6 reflectida, entre altres
elements objectivables, en els ingressos anuals de la
persona fisica responsable.

g) Les conseqiiéncies desfavorables dels fets per al
sistema financer, la plaga financera, IEstat i/o
I’economia nacional.

h) L'esmena de la infraccié per iniciativa propia de
linfractor.

i) La reparacié dels danys o perjudicis causats.

i) Les infraccions anteriors per part de la persona
fisica o juridica responsable de I'incompliment.

k) Les perdues causades a tercers per la infraccid, en
la mesura que es puguin determinar.

) El nivell de cooperacié de la persona fisica o
juridica responsable amb l'autoritat competent de
resoluci6 o de supervisio.

m) Les conseqiiéncies sistémiques de la infraccid.

n) El nivell de representacié que l'infractor tingui en
I'entitat, I'entitat financera o la societat de cartera
infractora.

0) En el cas d'insuficiencia de recursos propis, les
dificultats objectives que puguin haver concorregut
per aconseguir o mantenir el nivell legalment exigit.

p) La conducta anterior per part de la persona fisica
o juridica en relaci6 amb els processos de
reestructuraci6 i resolucié que I'hagin afectat, tenint
en compte també les sancions fermes que li hagin
estat imposades durant els dltims cinc anys.

Article  96.  Responsabilitat  dels  carrecs
d’administracié o direccié general

1. Qui exerceix en l'entitat, 'entitat financera o la
societat de cartera carrecs d’administracié o de
direccié general és responsable de les infraccions
quan aquestes infraccions siguin imputables a la seva
conducta dolosa o greument negligent.

2. No s6n considerats responsables de les infraccions
els seus administradors, o els membres dels seus
organs d’administracid, en els casos segiients:

a) Quan els qui formin part d’drgans d’administracié
hagin votat en contra, o hagin salvat expressament
el seu vot, en relacié amb les decisions o els acords
que hagin donat lloc a les infraccions.

b) Quan aquestes infraccions siguin exclusivament
imputables a comissions executives, membres de
I'organ d’administracié amb funcions executives,
directors generals o Organs assimilats, o altres
persones amb funcions executives en [Ientitat,
I'entitat financera o la societat de cartera.

Article 97. Nomenament temporal de membres de
I’organ d’administracié

En cas que, pel nombre i el carrec de les persones
afectades per les sancions de suspensié o separaci,
resulti estrictament necessari per assegurar la
continuitat en l'administracié i la direccié de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera, 'AFA i '’AREB poden nomenar, amb
caracter provisional, els membres que es necessitin
perqué I'organ d’administracié pugui adoptar acords
o un o més administradors, especificant les seves
funcions. Aquestes persones han d’exercir els seus
carrecs fins que I'dorgan competent de l'entitat, de
'entitat financera o de la societat de cartera, que
s’ha de convocar de manera immediata, proveeixi els
nomenaments corresponents i els designats prenguin
possessié del seu carrec, si escau, fins que transcorri
el termini de suspensio.

Article 98. Ingrés de 'import de les sancions
L'import de les sancions imposades s’ha d’ingressar a
I'autoritat que imposi la sancid.

Article 99. Inscripcié i publicitat

1. Les sancions imposades han de constar als
registres administratius corresponents, creats i
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mantinguts per 'AFA i 'AREB, en funci6 de
'autoritat que imposi la sancié.

2. Sense perjudici de la normativa de proteccié de
dades, les sancions i amonestacions per infraccions
molt greus i greus s’han de publicar a la pagina web
de 'AREB i de I'AFA, en un termini maxim de
quinze dies habils després que la sancié o
amonestacié sigui ferma en via administrativa, amb
informacié sobre el tipus i la naturalesa de la
infracci6 i la identitat de la persona fisica o juridica
sobre la qual recaigui la sancié o amonestaci.

3. AREB i I’AFA pot acordar o bé que les sancions
es publiquin mantenint com a confidencial Ia
identitat dels subjectes infractors o bé que no es
publiquin, en qualsevol de les circumstancies
seglients:

a) Quan la sancié s'imposi a una persona fisica i,
després d’'una avaluacié prévia, la publicacié de les
dades personals resulti ser desproporcionada;

b) Quan la publicacié6 pugui posar en perill
Iestabilitat del sistema financer, dels mercats
financers o una investigacié penal en curs;

c) Quan la publicacié pugui causar en la mesura que
es pugui determinar, danys desproporcionats a les
persones juridiques o a les persones fisiques
implicades.

Com a alternativa, quan les circumstancies a qué es
refereix aquest apartat puguin cessar en un termini
raonable, la publicaci6 a la pagina web de 'AREB o
de I’AFA es pot ajornar temporalment.

4. La informacié publicada ha de romandre a la
pagina web de '’AREB o de 'AFA durant els cinc

anys seglients.
Secci6 quarta. Normes de procediment

Article 100. Procediment sancionador

El procediment sancionador es tramita d’acord amb
el que disposa la Llei de regulaci6 del régim
disciplinari del sistema financer, del 27 de novembre
de 1997, sense perjudici de les particularitats
previstes en aquesta Llei.

Article 101. Execucié de les sancions i impugnacié
en via administrativa

Les resolucions de 'AREB i de 'AFA posen fi al
procediment sancionador i sén  directament
impugnables davant la jurisdiccié administrativa,
d’acord amb les normes d’aquesta jurisdiccio.

Disposicié addicional primera. Referéncies a
la Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures
urgents per implantar mecanismes de
reestructuracié i resolucié d’entitats bancaries

Les referéncies que hi hagi en 'ordenament juridic a
la Llei 8/2015, del 2 d'abril, de mesures urgents per
implantar mecanismes de reestructuracié i resolucié
d’entitats bancaries, s’entenen relatives al precepte
corresponent d’aquesta Llei.

Disposicié addicional segona. Régim de la
liquidacié d’entitats bancaries i d’empreses
d’inversié

En tots els supodsits que d’acord amb aquesta Llei
sigui procedent la liquidacié concursal d'una de les
empreses previstes a I'apartat 2 de l'article 1, s’aplica
el procediment previst d’arranjament judicial o
fallida regulat en el Decret del 4 d’octubre de 1969,
sobre el procediment d’arranjament judicial i fallida,
amb les especialitats previstes en aquesta Llei.

Disposicié addicional tercera. Efectes dels
processos d’actuacié primerenca i de resolucié
sobre la continuitat de les activitats d’una
entitat, d’una entitat financera o d’'una
societat de cartera

1. Des de lobertura dels processos d’actuacié
primerenca i de resolucid, els oOrgans judicials
competents no poden admetre les sollicituds de
fallida o suspensié de pagaments d’una entitat, d'una
entitat financera o d’'una societat de cartera, i sén
nullles de ple dret les actuacions judicials que
infringeixin el que s’estableix en aquesta disposicid.

2. Les entitats compreses dins I'ambit d’aplicacié
d’aquesta Llei no poden presentar una sol-licitud de
declaraci6 de fallida o suspensié de pagaments sense
haver efectuat la comunicacié prevista a 'apartat 1
de l'article 10 i a I'apartat 5 de l'article 20, i sense
que 'AFA i 'AREB decideixin si correspon obrir un
procés d’actuacié primerenca o de resolucié de
I'entitat, de l'entitat financera o de la societat de
cartera . El termini per a la declaracié de fallida o
suspensié de pagaments de conformitat amb el
Decret sobre el procediment d’arranjament judicial i
fallida, del 4 d’octubre de 1969, se suspen fins que
s’adopti aquesta decisid.

En cas que s’obri algun d’aquests processos o que la
sol'licitud de declaracié de fallida o suspensié de
pagaments no s'acompanyi de la comunicacié
prevista al paragraf anterior, |'0rgan judicial
competent no pot admetre a tramit la sol‘licitud.

Si s’ha sol'licitat la declaraci6 de fallida o suspensi6
de pagaments d’una entitat, d'una entitat financera o
d’una societat de cartera, I'drgan judicial competent,
suspenent la tramitacié de la sol'licitud, ho ha de
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notificar a ’AFA i a '’AREB perqué en el termini de
set dies comuniquin si, en l'exercici de les
competéncies previstes en aquesta Llei, correspon
obrir un procés d’actuacié primerenca o de resolucié
de Pentitat, de 'entitat financera o de la societat de
cartera. En cas que s’obri algun d’aquests processos,
'drgan judicial competent no pot admetre a tramit la
sollicitud.

Disposicié addicional quarta. Taxa per les
activitats  efectuades per I'AREB com
autoritat de resolucié

1. La taxa per les activitats efectuades per ’AREB
com autoritat de resolucié es regeix pel que
s'estableix en aquesta Llei i, si de cas hi manca, per

la Llei 21/2014, del 16 d’octubre, de bases de

l’ordenament tributari.

2. Fet imposable. Constitueix el fet imposable de la
taxa per les activitats efectuades per 'AREB com
autoritat de resolucié l'exercici de les funcions de
vigilancia, 'informe i I'aplicacié dels instruments de
resoluci6, durant les fases preventiva i executiva de
la resolucié.

3. Meritacié. La taxa es merita 'l de gener de cada
any, excepte per als casos de constitucié d’entitats,
en els quals la taxa es merita en la data que es
constitueixin.

4. Obligats tributaris. Sén obligats tributaris de la
taxa les entitats previstes a 'apartat 2 de I'article 1,
d’aquesta Llei.

5. Base de tributacié. La base de tributacié és la
quantia que cada entitat ha d’aportar en concepte de
contribucié ordinaria anual al FAREB.

6. Quota de tributacié. La quota de tributaci6 és el
resultat d’aplicar un tipus de gravamen del deu (10)
per cent sobre la base de tributacio.

7. Gestio, liquidaci6 i recaptacid. La competéncia per
a la gestié, liquidaci6 i recaptacié de la taxa
correspon a ’AREB.

8. Els ingressos derivats de la taxa per les activitats
realitzades per TAREB com autoritat de resolucid
tenen la naturalesa d’ingressos pressupostaris de

’AREB.

Disposicié addicional cinquena. Honoraris
notarials

Les actuacions notarials necessaries per acomplir el
que disposa aquesta Llei, quan legalment n’hagi de
suportar el pagament 'AFA o I'AREB, gaudiran
d’una reduccié del 80% dels honoraris notarials.

Aquest mateix régim també s’aplica a les operacions
de constitucié i modificacié d’estatuts de les entitats
pont i de les societats de gesti6 d’actius a qué es
refereixen els articles 27 i 28 d’aquesta Llei; les de

constitucié i modificacié dels instruments de suport
financer, dels instruments de recapitalitzacié i dels
instruments de resolucié previstos per aquesta Llei,
que s’hagin de documentar en escriptura publica; la
transmissi® d’immobles entre [entitat, ['entitat
financera o la societat de cartera subjecta a un
procediment de resolucié i l'entitat pont o una
societat de gesti6 d’actius, i les operacions de
constituci6, subrogacié o novacié modificativa de
garanties reals que siguin conseqiiencia d’un
procediment de resolucié previst per aquesta Llei.

Disposicié addicional sisena. Facultats de
suspensié de contractes relatius a diposits

En suposits en els quals ’AREB aprecii la necessitat
de preservar els interessos dels clients i de
salvaguardar lestabilitat i el valor d'una entitat,
d’una entitat financera o d’una societat de cartera,
pot suspendre, excepcionalment i mitjancant una
decisié amb caracter d’acte administratiu, qualsevol
obligacié de pagament o entrega que es derivi de
qualsevol contracte en relaci6 amb els diposits
elegibles pel temps estrictament necessari per
aconseguir els objectius esmentats.

Disposicié addicional setena. Régim de
responsabilitat pels actes i les disposicions

adoptats per ’AFA

El régim de responsabilitat pels actes i les
disposicions adoptats per I'AFA en aplicaci6
d’aquesta Llei és el que s'estableix al capitol cinque
del Codi de I’Administracio.

Els membres dels organs de govern de 'AFA i el seu
personal no s6n personalment responsables pels actes
o decisions adoptats en I'exercici dels seus carrecs o
funcions, excepte en els suposits de dol o negligéncia
greu.

Disposicié addicional vuitena. Formulacid,
auditoria i aprovacié dels comptes anuals de
les entitats objecte de resolucié

Quan per les condicions del procés de resolucié, una
entitat objecte de resolucid no pugui formular i
auditar els comptes anuals, inclosos els estats
financers i la informaci6 exigida per la normativa
vigent de tal manera que no es pugui reflexar amb
claredat la imatge fidel del patrimoni, de la seva
situacié financera, dels resultats de les seves
operacions, dels fluxos d’efectiu i de la naturalesa
dels riscos de l'entitat o del grup d’acord amb els
principis comptables, les normes de valoracié i
classificacid, aixi com als models de presentacié
d’estats financers establerts per la normativa vigent i
per tant aprovar i dipositar els comptes anuals,
I'entitat objecte de resolucié pot obtenir una
prorroga temporal, que ha de ser atorgada per 'AFA
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i que no pot anar més enlla de la fase de liquidacid,
per tal de que es puguin acomplir les obligacions de
formular, auditar, aprovar i dipositar els comptes
anuals d’acord amb la normativa vigent.

Disposicié6 transitoria primera. Reégim
aplicable a determinats procediments de
reestructuracid, recuperacié i resolucié

Els procediments de reestructuracié i de resolucié
iniciats amb anterioritat a l'entrada en vigor
d’aquesta Llei, aix{ com totes les mesures accessories
que els hagin acompanyat, incloent-hi, entre altres,
els instruments de suport financer, continuen
regulant-se, fins que concloguin, per la Llei 8/2015,
del 2 d’abril, de mesures urgents per implantar
mecanismes de reestructuraci6 i resolucié d’entitats
bancaries.

El régim de responsabilitat aplicable pels actes i
disposicions que ’AFA i I’AREB hagin adoptat o que
adoptin en relaci6 amb els procediments de
reestructuraci6 o de resolucié iniciats amb
anterioritat a l'entrada en vigor d’aquesta Llei, aix{
com totes les mesures accessories que els hagin
acompanyat, incloent-hi, entre altres, els
instruments de suport financer, és el que s’estableix a
la Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures urgents per
implantar mecanismes de reestructuracio i resolucié
d’entitats bancaries.

Disposici6é transitoria segona. Procediments
administratius i judicials iniciats anteriorment
a Pentrada en vigor

Els procediments administratius i judicials iniciats
amb anterioritat a 'entrada en vigor d’aquesta Llei o
que s'iniciin en relacié amb les procediments de
reestructuracié o de resolucié iniciats amb
anterioritat a 'entrada en vigor d’aquesta Llei, han
de ser tramitats i resolts d’acord amb la Llei 8/2015,
del 2 d’abril, de mesures urgents per implantar
mecanismes de reestructuraci6 i resolucié d’entitats
bancaries.

Disposicié transitoria tercera. Normes sobre
reestructuracio

Les normes sobre reestructuracié que s’estableixen al
capitol segon de la Llei 8/2015, del 2 d’abril, de
mesures urgents per implantar mecanismes de
reestructuracié i resolucié d’entitats bancaries,
mantenen la seva vigéncia fins a la implementaci6
efectiva de las normes sobre actuacié primerenca i
fase preventiva de la resolucié que s'estableixen al
capitol segon i tercer d’aquesta Llei, d’acord amb la
disposici6 final quarta.

Disposicié transitdria quarta. Normes sobre
la recapitalitzacié interna

Les normes sobre la recapitalitzacié interna que
s'estableixen al capitol quart de la Llei 8/2015, del 2
d’abril, de mesures wurgents per implantar
mecanismes de reestructuraci6 i resolucié d’entitats
bancaries, mantenen la seva vigéncia fins a Ia
implementacié efectiva de les normes sobre
recapitalitzacié interna que s’estableixen al capitol
sise d’aquesta Llei, d’acord amb la disposici6 final
quarta.

Disposicié derogatoria

Sense perjudici del que s’estableix a les disposicions
transitories primera, segona, tercera i quarta, queden
derogades les normes que amb rang de llei o inferior
s'oposin al contingut d’aquesta Llei i, en concret, la
Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures urgents per
implantar mecanismes de reestructuracio i resolucié
d’entitats bancaries.

Disposicié final primera. Modificacié de la
Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament
de les entitats operatives del sistema financer,
la proteccié de inversor, 'abiis de mercat i
els acords de garantia financera

S’afegeix un nou apartat 3 a l'article 74 de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de l'inversor, I'abis de mercat i els acords de garantia
financera, amb la redaccié segiient:

“3. L’apartat 1 de larticle 78 i els articles 81 i 86 no
sén aplicables en els supdsits en qué s’impedeixi o es
limiti l'execuci6 dels acords sobre garanties
financeres o es limiti I'eficacia dels acords sobre
actius pignorats, els acords de liquidacié per
compensacié o els acords de compensacié, en els
termes previstos en els capitols relatius a la
recapitalitzacié interna i a les facultats de ’AREB
d'aquesta Llei i la seva normativa de
desenvolupament, o en els termes previstos en una
altra normativa aplicable que persegueixi les
finalitats i compti amb salvaguardes equivalents a les
contingudes en aquesta Llei.”

Disposicié final segona. Modificacié del
Decret sobre els procediments d’arranjament

judicial i fallida, del 4 d’octubre de 1969

1. Es modifica la disposicié addicional del Decret
sobre els procediments d’arranjament judicial i
fallida, del 4 d’octubre de 1969, introduida per la
Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures urgents per
implantar mecanismes de reestructuracié i resolucié
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d’entitats bancaries, que queda redactada de la
manera seglient:

“Disposici6 addicional primera

Si se sollicita 'arranjament judicial o la fallida d’'una
entitat, d'una entitat financera o d’una societat de
cartera, el batlle ho ha de notificar a ’AREB perque,
en el termini de deu dies, decideixi si escau obrir un
procés de resoluci6 de l'entitat o societat.

Des de l'obertura d'un procés de resolucié d'una
entitat, d'una entitat financera o d’una societat de
cartera, el batlle no pot admetre les sollicituds
d’arranjament judicial o de fallida d’aquesta entitat.
Les resolucions dictades pel batlle en infraccié
d’aquest precepte sén nulles de ple dret.

En tot cas, si s'obre un procediment d’arranjament
judicial o de fallida d’'una entitat, d'una entitat
financera o d’'una societat de cartera, s’han d’aplicar
les normes especials previstes per la llei que regula la
recuperacié i la resolucié d’entitats bancaries i
d’empreses d'inversid, i en particular les regles de
., N . . ) sz N ”»
prelaci6 de crédits i d’absorci6 de perdues.

2. S’afegeix una disposicié addicional segona al
Decret sobre els procediments d’arranjament judicial

i fallida, del 4 d’octubre de 1969, amb el contingut

seglient:

“Disposici6 addicional segona

En cas de fallida o cessament de pagaments d’una
entitat a la que sigui aplicable la Llei de recuperaci6 i
de resoluci6 d’entitats bancaries i d’empreses
d’inversié:

1. Es consideren crédits amb privilegi especial:

a) Els crédits dels beneficiaris del FAGADI i del
SAQGI i del propi FAGADI i SAGI en els termes que
s'estableixen a l'article 23 de la Llei 20/2018, del 13
de setembre, reguladora dels Fons Andorra de
Garantia de Diposits i del Sistema andorrd de
garantia d’inversions

b) La part dels diposits elegibles de les persones
fisiques i tota persona fisica o juridica,
independentment de la seva forma juridica, que
exerceixi una activitat economica i que ocupi a
menys de 5 persones i tingui un volum d’activitat
anual o amb un saldo anual no superior a 300.000
euros que excedeixi el nivell de cobertura previst a la
Llei 20/2018, del 13 de setembre, reguladora del
Fons Andorra de Garantia de Diposits i del Sistema
andorra de garantia d’inversions.

2. Es consideren crédits ordinaris preferents, amb
prioritat en l'ordre de prelacié a la resta dels credits
ordinaris i per darrera dels crédits amb privilegi
especial, els que resulten dels instruments de deute
que no compleixin les condiciones segiients:

a) Que hagin estat emesos o creats amb un termini
de venciment efectiu igual o superior a un any.

b) Que no siguin instruments financers derivats ni
tinguin instruments financers derivats implicits.

c) Que els termes i les condiciones i, si escau, el
fullet relatiu a I'emissid, inclogui una clausula en la
que s'estableixi que tenen una prelacié concursal
inferior enfront de la resta de credits ordinaris i que,
per tant, els crédits derivats d’aquests instruments de
deute ha de ser satisfets amb posterioritat a la resta
de crédits ordinaris.

Els crédits ordinaris preferents que acompleixin les
condicions enumerades a les lletres anteriors tenen
el mateix rang entre ells amb una prelacié superior a
la resta dels credits ordinaris i als crédits subordinats
i han de ser satisfets amb anterioritat a aquests.

Als efectes de la lletra b, els instruments de deute
amb un tipus d’interés variable derivat dels tipus de
referéncia d’ds generalitzat i els instruments de deute
no denominats en la moneda nacional de 'emissor,
sempre que el capital, el reemborsament i I'interés
estiguin denominats en la mateixa moneda no tenen
la consideracié d'instruments de deute amb derivats
implicits Gnicament com a conseqiiéncia d’aquestes
caracteristiques.

3. Els credits que per motiu d'un pacte contractual o
d'una disposicié legal tinguin el caracter de
subordinats respecte de la resta de crédits contra el
deutor han de seguir 'ordre de prelaci6 segiient:

ler) L'import principal del deute subordinat (que no
sigui capital addicional de nivell 1 o capital de nivell
2), que inclou els imports de passiu que s’estableixen
a l'apartat 2, de I'article 52 de la Llei de recuperaci6 i
de resoluci6 d’entitats bancaries i d’empreses
d’inversid.

2on) Limport principal de la resta de wvalors,
instruments o contractes que shagin pres en
consideracié a l'efecte del comput dels recursos
propis minims (capital de nivell 2).

3er) L'import principal dels instruments financers
constituits per valors de deute obligatdriament
convertibles, en ambdds casos quan siguin
computables a l'efecte del comput dels recursos
propis minims (capital addicional de nivell 1).

Habilitacié

Disposicié6  final  tercera.

normativa

1. Correspon al Govern dictar totes les disposicions
reglamentaries necessaries per al desplegament i
'aplicacié d’aquesta Llei.

2. S’habilita 'AFA i 'AREB per desenvolupar,

mitjangant ['emissi6 de comunicats técnics, les
disposicions establertes en aquesta Llei.
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Disposici6 final quarta. Entrada en vigor

Aquesta Llei entra en vigor I'endema de ser publicada

al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.
No obstant el que s’estableix al paragraf anterior:

a) Les normes sobre la recapitalitzacié interna que
s’estableixen al capitol sis¢ entren en vigor als 18
mesos de l'entrada en vigor d’aquesta i dels seus
reglaments  d’aplicacié, excepte que I'AREB
determini que, per les condicions del mercat, és
necessari que es prorrogui per un termini maxim de 6
mesos addicionals.

b) Les disposicions que s’estableixen al capitol segon
i tercer entren en vigor als 12 mesos de 'entrada en
vigor d’aquesta Llei i dels seus reglaments
d’aplicacié.

Edicte

Edicte

La Sindicatura, en la seva reunié del dia 21 de
novembre del 2019, ha acordat:

Admetre a tramit i publicar 'esmena a la totalitat
presentada pel M. 1. Sr. Pere Lépez Agras, president del
Grup Parlamentari Socialdemocrata, al Projecte de llei
de mesures urgents en matéria d’arrendaments
d’habitatge i per millorar el poder adquisitiu.

Tot el que es fa pablic per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Roser Suné Pascuet
Sindica General

A la M. L. Sindicatura

El sotasignat, Pere Lopez Agras, en representacié del
Grup Parlamentari Socialdemocrata, d'acord amb el que
disposen els articles 92 i 93 del Reglament del Consell
General, comparec davant la Sindicatura i, en temps i,

Dic

Que per la present, dins el termini establert en
’Edicte publicat al Butlleti del Consell General ntim.
78/2019 de data 13 de novembre del 2019, passo a
formular al “Projecte de llei de mesures urgents en
materia d'arrendaments d’habitatge i per millovar el
poder adquisitiu”, la segiient:

Esmena a la totalitat amb retorn al Govern

En els termes precedents queda formulada I'esmena a
la totalitat amb retorn al Govern del “Projecte de llei
de mesures urgents en matéria d’arrendaments
d’habitatge i per millorar el poder adquisitiu”.

Consell General, 21 de novembre del 2019

Pere Lépez Agras
President

La Sindicatura, en reunié tinguda el dia 21 de
novembre del 2019, exercint les atribucions que li
confereix l'article 80 del Reglament del Consell
General, ha acordat a demanda de la M. L. Sra.
Monica Bonell Tuset, presidenta suplent del Grup
Parlamentari Democrata, prorrogar el termini per a
la presentacié d’esmenes al Projecte de llei de
mesures urgents en matéria d’arrendaments
d’habitatge i per millorar el poder adquisitiu. El
nou termini finalitza el dia 25 de novembre del 2019,

a les 13.30h.

Tot el que es fa public per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Roser Sufié Pascuet
Sindica General

3- PROCEDIMENTS ESPECIALS

3.6 Tractats internacionals

Edicte

La Sindicatura, en reunié tinguda el dia 21 de
novembre del 2019, ha examinat el document que li
ha trames el M. L. Sr. Cap de Govern, registrat en
data 18 de novembre del 2019, sota el titol
Publicacié de 'aprovacié de 'admissié de Namibia
com a membre de la Conferéncia de 'Haia de
Dret Internacional Privat i, exercint les
competéncies que li atribueix el Reglament del
Consell General, ha acordat d’acord amb [article
64.2 de la Constituciéo i 90 del Reglament del
Consell General, ordenar la seva publicacié al
Butlleti del Consell General, als efectes previstos en
larticle 25.2 de la Llei qualificada reguladora de
I'activitat de I’Estat en matéria de tractats.

Els escrits d’oposicidé que eventualment puguin
presentar-se, dins el termini de quinze dies d’aquesta
publicacié, tindran la consideracié d’esmenes a la
totalitat de devolucié.

Tot el que es fa public per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Roser Sufié Pascuet
Sindica General
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Publicaci6 de  laprovacié de
Padmissié de Namibia com a membre
de la Conferéncia de 'Haia de Dret
Internacional Privat.

Ates que I'll de juny del 2015, el Principat
d’Andorra va esdevenir membre de la Conferéncia
de 'Haia de Dret Internacional Privat;

Atés que segons larticle 2 de I'Estatut de la
Conferencia de 'Haia de Dret Internacional Privat,
els Estats Membres han de decidir 'admissié d’un
nou Estat membre en un termini de sis mesos;

Ates que el secretari general de la Conferéncia de
I'Haia va enviar una carta amb data de 15 d’octubre
del 2019 en qué comunica I'obertura del periode de
votacié de sis mesos per admetre a Namibia com a
membre;

Vist que, d’acord amb I'apartat 1 de I'article 25 de la
Llei reguladora de 'activitat de I'Estat en materia de
tractats del 19 de desembre de 1996, el Govern, en
la sessié del 13 de novembre del 2019, ha acordat
I'aprovacié de 'admissié de Namibia com a membre
de la Conferéncia de 'Haia de Dret Internacional
Privat;

Vist que, d’acord amb I'apartat 2 del mateix article
25, el Govern ho ha comunicat als coprinceps i al
Consell General;

Es fa publica I'aprovacié de Namibia com a membre
de la Conferéncia de 'Haia de Dret Internacional
Privat.

4- IMPULS 1 CONTROL DE
L'ACCIO POLITICA DEL GOVERN

4.4.1 Preguntes

Edicte

La Sindicatura, en reunié tinguda el dia 21 de
novembre del 2019, ha examinat la pregunta amb
resposta oral del Govern presentada pel M. 1. Sr.
Pere Lopez Agras, president del Grup Parlamentari
Socialdemocrata, per escrit de data 20 de novembre
del 2019, relativa a P’estadistica de risc de pobresa i
d’exclusié social i d’acord amb els articles 18 i 130
del Reglament del Consell General ha acordat
admetre-la a trdmit i ordenar la seva publicacio,
(Reg. Num. 1051).

Tot el que es fa pablic per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Roser Sufié Pascuet
Sindica General

Molt Il-lustre Senyora,

El sotasignat, Pere Lépez Agras, conseller general del
Grup Parlamentari Socialdemocrata, d’acord amb el
que disposa el capitol quart del titol IV del
Reglament del Consell General, formulo la segiient
pregunta perqué sigui resposta pel Govern, de forma
oral, davant el ple del Consell General.

Pregunta que es formula a Govern amb relacié a
Pestadistica de risc de pobresa i d’exclusié social

En l'informe publicat pel Departament d’Estadistica
fa unes setmanes es contenien, entre d’altres, dades
tan alarmants com les segiients:

-Un 12,8% de la poblacié (és a dir 1 de cada 8
ciutadans) es troba en risc de situacié de pobresa,
amb uns ingressos anuals que sén inferiors a 11.994 €
per les llars formades per un adult i a 25.187 € per les
llars formades per dos adults i dos infants.

-Un 4,4% de la poblacié (és a dir 1 de cada 22
ciutadans) estd en situacié de pobresa severa amb
uns ingressos anuals inferiors a 7.996 € per les llars
unifamiliars i de 16.191 € per les llars formades per
dos adults i dos nens.

-El 25,7% de les llars amb un adult que viu amb
nens a carrec (és a dir 1 de cada 4) estan en risc de
pobresa d’acord amb els criteris d’Eurostat.

- El coeficient Gini, que mesura la desigualtat en el si
d’una societat, és superior al de la mitjana de la Uni6
Europea i ha augmentat de forma molt i molt
significativa des de I'any 2016.

Davant aquestes dades que no haurien de deixar
indiferent a ningd amb un minim de sensibilitat i
empatia envers els altres, s'observa com, des del
Govern no s’hi ha fet cap referéncia especial. Si
alguna decisi6 s’ha pres, ha estat per exemple, la
d’incrementar les tarifes de la llum en un 1,8%, molt
per sobre de I'IPC previst a final d’any.

Per aquests motius es demana,

Quina valoraci6 en fa el Govern de les dades
contingudes en lestadistica de risc de pobresa i
d’exclusié social? I, quines mesures s’estan prenent
per revertir la situacié descrita en I'esmentat
informe?

Pregunta que haura de respondre’s, de forma oral, en
el si del Consell General.

Consell General, 20 de novembre del 2019

Pere Lopez Agras
Conseller general i President
del Grup Parlamentari Socialdemocrata
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5. ALTRA INFORMACIO

5.2 Convocatories

Avis

El proper dia 12 de desembre del 2019, dijous, a les
11.30h, se celebrara a la sala de reunions ptdbliques
de la planta -3 del nou edifici del Consell General,
una sessié informativa pablica del M. 1. Sr. Victor
Filloy Franco, ministre d’Afers Socials, Habitatge i
Joventut, davant de la Comissié Legislativa d’Afers
Socials i Igualtat, amb 'ordre del dia segiient:

Punt Unic: Compareixenca, a iniciativa propia, del
Sr. Victor Filloy Franco, ministre d’Afers Socials,
Habitatge i Joventut, per presentar les linies
estratégiques del Ministeri d’Afers Socials, Habitatge
i Joventut.

Tot el que es fa public per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 20 de novembre del 2019

Roser Sufié Pascuet
Sindica General

5.3 Altres

Edicte

La Sindicatura, d’acord amb l'article 27 de la Llei
qualificada del régim electoral i del referéndum, a
proposta del Grup Parlamentari Socialdemodcrata ha
acordat designar com a vocals de la Junta Electoral
els membres segiients:

Membre titular Membre suplent

Laura Lopez Ambatlle | Marta Armengol Asenjo

Tot el que es fa pablic per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 21 de novembre del 2019

Roser Sufié Pascuet
Sindica General
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