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4- IMPULS | CONTROL DE
L'ACCIO POLITICA DEL GOVERN

4.4.1 Preguntes

Edicte

La Sindicatur a, en reuni
del 2016, ha examinak$ pregunes amb resposta
escrita del Govern presengxgbel M. I. Sr. Carles
Naudi dPlarilolite Balgells, conseller general
del Grup Parlamentari Liberal, per escritddga 12
doabr il
semaforics i 2 cameres de control de tipus
"semafor vermell" a Santa Coloma
els articles 18 i 129 del Reglament del Consell
General ha acordat admeties a tramit i ordenar la
seva publicacid, (Reg. NUnb@).

Tot el que es fa public per a general coneixement i
efectes.

Quantes sancions sO6han i mp
sdhan saltat aquests sem’fo
Quantes retirades s8hean pr
semafor en vermell?

A Casa de Il a Vall el 12 dda
Car |l es Na-Rldanddit BaGeNs e ny
Congellerggngralla el dia 14 doéabri

4.4.2 Respostes escrites

d eda lanétdl-16cjo de 3egtupst | v

Edicte

ddacor dElafdic generaldacord amb les previsions de

I article 90 del Regl ament

Disposa

Publicar la resposta del Govern a preguna
formulach per la M. |. Sra. CarineMontaner
Raynaud,consellera generalel Grup Parlamentari

CasadelaVvall 4 ddabril del 201 @jperal, relatva al a conformitat de

Viceng Mateu Zamora Mundi al déAnti dopatge (AMA)

SindicGeneral de <creaci de | 6Ag ng¢gia An
publicada en el Butlleti del Consell General nam.

A la Sindicatura 67/215 de dateB0 <,je -desembre. | |

E I sotasignat, C-®lantofits ,\'G[%C%gqﬁje es ano%\bpcep%r)z; general coneixement i

Balsells, conseller gemal del Grup Parlamentari
Liberal, d&édacord amb el
seguents del Reglament del Consell General, formulo
les preguntes seglients al M. I. Govern a fi de que

qGasadellaVvalp 4 sdhabrsl adel cRes61

Vicen¢ Mateu Zamora
Sindic General

sedm contestin de forma =escrita en el m® s breu

termini.

Antecedents: B dia 18 de novembre passatl Consell de

Afinals de | 8any 2013 es F4RdgGigpn i@ Myhdighgntidepaigen a ¢ i

déinstalalar a | 8Avi ngud@®MAEaemeseu o f @MY Niychdat SPPg e
de | a valoraci - de conf or mi

semafor per reduir els incidents i accidents i garantir
aixi una millor seguretat vial. En concret, al BOPA
nYsmero 53 de | 6any 428013

10-2013 pel qual es convocava un concurs amb

modalitat de contractaci6 urgent per al
subministrament i la instal-laci6 de 3 grups
semaf  rics i 2 ¢ " meres dd
vermell 0. d
Es demana:

Té el Govern dades del nombre de sinistres lanua

abans i després de la instal-lacié dels semafors a

Santa Coloma?
Quin va ser el cost total de la compra, instal-lacio,

posada en funcionament dels equips mencionats?

Quin és el seu cost de manteniment?
Des de quina data estan en funcionament?
Han deixatde funcionar durant algun periode?

amb ds diversossignatarisEn aquest comunicat, sis

eSignaaris yan Sef deglayas |ng £Qnfiorggse amp ¢

efectes immediats, des exigéncies del CODI

Mundial Antidopatge. El text del comunicatde

| 8 AMA u t e x tes ptjamueres regled de

COs PNt 2@l -t i Pasi dalm 1A
6Andorr a i doél srael no S
20156.

Aixi doncstantl d e nun c i apregutitecoml a s
el queva comunicara través de les xarxes socials
(Twitter i Facebook com també elsescrits en
mitjans de comunicacji6 no sof6aj usten a
procedeixo aetallar per qué.

Andorra no surt a cap llista negra dels paisosique

compei xen | es normes interna
com vosté manté. La Comissié Estatal Antidopatge

va ser declarada en situaci6 de no conformitat
perqué les seves regles no eren conformes al nou

e\
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CODI. Aixi doncs, seguint les recomanacions del Disposa

grup do a@ueavam xanvidar el mes de  pyplicar la resposta del Govern @s pregunes

setembre passat, hem elaborat una llei que regula o mulacks per la M. I. Sra. Rosa Gili Casals

6" mbit del dopatge a ANQHLdER geherad HeP Gl® Parldgm@nBmike2 |1 |
comunicat diverses \DesgadefiesdsUouledde ladcAsshuBitd¥éen el

del principi, i tant en lesdiversesompareixences de Butlleti del Consell General nim/2016 de data29
premsa del 20 de novére, com en les

: - , : QeEQGHEF ,
compareixences e@omissidle gi sl ati va do6Educaci - ,. . .
Recerca, Cultura i Esporfa hemexplicd el queara Tot el que es fa public per a general coneixement i

li repeteixo. efectes.
La Secretar i aestdd Emtacetdesd 6 855 delavall 4 doabril del 2016
del mes de maig del 20l ®,mb | 6 AMA | e Vicel@; dateueZémniora

d6Eur opa r pesposta daolesa necessitat  Sindic General
ddadapt ac.Aixi doics laCi/Eatio6 als

membres del Co rfes arlalvisital 8 Eur opa a ]
déavaluaci- al nostre paResposgta asaepregunta parlamentaria a s
concret que va mostrar la nostra voluntde en relacié als deutes pendents de la
col-laboraio. CASS

El dia 20 de novembred 2015 la mateixa persona
gue signa la pregunta va escriggea r | ant d 6 dqQuiesssbraels criteris (temporals i altres) que
visita, i cito textualment O Ens van avi sguexla CABS i ayisali als seus administrats

gue sdhafréema una |1 ei b” sidea | dF arrctoimpd g antegnd  @dnBoald g u n a
els criteris imposats perlali¢iddeisseusieglagnentss. aquesta |1 ei
tenia cap compxitat.... | que si Andorra no L a CASS t ® conei xement d
comencava a fer aquesta feina de seghidaauria ddal guna de Il es disposicio
conseq¢ ncies.o reglaments per part dels empresaris, de les persones

Per tant, seguint la recomanaci6 que va sortir  que realitzen una activitat per compte propi, dels
déaguestlaa rSeeuwcrriect ar i a d o EReastadors desseis gle saluts 0 delg beneficiaris

iniciar el treball necessari per proposar una llei dduna prestaci - a trav®s de
antidopatge que facilit®spelra psaortt idddal NdAd aEU eSOthad d intt (£
de no conformitat per part de la Comissio Estatal | 6acti vitat de <control de
Antidopatge. compliment de la legislaci6 en materia de seguretat

Tot i tenir la conformit §o§i5/1I ?ﬂ'glgs 7%%3/9%' teg;oc%n(fogdat gfl la tl)'tleie X td
tractants e d O (canavosteldi@basica amb els _ K € 00 C_ ubre €
criteris imposats per | &/ARAenii cogexemend de lgH vuhesagipns @xla t at

| 6esmena a | aapeleduaddtivafert piroersmanttiavda de seguretat soc
gue no e poguésaprovar fins k4 de férerdel 2016 obrir un per2ode doinfor mac
i que l@ntrada en vigor es pospes ® sun thés circumstamies concretes del cas.

mentre es mantenia Comissio Estatal Antidopatge La decisi - déiniciar el P
en situacio de no conformitat. sigui sancionador o no, e
Paral-lehment, s & han des emormes | uphdtacord amb | darticle 250
antidopatge de la mateixa Agéncia que son consolidat de la LSS, atorgant un termini de deu dies
practicament la transpasd del CODI mundial i que habils a la persona assegaraubr al-legar tot allo

han de ser adoptades pequesigygasedentan defenasdgld seus antergssos i
Antidopatge. | el seu reglament de régim intern que  aportar la documentacioé que estimin convenient.

tamb® t® la validaci - Tascorlegu® Mduest ter@ifi Mé Tla persona
contactar”™ un grup dodexp ejftcreSsada RadpPeBehtdt & Ad)Ids Sevék hifegdcians, @ n
la recomanacio al Consell de Fundaciédeelarar séel eva | 6exp gehératdetla Caixal a d
nos en situacio de conformitat. Andorrana de Seguretat Social que ha de resoldre
| 6expedient tant pel gue f &
comissio de la infraccid i la imposicié de les sancions
Edicte principals i accessories (si és un expedient

. . — sancionador), o bé sobre lacd#d de reclamacio (si
El sindic generald'acord amb les previsions de &g yn expedient no sancionador).

|l article 90 del Regl ament del Consel |l General,
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Contra aquesta decisid, la persona interessada pot de tres anys, i les imposades per infraccions molt

presentar recurs davant deuls aCapdscntdnysdd Admi ni straci
de | a CASS, en el ter mi ni ddun_mes natural , i contr
la decisi6 del consell davant de la Jucisidi 3- En relacb a les persones que realitzen o

Administrativa i Fiscal, de conformitat amb els ealitzaven una activitat per compte propi,

articles 255 i 257 de la LSS. gquantes tenen_ deufte_s pe_ndents amb la CASS_.

degut a les disposicions instaurades per la llei
2-De quina manera sO0inforlwao08al s wusuaris de | a
seva irregularitat amb la normativa. Al cap de L6551 de novembre del 2009 vV,
quant temps. 17/ 2008, del 3 déoctubre,
Quan la CASS té coneixement de les irregularitats  preveu que les persones que exerceixen una professio
amb la normativade seguretat social informa a la Il i beral, els titulars ddun
persona assegurada en funcié del procediment explotacidé agricola i els administradors aleedats,
establert: si compleixen els requisits previstos per la Llei, han

-Per la manca de pagament de cotitzacions de figurar afiliats en el col-lectiu de persones que
presentades i no pagades i de recirrec$ 6 ar t i dS@IEZengia activitat per compte propi (article 19).

del text consolidat de la Llei 17/2008, del 3 Pr viament a [61 de novemb
ddoct ubr e tatsatial preeeu que a fullide persones teni emrstalaGA8 ul t at
cotitzaci - sdha de pr es e nadisposidio transitgria quarta de leellei vd asordari n i
15 dies naturals. un termini de tres anys per les persones que no

- De no fer el pagament, al cap de 20 dies es genera estaven obligades a estar gfiliades al sistema de
una carta autom tica doaGoOdredeat sOCchPhciabangg de
pagament del full mensual de cotitzacié ilo de L€, per regular la seva situadiadaptarse al que

recar ecs a | 6empresari o a USROSa aqyesty Llgj. Aqupgla moralorig ya ser
activitat per compte pr o?"?p“adacf"lﬁeal 30 e iHny del 2013eper lacldef ¢ e
electronic o al seu defecte per correu. 7] 2012, del 8 ddoctubre.

-Si Il 6empresa no ha pagatPop@agoggdeampyel s fTLixens q§
posteriors als 15 dies naturals segiients al periode de Novembre 2009 ifins el 30 de novembre de 2015 hi
liquidacio, es tramet al personal assalariat una carta D@ regstrats 1.349 comptes propis amb deutes.

informant sobre la manca de pagament de les Actualment 446 comptes propis han signat
cotitzacions. compromisos de pagament de cotitzacions amb la

-Posteriorment sdenvi a ac"}‘s§'empresa una <carta de
reclamacié del deute de cotitzacié i/o de recarrecs i 4- Des de quant temps és disconforme la seva
sdinicia el procedimant Gecpgconstrenyi ment am

recaptacié executiva del deute. De no fer el ~ .
pagament en el termini dé\ﬁnﬁ’ rhgosené‘{aégPoceQdevi'.xgoar fdeer
els embargaments dels béns i drets corresponents novempre Je 2040) les persones que realitzen una .
ddacord amb el procedi merftCtJi%/lj 5@Itehrpterach13T‘ Ei BRI B8Pl
de la Llei 17/2008. a el , an de cotitzar.

aqguell es persones a qui e
Pel que fa als expedients sanaidors o npla CASS disposicio transitoria quarta. En aquest darrer cas, és
inicia el procediment administratiu de reclamacié en 5 party de 161 de juliol de
tenir coneixement de la denincia o de la | opligatorietat de cotitza
irregularitat constatada, seguint el procediment Dacord amb les afiliacion

previst per la legislaci6 vigent, i dins dels terminis de

prescripcio previstos: gue realitzen una activitat per compte propi, la

major part dels expedients van ser efectuats a

Ldar td cohreevlieOu que olLes CcofbégRELONYePrIESLT hiEedhtbaci on s
al cap de cinc anys comptats des del darrer dia del aAdministratiu. Tanmateix el fet de no poder

termini indicat a | darti gdnfitadds datles dé-mRanefalaiombticd eptfeiels d-
cotitzacio comporta la dels recarrecs i la de qualsevol ¢ gj st r es de professions

altre accessori que porti causa de la cotitzacid agricoles i ramaderes, de comerc i de societat ha
prescrita.o dificultat tenir coneixement de la informacié per
Lédarticle 247 de | a LSS regama legcotitzagionedegud®s sanci ons

imposades per infraccions lleus prescriuen al cap de pels 1.349 comptes propis amb deutes, 578 tenen
dos anys, les imposades per infraccions greus, al cap deutes meritats entre el mes de novembre 2009 i el



Butlleti del Consell Generad nim.23/2016 8 Casa de la Vall4do a loel 206 5

mes de juny 2013. A partdidrexpgeotfadi @ohs 2adLr32 ¢ osl Gehsa nd ¢
ddafegir 771 nous compt e sdegiimradamilasconereialitzasido que hagi realitzat durant

) . . o el mes anterior.
5- Quins mecanismes utilitzen lesinstitucions

pY%bliques per comunicar |%YHEEIMEY |2 Gaixp Andofrang de segyetat Spgial
déempreses |l es unes amb Poycengultar felematicatdes dades,apefigysen en els

Comuns, CASS...). Si existeixen, des de quan. registr_es esmentats en_els gpartats la 4,_per’controlar el

Per donar compl i complllrr]ent de les .obligacions en matéria de segtiretat
pl i ment a ISaQC. el"per q I I

facultats déintercanvi dmn?ormacions [ da eg

previges pels articles 79 i 80.3 de la LSS, percartes En I dactualitat, lTa CASS

de data 2 de febrer del 2010, la CASS va sol-licitar a  Inscripcions, vaacions i baixes del departament

la Ministra de Salut, Benestar i Treball i al Ministre dO0agricultura i del depart:z

dédEconomi a ipoderitena accés ® lesl ed@lo registre de comer- i de

dades dels fitxers de Govern relatives ersiesep per poder consultar automaticament les dades del

fisiques o juridiques legalment autoritzades a exercir uff3distre de comerg i de societats a través del numero

activitat al Principat (comercos, societats, personed 0 af i I i at .

titulars dduna expl ot aciAndorral@g Velas X0 deafebray del POdema der a. . . )

Aquesta col-laboracié és imprescindible per poder donar

compliment a la Llei 17/800 d el 3 ddéoctubre, de | a

S e gur et @etd noses \@ iokaehir. cap resposta. Edicte

Aquesta peticié va ser reiterada per cartes del 30 de
novembre del 2012 a la Ministra de Salut, Benestar i
Treball, i al Ministre de Finances i de Funci6
Publica. La CASS, aeshores, va poder utilitzar Disposa

| 6extranet del registre gk O felposta ddlUGovetn al prefunal €5 S
limitacions (consulta pel nom del comer¢ o de 1a  formylach pel M. I. Sr.Jordi Gallardo Fernandez

societat i no pel nom del titular), ha permes  conseller general del Gruparlamentari Liberal
identificar una gran part de les persones que N0 rgativaal Gemi ssi - de deute pY¥b

havien dut a terme la corqgenent inscripcio. d 6 An d @ublicad en el Butlleti del Consell
Actualment, el decret del 27/05/2015 pel qual  General nUm10/2016 de datal? de febrer

s6aprova el Regl ament Bt eNgBeCes fa Piblic per a Yh&rdl Pohefénfertt i

afiliacio i variacio de dades a la seguretat social gfactes. . .
doéi nfor maci - de
a

regula a | 6article 49 a tramesa |
diferents Registres del Govern i consuttalddes: Casadelavall 4 ~doabril del 2016
Viceng Mateu Zamora

El sindic generald'acord amb les previsions de
darticle 90 del Regl ament

0 - El Registre de Comer¢ i Industria comunica * -~
mensualment a la Caixa Andorrana de Seguretat Sociap/ndic General

totes |l es inscripcions déalta de modificaci- de | a
i de baixa o cancel.lacié de negocis i industria que haﬁ)’l. . . .

realitzat durant el mestegior, amb modificacié de les inisteri de Flrjances

persones titulars. Resposta escrita del Govern a la

2- El Registre de Societats Mercantils comunicaPregunta

mensualment a la Caixa Andorrana de Seguretat SocidReg. nUm.0194/16)

tots els acords socials de nomenament i cessament

déadmini stradors de <loci desposiaesqriiseamh seferencianrReg. miim. dur
mes anterior ; també comunica les inscripcions dd94/16, a la preguntapresentada pel M..

cancel-lacié de societats que hagi practicat. Sr. Jordi Gallardo Fernandez, conseller
3- El Registre de Professionals Titulats comunicageneral del Grup Parlamentari Liberal,
mensualment a la Caixa Andorrana de Seguretat Socid o br e | 0 emi ssi - de deut e
totes | es inscripcions ddaA it ko rdreg ,canviere cbintcwlex

doexplotacions agr?coles sdfents@de fiutch'es el €02 B 1h M&tEia!l P T

destinada a la comercialitzacié que hagi realitzat durarBregunta literalment:
el mes anterior. ' '

4 EI Registre dOExpl ot acOE®demanaAgr "ri es comuni ca
mensualment a la Caixa Andorrana de Seguretat Socigbot informar ® ver n s sdha proced
totes les inscripgond d al t a, de bai xaei | @aemiissde tdietl ulmamhict ahat
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En cas afirmatiu, en quines condicions? A concretar:
- Interés anual

de |
- Pagament dels interessos

-Venci ment dempr stit

- Data de liquidacio dels interessos.

En el cagjue les condicions hagin canviat en relacié
a les emissions del 2005, 2009 i 2013, pot Govern
informar dels motius que ha motivat aquests canvis?

Pot informar Govern en quina sessié de Consell de
Ministres es va aprovar la renovacio del mencionat
deute?

el mes de desembre del 2013 de dotar les emissions

de deute piblid Gunes caractain2stiq
homol ogabl es i el egibles t
nacionals com internacionalamb la finalitat de

continuar adaptant als estandardsternacionaldes

fonts de finan-ament de | 8 E

Fruit de | 6acord de Govern
2015, el Govern en la sessio del 23 de marg del 2016

va aprovar elDecret del 23 de mar¢ del 2016
ddaprovaci ddun tercer su
d 6 a1 mova emissio de deute public del Principat
ddAndorr a per cents seixgnta r t d

milions doeunaeslahdasli@at.dd 00 . O (
En cas que sodohagi r enov atons, p@rhpara def grograrakmissade deute per
qguins motius no sdha publpiblicalél Priacipat @\GAbYA dehi4 dd detembreddéla v u i
la possible renovacio? 2013, actuaizat i complementatVegeu el Decret
En cas que no sdhagi r eno®SaMentpaty a xlpdancnegXx .covern e
moti us pel s qual s no s OAguwesta pemissid eedtd subsatita ihtégranteret peéls
renovaciog bancs doAndorra i ®s homol
del coeficient dodéinversions
Resposta rmes i l es condici on
En respds a la seva preguntd i nf or mo ~
Govern en la sessi6 del 23 de desembre del 2015 va E](;rrls o?eell Eorlf:;sgn(;l; puaet f dl 0 Au rdeonr raa | Ge,
acordar formalitzaun préstec pont sindicat per Decfet En concret; q ac o% dadeb a‘
refinan-ar | 6empr stit d?%%rpltn%tl d&dor?sg rcfetdEI
Principat doO6Andorr a, e mi s s.i d el éj d[? rpeo I|
X . . ~ I g@e ‘i L£re$1alaonex2 efmat€ix ecre 8h ©
201306 .nduecsi ocns d 6 a gvaresert P ST ¢ rporllt
les segients: esseguents, principalment:
- Import: 260.000.000 euros -Categoria de | dinstrument :
- Interés anual: Edbor 1 any + 0%. Sense cap "Preu doemeS{ 260.000.00
comissié -Data doéemi ssi 23 de mar -
-Venci ment d30dentre dep2016s t i t ; Datade subscripcid: 30 de marg del 2016
- Pagament dels interessabvenciment - Data de venciment: 30 de mar¢ del 2017
- Data de liquidacié dels iatessasal venciment -Ti pus d 60%nderse capsconfissix
Pel que fa al tipus déi nt leatadepa gapmeametessd dg my@ek2pls ¢ i po

era equivalent al que tenien els emprestits delsanys Amb | a i ncl usi déaquest a
2005, 2009 i 2013. déoemi ssions de deute p¥bli
Dédacord amb el Decn209 delPlr9ImMg@gudiesemdl e Gaeern doANn
dédaprovaci del Decret deelsegapdarels igteinagionalsj g popeBdr ad ude
reglamentacié de la Llei de regulacio del coeficient d 81 dent i fi caci (I'SIN) assi
ddi nver si o,dse | o R|2i gdadta, groi setsanboeralalV@Id#1 ®dabr il del 2016
dG?)VT]mo \r;aoallc%rdar de qualificar aquest préstec /] r(?l Cinca Mateos )

gabl e a fons Kﬁm%fred Rinancés | 6efecte del
compl i ment del coeficient i nversions obligat, 6  ries:c
tal com figura a la disposicié addicional del Decret
del 23 de marg del 2016.
En la mateixa sessi6 del dia 23 de desembre del
2015, el Govern va acordardrumentalitzar, abans
del vencimentdel préste pont , | dempr stit de 260
milions ddeuros mitjan-ant una emi ssi de t2tol s
valors a | dempara ddun nou programa ddemi ssi de
deute p“ab | i c , 0 b® | 6extensi del progr ama j a
existent, segons es considermés adient.Aquest
acord sdemmar ca procésdencetat segui ment al
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=t

o ‘
O Buatletf Oficial det
t Principat d'Andorra

30 de marg del 2016 /71

Altres disposicions

Decret del 23 de mar¢ del 2016 d’aprovacio d'un tercer
suplement del fullet base i d'una nova emissié de deute
public del Principat d’Andorra per un import de dos-cents
seixanta milions d'euros (260.000.000 €) en la modalitat de
bons, a 'empara del programa d’emissié de deute public del
Principat d’Andorra del 4 de desembre del 2013, actualitzat i
complementat

Exposicié de motius

Amb la voluntat inequivoca i la necessitat d'ajustar les formes i els continguts de les futures emissions de
deute public als estandards internacionals, el Govern, mitjangant el Decret del 4 de desembre def 2013, va
encetar un nou camf per dotar les futures emissions de deute pUblic d'unes caracteristiques gue les fessin
homologabies i elegibles tant per part d'inversors nacionals com internacionals. L'executiu va aprovar,
d'una banda, un fullet base {Base Prospectus), en linia amb els estandards exigits a escale internacional,
qgue ddéna cobertura al primer programa d'emissid de deute pblic de fins a un maxim de tres-cents vint
milions deuros (320.000.000 €); i, d'altra banda, a lrempara del fullet base esmentat, una primera emissié
de bons denominada “Bons del Principat d'Andorra, emissio del 18 de desembre de 2013, per un import
nominal de cent cinquanta milions d’'euros (150.000.000 £).

£t Govern també va aprovar, el 24 de setembre del 2014, un primer supiement del fullet base per tat d'ac-
tualitzar el fullet base, tot deixant constancia de l'aprovacid per-part del Consell General, el 24 d'abril del
2014, de la Llei 5/2014, de limpost sobre la renda de les persones fisiques, aix{ com, a l'empara dels fullet
base i suplement del fullet base esmentats, una segona emissié de bons a Hlarg termini denominada “Bons
del Principat d'Andorra, emissid del 15 d’'octubre del 20147, per un import nominat de setanta milions d'eu-
r0s {70.000.000 €); i el 12 de novembre del 2014, una tercera emissio de bons a llarg termini denominada
"Bons del Principat d’Andorra, emissié del 3 de desembre del 20147, per un import nominal de cent milions
d'euros (1C00.000.000 €).

Posteriorment, el 25 de marg del 2015, el Govern va aprovar un segon suplement del fullet base, per mitja
del qual, d’'una banda, va actualitzar la quantitat autoritzada per a l'emissid de deute pablic del Principat
d'Andorra a llempara del fullet base del 4 de desembre det 2013, fa qual es va elevar fins a un maxim de
quatre-cents vint milions d'euros (420.000.000 €}, i va complementar el fullet base del 4 de desembre del
2013; i de l'altra, va posar en circulacid, a l'empara del fullet base esmentat, complementat pel primer i el
segon suplements del fullet base esmentats, una quarta emissit de bons a Harg termini denominada "Bons
del Principat dAndorra, emissid del 15 d'abril del 2015, per un import nominal de cent milions d'euros
(100.005.000 €},

Aguestes emissions de deute pdblic, les primeres seguint els estandards internacionals esmentats, van
tenir, igual gue totes les anteriors emissions portades a terme préviament a la realitzacié del programa,
una acollida molt bona entre els inversors. Aixd anima el Govern, atesa la necessitat de captar nous fons
que permetin el refinancament de Fendeutament, a seguir 1a linia iniciada ja fa un temps amb [z finalitat de
continuar diversificant les fonts de finangament de PEstat | de gestionar el deute public.

www.bopa.ad
Ciposit legal: AND.2-2015



Butlleti del Consell Generad nim.23/2016 6 Casa de la Vall4dd a kel 206

i

NOm. 19 ) , o 30 de marg del 2016 2771

=

& » .

O Butdleti Oficial del
2 o Principat d’Andorra

En aquest context, atés gue: {i) el fullet base aprovat el dia 4 de desembre del 2013, complementat pel primer
i el segon suplements del fullet base esmentats, donava cobertura a un programa d'emissio de deute piblic
de fins a un maxim de 420 milions d'euros, el qual sha esgotat en virtut de les emissicns de deute public del
18 de desembre del 2013, del 15 d'octubre del 2014, del 3 de desernbre det 2014, i del 15 d'abril del 2015;
{il) es fa necessari posar al dia tota la informacid centinguda al Tullet base aprovat el 4 de desembre del 2013
amb la finalitat d'introduir en el cos del mateix fullet base tots els elements i les informacions que permetin
als inversors una visid i una analisi actualitzades dels aspectes relatius als factars de risc gue puguin afectar
als valars emesos o Fernissor, 1a descripcid de emissor i la fiscalitat, el Govern ha considerat convenient:

+ D'una banda: (iy actualitzar la quantitat autoritzada per a emissio de deute pUblic del Principat d'Andorra
a tempera del fuilet base det 4 de desembre del 2013, complementat pel primer i el segon suplements
del fuliet base esmentats, i elevar-la fins a un maxim de sis-cents vuitanta milions d'euros (680.000.000
£€); (i) complementar el fullet base del 4 de desembre del 2013 i, en [a mesura necessaria, el primer
suplement, del 24 de setembre del 2014, i el segon suplement, del 25 de marg del 2015; i {iii} refondre i
consolidar en un sol document el fuilet base tal com sigui modificat, complementat i actualitzat pel pri-
mer supiement, del 24 de setembre del 2014; el segon suplement, def 25 de marg del 2015, i el tercer
suplement, de data d'avul

- t de f'altra, posar en circulacidé, a 'empara del fullet base esmentat, complementat pel primer, el segon i
el tercer suplements del fullet base descrits en Fepigraf (i) anterior, una emissié de bons, per un import
nominal de dos-cents seixanta milions d'euros (260.000.00C £).

Vistos els articles 50, 51 1 52 de la Llei general de les finances piibliques, del 18 de desembre del 1996;

Vist larticle 25 de ta Llei 7/2015, del 15 de gener, del pressupost per a l'exercici del 2015, aplicable mentre
no entri en vigor el pressupost per a lexercici del 2016;

Vista la Llel de regulacid del coeficient d'inversions obligatdries, del 30 de juny de 1994,

Vist el Decret del 9-12-2009 d'aprovacid del Decret de modificacid del Decret de reglamentacid de la Liei
de regulacié del coeficient d'inversions obligatéries, det 22 dagost de 1994;

Vist Farticle 4.2.1 de la Llei 10/2013, del 23 maig, de lMnstitut Nacional Andorra de Finances;

Vist el fullet base {Base Prospectus) del 4 de desembre det 2013, el suplement del fullet base (Supplement
to the Simplified Base Prospectus) del 24 de setembre del 2014, i el segen suplement del fullet base (Second
Base Prospectus Supplement) aprovats, respectivament, pels decrets del 4 de desembre del 2013, del 24 de
setembre del 2014, i del 25 de marg del 2015;

A proposta del ministre encarregat de les finances, i en execucié de l'acord de Govern adoptat en la sessié
del 23 de marg del 2018,

Decreto:

Article 1

a) L'aprovacid d'un tercer suplement del fullet base, del 23 de mar¢ del 2016 (en endavant, “el tercer
suplement”), per mitja del quak (i} s'actualitza la quantitat autoritzada per a emissié de deute pUblic del
Principat d'Andorra a fempara del fullet base del 4 de desembre del 2013, complementat pel primer i ef
segon suplements del fullet base esmentats, [a qual s'eleva fins a un maxim de sis-cents vuitanta milions
d'euros (680.000.000 €); (i es complementa el fullet base del 4 de desembre del 2013 i, en la mesura
necessaria, e primer supterment, del 24 de setembre del 2014, i el segon suplement, del 25 de marg del
2015; i (iii) es refon i es consolida en un sol document el fultet base tal com sigui modificat, complementat
i actualitzat pel primer suplement, del 24 de setembre del 2014; el segon suplement, del 25 de marg del
2015, i el tercer suplement, de data d’avui.

b} Laprovacid d'una emissia de deute pdblic en la modalitat de bons a llarg termini per un import nomi-
nal de dos-cents seixanta milions d'euros (260.000.000 £€) a Fempara del programa d'emissié de deute
public referenciat en Yapartat a anterior. 'emissid es denominara “Bons det Principat d’Andorra, emissid
del 23 de marg del 2016" (en endavant, "femissio™).

www.bopa.ad
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En linia amb les exigéncies internacionals en la matéria, els termes iles condicions del programa d'emissio
esmentat es poden consultar a la pagina web del ministeri encarregat de les finances del Govern d'Andorra
(www.finances.ad), redactats en Hengua anglesa. Amb la finalitat de facilitar-ne una miltor comprensid i a
efectes merament informatius, s'adjunta a aquest Decret, assenyalat com a annex 1, una versié traduida
al catala del tercer suplement del fullet que refon i consolida en un sol document el fullet base del 4 de
desembre del 2013, tal com sigui maodificat, complementat | actualitzat pel primer suplement, el segon su-
plement i el tercer suplement, amb relacid al programa d'emissié de deute public descrit en el fullet base.

Els inversors elegibles als quals es dirigeix aguesta emissid sén les entitats bancaries seglients: Crédit An-
dorra, SA, Andorra Banc Agricol Reig, SA, Mora Banc Grup, SA, Bancsabadell dAndorra, SA, Mora Banc SAU
{en endavant, “els inversors elegibles”).

Article 2

Els fons recaptats per mitja dels Bans del Principat d’Andorra, emissid del 23 de marg del 2016, es desti-
naran a refinangar part de l'endeutament actual del Govern i es qualifiguen dhomologables a fons putblics
a efecte del compliment del coeficient d'inversions abligatories.

Article 3
Els termes i les condicions que regeixen emissid Bons del Principat d’Andorra, emnissié del 23 de marg del
2016, son:

a) Fls que figuren en el fullet base del 4 de desembre del 2013, del Decret del 4 de desembre del 2013
d'aprovacié del fullet base del primer programa d'emissio de deute pablic del Principat dAndorra.

D) Els que figuren en el primer suplement del fullet base, del 24 de setembre del 2014, amb relacié al
programa d'emissié de deute public descrit en el fullet base.

©) Els que figuren en el segon suplement del fullet base, det 25 de marg del 2015, amb relacié al programa
d'ermnissio de deute pdblic descrit en el fullet base, que refon i consolida et fullet base i el primer suplement
del fullet base esmentats.

d) Els que figuren en el tercer suplement del fullet base, de data d'avui, amb relacié al pregrama d'emissio
de deute public descrit en el fullet base, que refon | consolida el fullet base, el primer suplement i el segon
suplement del fullet base esmentats.

e) Els que figuren en les condicions finals {Final Terms) de '=missié. En linis amb la practica reconeguda
dels mercats internacionals, aquestes condicions finals de V'emissid, que es poden consultar a la pagina
web www.finances.ad del minister] encarregat de les finances del Govern d'Andorra, han estat redactades
enilengua anglesa. Amb la finalitat de facilitar-ne una millor comprensid | a efectes merament informatius,
s'adjunta a aquest Decret, assenyalada com a annex 2, una versié traduida 3l catala de les condicions
finals esmentades; i

f} Els que s'estableixen ais articles 4 | 5 segilents, que complementen els descrits a les fletres anteriors
d'agquest article.

Eurodlear ha assignat el codi didentificacié seglent (ISIN). X51384266026 a l'emissid.

Article 4
a) Aguesta emissié denominada, Bons del Principat d’Andorra, emissio del 23 de marg del 2016, és inte-
grament subscrita per les entitats bancaries esmentades a farticle 1, d'acord amb el detall seglent, de
conformitat amb les regles que es detallen a continuacid, | en tot cas, amb la intervencid d’Euroclear en
gualitat de dipositari internacional central de valors {International Central Securities Depositary).

Entitat bancaria subscriptora Nombre de titols subscrits Nominal subscrit
Andorra Banc Agricol Reig, SA 63.744 63.744.000 €
Mora Banc Grup, SA | Mora Bang, SAU 66.566 66.566.000 €
Crédit Andorra, SA 115.941 115.941.000 €
BancSabadel! d'Andorra, SA 13.749 13.749.000 €
Totals 260.000 260.000.000 €

www.bopa.ad
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b} La liguidacié daguesta emissid es dura a terme a través d'Euraclear/Clearstream, en qualitat de dipo-
sitari internacionat central de valors, atenent el procediment seglent:
- En la data de subscripcid dels bons, que sera el 30 de marg del 2016, Fentitat que actua cormn a Com-
mon Depositary rebra | mantindra en custadia el certificat global acreditatiu de I'emissid | entregara a
BancSabadell d'Andorra, SA, en qualitat de banc agent, els bons en forma d'anotacions en compte, a
través d’Euroclear.
- Lin cop completada aquesta entrega, Euroclear procedira a liquidar les operacions instruides en-
tregant a cada intermediari de la subscripcié els titols que li corresponen i abonant-ne limport en el
compte de BancSabadell d'Andorra, SA, en qualitat de banc agent. Un cop completada iz liquidacis, el
banc agent abonara Iimport efectiu de l'emissio al compte del ministeri encarregat de les finances del
Gavern d'Andorra.

Article 5
L'institut Nadional Andorra de Finances ha destablir la normativa técnica necessaria per gestionar i admi-

nistrar l'emissio.

Disposicid addicional

Es qualifica d'homologable a fons ptiblics, a l'efecte del compliment del coeficient dlinversions obfigatories,
el préstec pont, amb efectes el 31/12/2015 i amb venciment el 30/03/201 6, destinat a refinangar l'emprastit

de valor nominal de 260.000.000 euros denominat “Deute public del Principat d’Andeorra, emissié del 31
de desembre def 2013,

Disposicid final
Aquest decret entra en vigor el 30 de marg del 2016.
Cosa gue es fa plblica per a coneixement general.

Andorra la Vella, 23 de marg del 2016

Antoni Moarti Petit
Cap de Govern

www.bopa.ad
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Annex I
Traduceld a efectes informatius

TERCER FULLET BASE SUPLEMENTARI

PRINCIPAT D'ANDORRA
PROGRAMA D’'EMISSIO DE BONS

Aqgquest tercer fullet base suplementari, datat 232 de mar¢c 2016 (el "Tercer
Suplement”), actualitza, complementa, | forma part de i ha de ser llegit en
conjuncic amb el Fullet Base Simplificat datat 4 de desembre, 2013 (el "Fullet
Base”) tal i com es complementat amb el Primer Suplement del Fullet Base
Simplificat, datat 24 de setembre, 2014 (el "Primer Suplement”), i amb el
Segon Suplement del Fullet Base Simplificat, datar 25 de marg del 2015 (el
“Segon Suplement”) preparat per el Principat d'Andorra (17 “Emissor”)
relacionat amb el programa per ['emissié de bons descrit en el Fullet Base (af
“Programa™}.

A menys que es defineixi diferent en aquest fullet, els termes definits en el
Fullet Base tindran el mateix significat que els utilitzats en agquest Tercer
Suplement.

Aqguest Tercer Suplement ha estat preparat amb la finalitat (i) d‘actualitzar la
quantitat autoritzada per l'emissid, per elevar-la fins a IYimport de 680.000.000€
(tal i com s’estableix sota la seccid "Resum”™) (i) de complementar el Fullet
Base i, en la mesura necessaria, el Primer Suplement | el Segon Suplement amb
respecte de fo segtient: (a) “factors de risc”, (b) “descripcio de {"emissor” i (i)
refondre i consolfidar en un sol document el Fullet Base tal i com sigui madificat,
complementat | actualitzat per ef/ Primer Supiement, el Segon Suplement | ef
Tercer Supfement.

i/64
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£n la mesura gue Al hagin inconsisténcies entre (a) qualsevol! manifestacié en
aguest Tercer Suplement i (b) gqualsevol! altre manifestacié en o incorporat al
Fullet Base ifo el Primer Suplement i/o0 e/ Segon Suplement, les manifestacions a
(a) prevalen.

Aguest Fullet Base no constitueix cap fullet als efectes de [Article 5 de la
Directiva 2003/71/EC, en la seva forma esmenada.
Agent pagador
BANCSABADELL D'ANDORRA, S.A.

Entitats intermediaries

CREDIT ANDORRA, S.A. ANDORRA BANC AGRICOL REIG, S.A.
MORA BANC GRUP, S.A. BANCSABADELL D’ANDORRA, S.A.
MORA BANC S.A.U

Aquest Fullet Base té data de 23 de marg del 2016

2/64
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RESUM

£l segiient és només un reswum breu | s'hauria de Hegir juntament amb la resta
del! document i, en relacié amb qualssevol Bons, juntarment amb les Condicions

Finals pertinents i,

Bons establerts en agquest document.

Emissor:

Entitats
Intermediaries:

Agent pagador:

Registrador:

Factors de risc:

Quantitat
autaritzada:

Principat d'Andorra.

Creadit Andorra, S.A.; Andorra Banc Agricol Reig, S.A.;
Mora Banc Grup, $.A.; Mora Banc, S.A.U; | BancSabadell
d’Andorra, S.A. o qualsevol ailtra entitat nomenada de
tant en tant per I'Emissor, sigui generaiment respecte al
Programa o en relaciéd amb una Série o Trams de Bons
concrets.

BancSabadell d’Andorra, S.A. o qualsevol altra entitat
nomenada de tant en tant per VEmissor, sigui
generalment respecte al Programa o en relacié amb una
Serie o Trams de Bons concrets.

BancSabadell d'Andorra, S.A. ¢ qualsevol altra entitat
namenada de tant en tant per I'Emissor, sigui
generalment respecte al Programa o en relacid amb una
Série o Trams de Bons concrets.

Hi ha determinats factors que poden afectar la capacitat
de 'Emissor per complir les seves obligacions raspecte
als Bons emesos en virtut del Programa. Aquests factors
s'estableixen en els “Factors de risc relacionats arnb
I'Emissor" i poden incloure, entre altres riscs,
determinats factors potencials qgue podrien afectar
negativament 'economia de I'Emissor en el futur. A
més, hi ha determinats factors que sdén essencials per
tal d'avaluar els riscos del mercat relacionats amb els
Bons emesos en virtut d'aquest Programa.

Fins a 680 milions d’Eurcs en valor total de capital de
Bons en circulacido en un moment determinat, subjecte a
un augment degudament autoritzat.

en la mesura aplicable, ambp els Termes | Condicions dels

4/64
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Emissié en séries: S‘emetran els Bons en séries (cadascuna, una “Série”).
Cada Série podra incloure un o més trams (“Trams” i
cadascun, un “Tram”). Els Bons de cada Série estaran
tots subjectes a condicions idéntiques, amb Pexcepcid
del! fet que la data d'emissidé i Vimport del primer
pagament d’interessos poden diferir en trams diferents.

Forma dels Bons: Els Bons només s’emetran en la forma d'un Bo Global en
forma registrada, que es registrara a nom del dipositari
com (o el seu representant) per a Eurociear i/o
Clearstream, Luxemburg i/o qualsevol aitre sistema de

compensacid pertinent 1 el

dipositara en o prop de
dipositari comu.

Bo Global registrat es

la data d’emissié amb el

Pivisa: Els Bons estaran denominats en Euros.

Estatus dels Bons: Els Bons emesos en virtut del Programa constitueixen
obligacions directes, incondicionals, sense garantia i
generals de I'Emissor i tenen la mateixa prelacidé entre

ells i també que tota la

resta d’endeutament per

préstecs o Bons de [I'Emissor derivats dels deutes

financers, actuals o futurs.

Preu d'Emissié: Fs poden emetra Bons amb qualsevol preu, totalment o
parcialment pagats, tal com s’especifiqui en les

Condicions Finals pertinents.

El preu i la quantitat dels

Bons que s’han d’emetre en virtut del Programa els

determinara I'Emissor en el

momeant de l'emissid de

conformitat amb les condicions predominants en el

mercat.

Venciments: Qualsevol wvenciment, tal
Condicions Finais pertinents.

com s'especifiqul en les

Amortitzacié: Els Bons s'amortitzaran a la par en la data de venciment
especificada en les Condicions Finals.

Amortitzacid No es permetra l'amortitzacid anticipada per part de

anticipada: I’Emissor ni dels Bonistes.

5/64
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Interés: Els Bons generaran, ¢ na, interessos, Els interessos es
poden acumular en un tipus fix o un tipus variable tal
com s’especifica en les Condicions Finals.

Es podran oferir | vendre a descompte del seu valor de
capital Bons de Cupd Zero, gue no generaran interessos
a part de linteres degut després de Ila data de
venciment si s'ha especificat en les Condicions Finais
pertinents.

Denominacions: Els Bons s’emetran en la denominacidé especificada en
les Condicions Finals.

Fiscalitat: Tots els pagaments relacionats amb els Bons efectuats
per I'Emissor o en el seu nom as faran sense retenir ni
deduir cap impost, tret dels requerits per la ilei. En
aquest cas, I'Emissor pagara els imports addicionals de
forma que eis Bonistes rebin els imports corresponants
tal com els haurien rebut si no hagués estat necessaria
aquesta retencid o deduccid, subjecte a determinades
excepcions estabiertes en la Condicié 8 (Fiscalitat) dels
Termes i Condicions.

Liei i jurisdiccidé Els Bons i qualsevol obligacié derivada o retacionada
vigents: amb elis estan regulats per la legislacié andorrana i els
tribunais andorrans en tindran la jurisdiccidé exclusiva.

o

Cotitzac

H Qualsevol Série pot ser admesa a cotitzacid en un

mercat regulat o no regulat i/o admesa a cotitzacid ifo
negociacidé per qualsevol autoritat de cotitzacid, borsa
de valors ifo sistema de cotitzacid tal com s’acordi i
especifiqui en les Condicions Finals pertinents. E!
Programa també permet que els Bons siguin emesos i
no cotitzin.

Condicions finals: Els Bons seran l'ohjecte de les Condicions Finals, que
completen eis Termes i Condicions dels Bons i aquest
Fullet Base i que s’han de ilegir juntament amb aguest
Fullet Base. Els termes i condicions aplicables als Baons
emesos en virtut d’aquest Programa son els Termes i
Condicions dels Bons tal com completen, esmenen i/o
substitueixen les Condicions Finals pertinents.
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Sistemes de Euroclear, Clearstream, Luxemburg i/o, en relacié amb
compensacio: qualssevol Bons, qualsevol altre sistema de

compensacidé tal com s’especifiqui en les Condicions

Finals pertinents.

Restriccions de Per consultar una descripcid de determinades
venda: restriccions respecte a les ofertes, vendes i entregues
de Bons i respecte a la distribucid de materials en

diverses jurisdiccions, vegeu “Subscripcido i Venda”.

utilitzacid deis L ‘Emissor aplicara els beneficis nets obtinguts de les
beneficis: emissions en virtut d‘aquest Programa per refinancar el

deute existent.
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FACTORS DE RISC

Invertir en efs Bons comporta riscos. £ls possibles inversors haurien d‘estudiar
amb cura els factors de risc seglients, juntament amb la resta dinformacid
inclosa en aquest Fullet Base, abans de prendre la decisido dinvertir en efs Bons |
haurien dentendre que els riscos indicats a conéinuacio podrien, individualment
o de forma conjunta, ftenir un efecte negativ important en la capacitat del
Principat d'Andorra a [!"hora de reemborsar ef capital |7 de fer pagaments
dinteressos relacionats amb els Bons o, daltra banda, complir jes seves
obligacions en virtut dels Bons. La major part daguests factors son
contingéncies que poden o no poden tenir Hloc i 'Emissor no esta en disposicic
d'expressar wuna opinié sobre la probabilitat qgque qualsevol! daguestes
contingéncies es produeixi. Els riscos i les incerteses addicionals que ["Emissor
no coneix actualment o qgue I'Emissor considera actualment intranscendents
poden arectar substancialment [Meconormriia del Principat dAndorra § la seva
capacitat per complir les seves obligacions err virtut dels Bons. En gualseval cas,
aels inversors poden perdre tota o part de la inversio en els Bons. Les paraules §
expressions definides en els “"rermes i Condicions defs Bons” o en qualsevol altre
Hoc d'aguest Fullet Base tenen ef mateix significat en agquesta seccis.

1. Factors de risc relacionats amb I"'Emissor

(i) Efectes _de la crisi financera internacional en economia i les finances
publigues de I'Emissor

L'economia andorrana s’ha vist afectada per ia situacié economica
internacional i, molt especialment, per 'evolucid de les economies veines.

Historicament, el model econdmic andorra s’ha basat principalment en les
activitats relacionades amb el turisme, el sector financer i, en un grau
menor, els sactors immeobiliari | de 1a construccié.

La situacido econdmica actuai ha deixat clar que cal un nou model econdmic
basat en el capital huma, la competitivitat | el coneixement, tot i que aixd
no significa que hagin de desapareéixer els sectors tradicionals de
'economia andorrana.
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Una de les principals estratégies del Govern d’Andorra per tal diinvertir
aquest procés consisteix a fomentar la inversid privada estrangera per tal
de diversificar l'economia, creant nous sectors economics al temps que
s‘augmenta la competitivitat dels sectors ja existents.

La liberalitzacid de la inversid estrangera, juntament amb la signatura dels
Convenis de Doble Imposicid (CDI) després de l'aplicacid recent de la
imposicié directa en les activitats econdmiques I empresarials i en les
rendes obtingudes per les persones fisiques, hauria de permetre que
I'economia andorrana competis amb les economies velnes, al mateix temps
que es milloren les finances del Govern andorra.

Les mesures governamentals s’han centrat a fomentar activitat dels
sectors tradicionals, com ara el sector turistic {promovent la celebracio de
grans esdeveniments), o el sector de la construccid (flexibilitzant la Llei
general d'ordenacid del territori | urbanisme) al promoure la creacidé de
noves companyies i la posterior contractacid de trebaltadors.

Les xifres econdmiques clau de |'economia andorrana el 2014 mostren una
tendé&ncia general cap a l'estabilitzacié. El deute brut del Govern general
andorrd com a percentatge dels ingressos és de prop del 80%, i el deute
public és del 41% del PIB. El Govern general andorrd té un superavit que
correspon al 2,1% del PIB. El deute del Govern central finangat pels bancs
nacionals ha baixat del 86% del deute total que registrava et 2010 al 53%
el 2014, fet que mostra els esforgos de diversificacio realitzats pel Govern.
A més, el venciment ha augmentat dels 1,5 anys als 4 anys. El pressupost
del Govern general per al 2015 mostra un superavit de 22,8 millions.

ta reforma fiscal i I'obertura econdmica estan contribuint a la necessaria
diversificacid de I'economia i a I'augment de la competitivitat. Malgrat aixo,
I'economia d'Andorra continua sent vulnerable als efectes de les economies
veines degut a que la concentracid en els serveis financers i el turisme

saegueix sent important.

Implementacid de les reformes economiqgues

D'una banda, l'entrada en vigor de ja Llei 93/2010, de 16 de desembre de
2010, relativa a les mesures per a la promocid de 'activitat economica i
social, i la Llei 19/2012, de 21 de juny de 2012, relativa a la Inversid
estrangera i, de Il'ailtra, la racionalitzacié i optimitzacid dels recursos
puiblics introdueixen mesures pear tal de promoure la creacido de noves
ampreses | de redulir les despeses del Govern.
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La Llei d’'Inversid Estrangera comencga a ser eficag i se’'n comencen a veure
els resultats. Entre juliol det 2012 i desembre del 2015 es van rebre 2.063
soli-licituds dinversiéd estrangera, de les quais 1.440 s’han formalitzat.
Acuestes xifres representen 265 i 155,9 milions d’Euros d’inversid inicial,
respectivament.

A 30 de setembre del 2015, fruit de la inversid estrangera, s’havien produit
653 obertures de negoci, el que representa 73 milions d’euros.

L’estabilitat politica del pais 1 de les seves institucions garanteix el
manteniment [ la millora de les reformes econdmiques endegades.

Relacid amb la UE | altres organisimes internacionals

Atesa la seva situacid geografica | politica, el Principat d’Andorra vetlla per
mantenir unes relacions estretes de cooperacidé amb la Unidé Europea.

L‘any 1990 signa un Acord d'Unidé Duanera per als productes industrials
amb I'aleshores Comunitat Econdmica Europea. El 1997 signa el Protocol
veterinari complementari a I'Acord d‘Unid Duanera pei qual Andorra
s’'integra dins |'espai geografic veterinari de la UE. El 2004 es signen
I'Acord de cooperacid i I"Acord relatiu a [‘establiment de mesures
equivalents a les previstes a la Directiva 2003/48/CE del Consell en
matéria de fiscalitat dels rendiments de I'estalvi en forma de pagament
d’interessos; Revisié d’aquest darrer amb PAcord rubricat e} passat 4 de
novembre del 2015 i signat el 12 de febrer del 2016 entre el Govern i la
Unid Europea en matéria d’intercanvi dfinformacid sobre els comptes
financers dels seus residents respectius. Cal recordar gue aquest acord
renova i esmena l'acord sighat el 2004 entre la UE i Andorra sobre la
fiscalitat de i'estalvi per adaptar-lo a les noves legislacions comunitaries en
matéria de fiscalitat de i'estalvi en forma de pagament d’interessos. El nou
acord té en compte els avangos fets en el marc de la UE § de V'OCDE en
relacié amb {'assisténcia administrativa muatua en matéria fiscal.
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El 30 de juny del 2011 es signa |'Acord Monetari amb la Unid Europea que
dona el dret a Andorra d’utilitzar ("euro com a moneda oficial de curs fegal i
li permet encunvyar euros andorrans. Tanmateix |Yacord €s meés global P
comporta l'aplicacié de la normativa eurapea en proteccid de I'euro contra

el frau i la falsificacid, de regles sobre bitllets | monedes en euros, de
prevencid de blanqueig de diners i de certa normativa europea en matéria
financera i bancaria; mitjangant transposicid directa o mesures

equivalents, d’acord amb un calendari d’aplicacid.

Des de 1’1l d’abril de 2012, entrada en vigor de I'Acord Monetari, s'ha
modificat 'ordenament juridic andorra per adaptar-se als actes juridics i a
tes disposicions normatives de la Unié Europea establertes en l'annex de
["Acord. ’

Et 10 d’octubre de 2013 s’aprova la Llei 17/2013, sobre la introduccidé de
Feuro en el marc de I'Acord Monetari signat entre el Principat d’Andorra i la
Unid Europea.

El 20 d’octubre de 2015 es va celebrar la 42 reunid del Comité Mixt entre la
delegacid de la Unid Europea i la delegacié andorrana per tal de tenir en
compte els nous actes juridics i normes de la UE pertinents i les
modificacions aportades als textos existents.

A meés, és important destacar dque el Supervisor Financer Andorra,
Institut Nacional Andorra de Finances (INAF), durant l'any 2013 es va
afegir a 'Organitzacid Internacional de Comissions de Valors (I0SCO) | va
signar el Memorandum d’'Entesa Multilateral de {'1OSCO (MMOU) relatiu a la
cooperacid i I'intercanvi d’informacid en els mercats de valors.

El Principat d’Andorra també té en compte les recomanacions d’organismes
internacionals com el Fons Monetari Internacional {(FMI1), MONEYVAL o
I"OCDhE, que han estat considerades en la redaccid de les principals

disposicions 1 iniciatives normatives que regulen 'activitat financera al
Principat d’Andorra, als efectes d’assolir el compliment de les millors
practiques i estandards internacionals. Per a meés informacid wvegeu

I"'apartat de Relacions internacionals.
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Actualment, el Govern treballa en el futur marc de relacions entre Andorra
I la UE que ha de permetre un accés progressiu | estructurat del Principat
al Mercat Interior de la UE | alhora tenir en compte les seves especificitats.
La Declaracié 3 a Varticle 8 del TUE dona una base juridica a les relacions
de la UE amb els Estats de petita dimensid territorial al preveure que “La
nid tindra en compte la situacid particular dels Estats de petita dimensid
territorial que mantenen amb ella relacions especifiques de proximitat ”. Et}
16 de desembre del 2014, el Consell de la UE wva adoptar una Decisid
autoritzant |'obertura de negociacions per a un o varis Acords d'Associacid
amb el Principat d'Andorra, el Principat de Mdnaceo i la Repiblica de San
Marino; la 1a reunid de negociacid va tenir lloc el 5 de maig del 2015.

Gracies a aquest Acord d'Associacid, s'Taugmentarien les oportunitats d’éxit
del pais, altrament Andorra quedaria en una situacid d'aillament,

condemnada de per si per I'evolucid del context internacional, | deixaria
enrere 1'oportunitat d'avancgar cap a la recerca d'un desenvolupament
econdomic wveritablement sostenible | cap a una cooperacid confiada i

fructuosa amb el seu entorn imMmmediat sobre la base de la transparéncia,
que és el cami que Andorra ha ascotlit.

Actualment, el Principat d‘Andorra &s membre de 25 organismes
internacionals: el Consell d’Europa, I'Organitzacid per a la Seguretat i ia
Cooperacidé a Europa (OSCE), 'Organitzacid de les Nacions Unides (UN),
I"'Organitzacid de les Nacions Unides per a I'Educacid, fa Ciéncia i la Cuitura
(UNESCQ), [I"Organitzacid Mundial de la Salut (WHO), 'Organitzacid
Mundial de la Propietat Intel-lectual (WIPQO), |'Organitzacid de les Nacions

Unides per a "Agricuitura i IAlimentacid (FAQC), I"Organitzacid del Tractat
de Prohibicié <Completa dels Assaigs Nuclears (CTBTO), la Unidé
Internacional de Telecomunicacions (ITU), I'Organitzacié Mundial del

Turisme (UNWTO), el Tribunal Penal Internacional (ICC), I'Organitzacié per
a la Prohibicié de les Armes Quimiques (OPCW), 1'Organitzacid d’Aviacid

Civil Internacional ((ICAQO), el Centre Internacional d’Estudis per |a
Consarvacidé i Restauracid dels Béns Culturals (ICCROM), I'Crganitzacid
Europea de Telecomunicacions per Satéi-lit (Eutelsat), 1'Organitzacid

Internacional! de Policia Criminal {(Interpol), 'Organitzacié Mundial de la
Salut Animal (OIE), I"Organitzacidé Mundial de Duanes (WCQO), el Comité
Internacional de la Creu Roja (ICRC), I’'Organitzacié Mundial del Comerg
{(OMC), I"'Crganisation Internationale de la Francophonie {(QOIF), |'Gficina
Internacional d’Exposicions (IEB), la Secretaria General Ibercamericana
(SEGIB) 1 la Conferencia de la Haia de Dret Internacional Privat (HCCH).
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(iv) Procés de resolucié de Banca Privada dAndorra., S.A. (BPA)

E{ 10 de marg del 2015, el United States Departrment of the Treasury’s
Financial Crimes Enforcement Network (d'ara endavant FINCEN) va emetre
una Notice of Finding (NoF) en la que considerava a BPA com a una entitat
financera de preocupacid de primer ordre en matéria de blanqueig de
capitals {(financial institution of primary money laundering concern) d’acord
amb la Section 311 de la USA Patriot Act i va publicar una Notice of
Proposed Rulemaking (NPRM), que en el cas de ser aprovada com a norma
definitiva, arran d’aquesta qualificacid, les autoritats americanes van
proposar un seguit de mesures a fi de limitar la capacitat operativa de BPA
en el futur.

En l'exercici de les competencies que li canfereix l'article 8 de la Llei de
regulacid del régim disciplinari del sistema financer, del 27 de novembre
del 1997 —en endavant, LRRD—, madificada per la Llei 10/2013, del 23 de
maig, de P'Institut Nacional Andorra de Finances (INAF) —en endavant, Liei
10/2013—, la directora general de VVINAF va incoar el dia 10 de marg del
2015 un procediment sancionador a BPA, que s’instruia en estreta
cooperacié amb la Unitat d'Intel-ligéncia Financera d’Andorra (Uifand). En
el marc dfaquest procés, el Consell d’Administracié de P'INAF va aprovar
com a mesura cautelar, d‘acord amb el que estableix l'articile 12 de la
LRRF, una intervencid prevantiva de I'entitat mitjancant el nomenament de
dos interventores, empleades de 'INAF, que exercirien mancomunadament
les funcions d’intervencid.

Cal posar de manifest que l'actuacidé de V'INAF no estava motivada per
I'existéncia d’una situacid de manca de liquiditat ni de scolvéncia de BPA ni
del grup que encapcala, sind que tenia com a objectiu esclarir els fets que
havien motivat "'actuacid del FInCEN.

A partir de la comunicacidé de la FinCEN, 'operativa en doélars de BPA i les
operacions financeres en els mercats financers europeus es van veure
afectades immediatament. Diversos corresponsals, custedis 1 operadors de
mitians de pagament van comunicar a 'entitat la possibilitat d’anticipar les
mesures proposades per la FInCEN en relacid a l'obertura o manteniment
de comptes a BPA.
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Ei dia 11 de marg de 2015 el Consell d’Administracid de I'Institut Nacional
de Finances (INAF) wva acordar suspendre provisionalment el Caonsell
d’aAdministracié de Banca Privada d'Andorra (BPA) | tres membres de la
seva Direccid General, i en el seu lloc, nomenar tras administradors
provisionals mancomunats, amb efectes des d'aquell dia, i deixar sense
efecte en aqguella mateixa data la mesura d'intervencié preventiva
acordada per aguest Institut.

Els riscos derivats de tota aquesta situacid i la necessitat d'evitar l contagi
a altres entitats bancaries del Principat d’Andorra exigiren anticipar la
transposicid de la Directiva 2014/59/UF del Parlament Europeu i del
Consell, de 15 de maig del 2014, per la que s’‘estableix un marc per la
reestructuracid | ta resolucid d’entitats de crédit | empreses de serveis
d’inversid, a través de l'aprovacié pel Consell General del Principat
d’Andorra de la Liei 8/2015, del 2 dabril, de mesures wurgents per
implantar mecanismes de reestructuracié i resolucié d’entitats bancaries
{d'ara endavant, tamb&é “la Llei 8/2015”). Aquesta Llei, gque va entrar en
vigor el dia 16 d‘abril deal 2015, ha implementat |I'Agéncia Estatal de
Resolucid d’Entitats Bancaries (dfara endavant, AREB), a la gque a partir
d'aquesta data se li atribueix, entre d’altres, la tasca de resoldre |'entitat
financera afectada de forma ordenada i de contrarestar els efaectes
negatius gue de 1la seva situacid de crisi puguin derivar-se.

L'11 de juny del 2015, I"TAREB wva aprovar el Pla de resolucidé de Banca
Privada d’Andorra, S.A., el contingut fonamental del qual radica en la
sagregacid det cohjunt dractius | passius de Banca Privada d’Andorra, S.A.,
considerats legitims després de i'estricte procés de revisid de cada client
dut a terme per experts independents en matéria de prevencid de
blanqueig de diners i financament del terrorisme. Aquests actius I passius
aptes es transferiran a una entitat pont, un nou banc, en virtut de la
valoracid contemplada a l‘article 5 de la Liei 8/2015, entitat que quedara
capitalitzada mitjangant ["Us dels instruments previstos en la mateixa Llei
8/2015. L‘objectiu Gltim de VFPAREB é&s wvendre aquesta nova entitat
mitjancant una subhasta que garanteixi la millor concurréncia i
competitivitat a efectes de maximitzar el valor d’agquesta entitat.
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D‘enga ‘11 de juny del 2015, I'AREB ha adoptat diverses decisions per tal
d'implantar les mesures previstes en el Pla de resolucidé de Banca Privada
d‘Andorra, S.A., tals com; la valoracidé econdmica referida a 31 de maig del
2015 dels actius | passius de I'entitat Banca Privada d’Andorra, S.A. sobre
la base dels informes elaborats per experts independents, i la creacid
d “una entitat pont amb la condicid d entitat bancaria de les previstes en
1 "articte 17 de la Llei 8/2015, com a instrument de resolucid de {'entitat
Banca Privada d’Andorra, S.A., sota la denominacid de Vall Banc, S.A.U.

Finaiment, el 29 d’octubre de 2015, es va iniciar el procéds de venda de Vall
Banc, S.A.U. Aquest procés de venda es desenvolupa de forma parai-lela a
la implementacid de les darreres mesures de resciucid que queden
pendents d’acord amb el Pla de resolucid de Banca Privada d'Andorra, S.A,
{BPA), i que s'espera gque es puguin adoptar en les properes setmanes.

Finaliment, cal ressenyar que el 19 de febrer del 2016, el FIinCEN wva
publicar una nota per comunicar la seva decisid de no fer efectiva la
proposta d’aplicar la cinquena mesura especial a BPA al determinar gue
“fes mesuraes adoptades per jes autoritats andorranes protegeixen
suficientment el sistema financer d’Estats Units dels riscos de blanquelg de
diners préviament associats a BPA”. El FinCEN adopta aquesta decisid
tenint en compte que BPA no tornara a operar com a entitat bancaria i que
BPA, sota el control de les Autoritats andorranes, ha deixat de suposar una
amenaca pel sistema financer nord-america. Per tant, el FinCEN, avala el
procés de revisié de clients gue paermet aillar Vall Bang, S.A.U. de les
deficiéncies identificades en la gestié anterior de BPA i que, entrae d’altres
factors, sustenta la seva decisid de no aplicar cap de les mesures especials
de les previstes en la Seccidé 311 de la UUSA PATRIOT Act sobre les
operacions de WVall Banc, S.A.U. ni sobre el traspas d‘actius, passius i
clients bons de BPA a Vall Bang, S.A.U.

En conseqiiéncia, aquesta situacid no suposa risc creditici de 'emissor i, per

tant, no afecta les obligacions de pagament respecte al principal /o eis
interessos dels bons globals emesos en virtut del Programa.
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2. Factors de risc relacionats amb els Bons

(i) Pol ser que els Bons no siquin _wuna inversio convenfent per a tolts els
inversors

Cada possible inversor en els Bons ha de determinar la conveniéncia de la
inversid segons las propies circumstancies. £n concret, cada possible
inversor hauria de:

a)} Tenir prou coneixements | experiéncia per realitzar una avaluacid
significativa deils Bons, dels avantatges | riscs d’invertir en els Bons i
de la informacid inclosa o incorporada per referéncia en el Fullet Base o
qualsevol suplement aplicable;

b)Y Tenir accés a i coné&ixer eines analitiques adequades per avaluar, en el
context de la seva situacid financera concreta, una inversidé en els Bons
i I'impacte gue els Bons tindran en la seva carpeta d’inversions globai;

c) Tenir prou recursos i liquiditat financers per suportar tots els riscs
d’una inversié en els Bons o en el cas que la divisa per als pagaments
de capital o dd’interessos sigui diferent de la divisa del possible
inversor;

d)} Comprendre plenament les condicions dels Bons i conéixer el
comportament de qualsevol index pertinent | deis mercats financers, }

e} Ser capac¢ davaluar (sigui sol o amb l1'ajut d’'un assessor financer)
possibles escenaris de factors econdmics, tipus d’interés i ailtres factors
que puguin afectar la seva inversid i capacitat de suportar eis riscs
aplicables.

(/i) No hi ha cap mercat financer actiu per als Bons

Eis Bons emesos en virtut del Programa seran nous titols gque no es podran
distribuir ampliament | per als quals no existeix actualment un mercat
financer actiu. Si els Bons s’admeten a cotitzacid en un mercat reguiat o no
regulat, pot ser que es negociin amb un descompte respecte del seu preu
d’oferia inicial, segons els tipus d’interas dominants, el mercat per a valors

similars, tes condicions econodomiques generals | la situacid financera de
IFEmissor.
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EFn el cas que els Bons s'admetin a cotitzacidé en un mercat regulat ¢ no
regulat, la manca de liguiditat d’aguest mercat pot tenir un efecte
perjudicial en el valor de mercat dels Bons. Pot ser que els inversors no
puguin vendre faciiment els seus Bons o que ho facin a preus gue els
proporcionin un rendiment comparable a inversions similars que tenen un
mercat secundari desenvolupat.

CHi} Els canvis en els Eipus diinterées delf mercat poden comportar un valtor reduit
de mercat duna inversidé en Bons de tipus fix

Si el tipus d’interés del mercat augmenta després gue un inversor hagi
invertit en Bons amb un interés a tipus fix, el valor de mercat d'aquests
Bons es pot veure afectat negativament,

(iv) Canvi de lei

LLes Condicions delis Bons es basen en la liei andorrana vigent en la data
d‘aquest Fullet Base. No es pot donar cap garantia respecte a l'impacte de
qualsevol possible decisidé judicial o canvi en la llei o practica
administrativa andorrana després de ia data d'aquest Fullet Base.

(v) Les consideracions legals sobre fles inversions oden.__ restringir les
inversions dlalguns inversors

lLes activitats inversores de determinats inversors estan subjectes a lleis
reglaments respecte a les inversions, o a la revisid ¢ aprovacid per part de
les autoritats governamentals. Cada possibie inversor hauria de consultar
els seus assessors legals per determinar si, i en quina mesura, {(a}) una
Série de Bons determinada és una inversié legat per a ell, i {b) quaisevol
altra conseqluéncia d'una proposta d’inversid en Bons. Les institucions que
astan subjectes a capital basat en el risc o a regles similars haurien de
consuitar els seus assessors legals o© reguladors per determinar el
tractament d'una Série de Bons determinada en virtut d’aquestes regiles.
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(vi}y Com que efs Bons Globals els gquarden Euyrociear i Clearstream, Luxembuirg,
o en ef seu nom, els inversors haurien de confiar en els seus procediments
per a la transferéncia, el pagament i la comunicacié amb I"Emissor

Eis Bons emesos en virtut del Programa es representaran mitjiangant Bons
Globals. Aquests Bons Globals es dipositaran amb un dipositari comua per a
Euroclear i Clearstream, Luxaemburg. Tret de les circumstancies descrites
an ef Bo Global pertinent, els inversors no estaran autoritzats a rebre Bons
definitius. Encara que els Bons es reptresenten mitjangant Bons Globals, els
inversors podran intercanviar-ne els seus drets dnicament a través
d’Eurociear i Clearstream, Luxemburg.

Encara que els Bons es representen mitjiangant Bons Globals, [‘Emissor
complira les seves obligacions de pagament en virtut dels Bons fent
pagament al dipositari comu d’EBEurociear i Clearstream, Luxemburg, per a
Ia distribucid als seus titulars d’un compte. Els titulars de drets en un Bo
Giobal han de confiar en els procediments d’Eurociear [ Clearstream,
Luxemburg, per rebre pagaments en virtut deis Bons pertinents. L’'Emissor
no té cap responsabilitat respecte als registres o pagaments relatius als
drets sobre eis Bons Globals.

(vil}) Qualificacid crediticia

Els Bons emesos en virtut d’aquest Programa poden gaudir de qualificacidé
o no. Pot ser que-les qualificacions no reflecteixin el possible impacte de
tots els riscos relacionats amb l'estructura, el mercat, els factors
addicionals i altres factors que puguin afectar el valor dels Bons. La
qualificacid d’un wvalor no és cap recomanacid per comprar, vendre o
conservar aqguest wvalor | pot estar subjecta a la suspensid, reduccid o
retirada en quailsevel moment per part de |‘agéncia de qualificacié
assignada. Qualsevol canvi negatiu en una qualificacidé crediticia aplicable
podria afectar negativament el preu de mercat dels Bons emesos en virtut
del Progyrama.
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(viii) Régim fiscal

Tal com es defineix en la Llei 11/2005 de 13 de juny, referent a ‘aplicacid
de I'Acord entre el Principat d’Andorra i la Unié Europea relativa a
I'establiment de mesures equivalents a les proporcionades per |la Directiva
2003/48/EC relativa a la fiscalitat dels rendiments de 'estalvi en forma de
pagaments d’interessos, els residents en un estat membre de la Unié
Europea que sén beneficiaris efectius d’interessos estan subjectes a una
retencid a Andorra. En la data d’aquest Fullet, segons aqueasta Liei, només
sraplica una retencid a les persones fisiques. No obstant, aquesta va ser
revisada en virtut de I'Acord iniciat el 4 de novembre de 2015 | signat el 12
de febrer de 20156 entre el Govern | la Unid Europea, sobre lintercanvi
d’informacio dels comptes financers dels respectius residents. Aquest Acord
renova i modifica I"Acord signat l'any 2004 entre la Unid Europea i el
Principat d'Andorra sobre la fiscalitat de l'estalvi per adaptar-lo a la naova
legislacié comunitaria que regula la tributacidé de lestalvi en forma de
pagament d'interessos. El hou Acord té en compte els avancos realitzats en
el marc de la Unié Europea i la OCDE en relacid a ['assistancia
administrativa mdatua en mateéria fiscal.

Des de Il de gener del 2015 és d’aplicacidé I'impost sobre la Renda de les
Persones Fisiques a Andorra, gque grava les rendes obtingudes per les
persocnes fisiques gque rebin la consideracid de residents fiscals en territori
andorra. D'acord amb la Llei 5/2014 del 24 d’abril, de l'impost sobre la
renda de les persones fisiques, tal in com es modificada per la Llei 42/2014
del 11 de desembre, els rendiments derivats del deute pigblic computen
com a inversié de capital.

Sens perjudici del que s'ha esmentat anteriorment, els rendiments derivats
del deute public emés a Andorra n‘estan exempts, d'acord amb Farticle
5.n) de la llei. Per tant, els rendiments derivats del deute piblic estan
subjectes perd exempts des de I'l de gener de 2015.
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FORMA DELS BONS

Els Bons de cada Série tindran forma registrada, sense cupons d’interés
annexats als mateixos. Els Bons s’emetran fora dels Estats Units d’Ameérica de
conformitat amb Pexempcid del registre gue estabieix a la Disposicié S de la
Securities Act (Llei de Valors) ("Disposicido S”).

Bons Globals Registrats

Cada Tram de Bons emés en forma registrada tindra la forma d’un Bo Global
Registrat que es registrara en nom d‘un dipositari comd (o el seu representant) per
a Euroclear ifo Clearstream, Luxemburg i/o qualsevol altre sistema de compensacid
pertinent i es dipositara el Bo Registrat Globatl en o prop de |la data d’emissid amb
el dipositari comu.

Si no existeix cap disposicidé en sentit contrari, tots els pagaments de capitai,
interessos | qualsevol altre import reiacionats amb els Bons Globals Registrats es
faran a la persona indicada en el Registre com el titular registrat dels Bons
Globals Registrats. Ni I'Emissor, ni cap Agent Pagador ni el Registrador tindran
cap responsabilitat sobre cap aspecte dels registres relatius als pagaments o
entregues fets en nom dels titulars de drets en Bons Globals Registrats ni
tampoc sobre el manteniment, la supervisid i la revisid de qualsevol registre
relacionat amb aquests titulars de dret de Bons Globals. Les referéncies en
aguestes disposicions relatives als Bons en forma global a “titular” o “titular
de compte” designen les persones indicades en els reqgistres del sistema de
compensacio pertinent com a titular del Bo.

Els drets sobre un Bo Global es podran bescanviar (gratuitament) totalment,
perd no en part, per Bons Registrats definitius sense cupons ni talons d’interés
annexats als mateixos, Unicament en el cas d'un Supdsit de Bescanvi. En aquest
context, "Suposit de Bescanvi” significa que en el cas deis Bons Registrats a
nom d’'un representant per a un dipositari com( per a Euroclear i Clearstream,
Luxemburg, I'Emisser ha rebut la notificacié que tant Euroclear com
Clearstream, Luxemburg, han cessat les seves activitats durant un perfode
continu de 14 dies {(per una radé que no sigui vacances, reglamentaria o altra) o
hagin anunciat la intencié de suspendre permanentment la seva activitat o ho
hagi fet de dehd i, en aquest cas, no hi ha disponible cap sistema de
compensacid successor. Si es produeix un Supdsit de Bescanvi, I'Emissor en
donara notificacié immediata als Bonistes d'acord amb la Condicid 13 dels
Termes i Condicions dels Bons.
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Relacid dels titulars de compte amb els sistemes de compensacid

Cadascuna de les persones indicades en els registres d’Eurcclear i/fo
Clearstream, Luxemburg o qualsevol altre sistema de compensacid com a titular
de Bons representat per un Bo Global ha de reclamar Gnicament a Euroclear i/o
Clearstream, bPLuxemburg o qgualsevol altre sistema de compensacié (segons
ascaigul) la part del pagament corresponent a aquesta persona fet per I'Emissor
al titular d’aquest Bo Global, i en relacid amb tota la resta de drets derivats del
Bo Global, subjecte a i d'acord amb les regles i procediments respectius df
Euroclear, Clearstream, Luxemburg o un altre sistema de compensacié (segons
aescaigui).
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TERMES 1 CONDICIONS DELS BONS

Els seglients sén els Termes i Condicions delfs Bons que s'aplicaran a cada Bo Global
(tal com es defineixen a continuacid) emés en virtutr del Programa, els quals
completats, modificats o substituits en relacié amb qualsevol Bo mitjancant les
Condicions Finals pertinents (fal com es defineixen a continuacio) seran aplicables a
cada Bo Global emés en virtut del Programa. Les Condicions Finals apficables en
relacié amb qualsevol Bo Global poden especificar altres termes | condicions els
quals, en la mesura especificada o en la mesura en que siguin incoherents amb els
Termes | Condicions segftrents, substituiran 7 modificaran els Termes i Condicions
seglients als efectes dels mencionats Bons, Daquesta manera, les referéncies a
aguests Termes | Condicions designen aqguests Termes i Condicions completats,
modificats o {en la mesura especificada) substituits per les Condicions Finals.

Els Bons s’emeten per Decret del Govern Andorra (el “Decret”).

Les referéncies en aquests Termes | Condicions a les Condicions Finals
(*Condicions Finals”) designen les Condicions Finals preparades en relacid amb
els Bons emesos aen virtut del Programa.

1. Forma, denominacid i divisa
Forma dels Bons

Els Bons emesos en virtut del Programa només es representaran en la forma d’un
Bo Glebal Registrat ("Bo Global”), gue es custodiara a nom d’Euroclear Bank
S.A NV, ("Euroclear’™) i/o Clearstream Banking, société a'nonyme
("Clearstream, Luxemburg’). Els Bons Globals es dipositaran i registraran amb
un dipositari com per a Euroclear i Clearstream, Luxemburg {(“Dipositari Comua”),
o un representant de! Dipositari Comud, tal com s’especifigui en les Condicions Finals
aplicables.

Denominacié

Els Bons emesos en virtut def Programa s’emetran en la denominacid especificada
en les Condicions Finals.
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Divisa dels Bons

Els Bons emesos en virtut del Programa estaran denominats en Euros.
2. Titol i transferéncia

Titol

Fls Bons estaran representats per un Bo Global custodiat en nom d’Eurociear i/o
Clearstream, Luxemburg.

Les persones que figurin en cada moment als registres d’Euroclear ifo de
Clearstream, Luxemburg com a titulars d‘un determinat import nominal de Bons (a
aquests efectes, llevat del cas d’error manifest, qualsevol certificat o document
emés per Eurociear o Clearstream, Luxemburg relativy a I'import nominal que figura
al compte de qualsevol persona tindra a tots els efectes caracter definitiu o
vinculant) seran considerats a tots els efectes titulars d’aquest import neminal de
Bons, excepte pel que fa al pagament del capital o interessos dels Bons, cas en el
quat el posseidor del Bo Global sera considerat titular de Vimport nominal dels citats
Bons per part de FEmissor 1 gualsevol Agent, dacord amb la Condiciéd 9
{Pagaments) més endavant,

Transferéncia

En la mesura en qué els Bons gue s’‘emetran en virtut d’agquest Programa
s’acceptaran per a liquidacid mitjancant Euroclear i/o Clearstream, Luxemburg, que
sén les entitats encarregades de mantenir el registre, la transferéncia dels drets
dels Bons Globals dins del Dipositari Comud, Euroclear i Clearstream, Luxemburg es
realitzara d’acord amb les regles i els procediments de funcionament habituals det
sistema de compensacio pertinent.

Les transferéncies dels drets dels Bons Globals les realitzara el Dipositari Comau,
furoclear o Clearstream, Luxemburg, segons el cas, i, al seu torn, altres
participants i, si escau, participants indirectes en aquests sistames de compensacid
que actuin en nom dels cessionistes i els cessionaris d’aquests drets.

S'aplicaran els acords d'entrega habituals contra pagament en aguestes
transferéncias.
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Sense perjudici de I'anterior, si qualsevol Bo emés en virtut del Programa s‘admet a
cotitzacid | negociacid en un mercat regulat o no regulat, s’aplicaran les regles i els
raeglaments d’aquest mercat.

Transferéncia gratuita

El registre de transferéncies es realitzara sense cap carrec per part o en nom de
I"Emissor, sempre | que s’efectui el pagament de qualsevol timbre, taxa, comissié o
qualsevol altra carrega governamental que es pugui imposar en reiaciéd amb el
ragistre d‘acord amb les lleis aplicables.

Periodes tancats

Cap titular de drets en Bons Globals pot requerir {a transferéncia d'aquests drets
per registrar durant el periode de 15 dies anteriors al venciment de qualsevol
pagament {de capital i/o interessos) en relaciéd amb agueast Bo.

3. Estatus dels Bons

Els Bons emesos en virtut del Programa constitueixen obligacions directes,
incondicionals, sense garantia i generals de I'Emissor i tenen la mateixa prelacié
entre ells i també gue tota la resta d'endeutament per préstecs o bons de I'Emissor
derivats dels deutes financers, actuails o futurs.

L’Emissor assumeix tota la responsabilitat del pagament correcte i rapid del capital,
interessos dels Bons i qualsevol pagament relacionat.

4. Intereés

Fls Bons emesos en virtut del Programa generaran, o no, interessos, d’acord amb el
que s’especifiqui en les Condicions Finals. En cas de Bons que generin interessos,
aquests interessos poden acumular un tipus fix o variable i poden canviar durant la
vigéncia de la Série pertinent, tal com s’especifica en les Condicions Finals.

4.1 Instrumenits gue meriten interés: Bons amb un tipus d’interés fix

Els Bons amb un tipus fix emesos en virtut de! Programa generaran un tipus

d’interés fix anual, tal com s’especifica en les Condicions Finals, durant tota la
vigéncia de I'emissia.
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Els Bons generaran interessos des de (i incloeent) la Data de Liquidacid (tal com es
defineixi en les Condicions Finals pertinents) fins a la data de venciment (exclosa),
amb les dues dates tal com s’especifiquen en tes Condicions Finals.

Es pagaran els interessos anualment a any vencgut | d’acord amb el calendari de
pagaments especificat en les Condicions Finzals per a cada emissid en virtut dai
Programa.

Fn cada periode de meritacié d’interessos (“Periode de Meritacidé d'Interessos”),
els dies compten des d’'una Data de Pagament d'Interessos (tal com es defineixi en
les Condicions Finals), exciosa, fins a la seglient Data de Pagament d’interessos,
inclosa. El primer Periode de Meritacié d'Interessos comencara a la Data de
Comengament del Primer Periode de Meritacid d'Interessos, tal com s’especifica en
les Condicions Finals, inclos.

4.2 Instruments que meriten interés: Bons amb un tipus d’interés variable

Els Bons amb un tipus d‘interés variable emesos en virtut del Programa generaran
un tipus d’interés variable anual per referéncia a I'EURIBOR ajustat, segons el cas,
com per a qualsevol marge aplicable, tal com s’especifica en les Condicions Finals.

Cada Bo de tipus d’interés variable genera interessos des de (i incloent) fa Data de
Liquidacid fins a la data de wvenciment {(exclosa), amb les dues dates tai com
s’especifiquen en les Condicions Finals.

Es pagaran eis interessos anualment a any vengut i d'acord amb el calendari de
pagaments especificat en les Condicions Finals per a cada emissid en virtut del
Programa a la Data Especificada de Pagament d’'Interessos de cada any {tal com es
defineix en les Condicions Finals). L'interés aplicable o el métode de calcul poden
variar o ser constants per a qualsevol Série.

Aquest interés es pagara respecte a cada periode de meritacid d’interessos. En cada
periode de meritacid d'interessos (“Periode de Meritacidé d’Interessos”), els dies
compten des d’una Data de Pagament d'Interessos (tal com es defineixi en les
Condicions Finals), exclosa, fins a la segident Data de Pagament d’Interessos,
inclosa. El primer Periode de Meritacié d'Interessos comencgarad a la Data de
Comengament del Primer Periode de Meritacid d’'Interessos, tal com s’especifica en
les Condicions Finals, inclds.

El tipus d'interés a pagar pel que fa als Bons amb un tipus d’interés variable es
determinara en la forma especificada en les Condicions Finals aplicables.
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4.3 Calcul dinteressos

L'Agent Pagador determinara el tipus d’'interés per al Periode de Meritacido
d’Interessos pertinent tan aviat com sigui factible cada cop que calgui determinar el
tipus d'interés,

i "Agent Pagador calculara import dels interessos que cal pagar en cada Perfode de
Meritacid d’'Interessos aplicant la formula base seglient:

s NFi*d
D*106

En la quatl:

N = Import nominal dels Bons.,

i = Tipus d’interés tal com es defineix en les Condicions Finals.
d = Dies meritats tal com es defineixen en les Condicions Finals.
D = Base de Recompte de Dies.

“*Base de Recompte de Dies” significa, en relaciéd amb el calcul de d’'un import
d’ interessos d’acord amb aquesta Condicié:

“Actual / Acfual (ISDA)”, el nombre real de dies en e] Periode de Maeritacid
d'interessos dividit per 365 (o, sl alguna part del Periode de Meritacid
d’Interessos cau en un any de traspas, la suma (i) del nombre real de dies
d’aquesta part del Periode de Meritacid d’'Interessos que cau en un any de
traspas dividit per 366 i (ii} el nombre real de dies d’aquesta part del Periode de
Meritacid d’'Interessos que no cau en un any de traspas dividit per 365).

4.4 Instrumenits que no meriten interées: Bons de Cupd zero

Eis Bons de Cupd Zero seran emesos a descompte tal com es descrigui en les
Condicions Finals pertinents. Les CCondicions Finals poden indicar que quan
qualsevol Valor d'Amortitzacid en el Venciment, segons es defineix en la Condicid 5
a continuacid, és impagat quan resulti exigible, Vinterés es meritara en |'import
vengut a una taxa anual igual al Rendiment d’Amaortitzacid, definit o determinat de
conformitat amb les disposicions de les Condicions Finals, fins a la data en qué,
després de la deguda presentacid o lliurament del Bo (si fora necessari), s’efectués
el pagament corraesponent o, si aquest és anterior, el seté dia després de la data en
aque 'Agent Pagador hagi rebut els fons necessaris per fer Y'esmentat pagament i es
notifica ais Bonistes de conformitat amb la Clausula 13. La suma d'aquest interés es
calculard d'acord amb els termes que es descriuven en la Condicid 4.
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5. Amortitzacié

Els Bons emesos <en virtut del Programa s’amortitzaran sense despeses per als
titulars de drets en Bons Globals al valor d’amortitzacié en el venciment (el “Valor
d’Amortitzacié en el Venciment”) que sera el 100% del seu valor de capital en
la data de venciment especificada en les Condicions Finals.

Si la data de venciment no cau en un Dia Laborable Pertinent, la data de liquidacid
del preu d‘amortitzacié sera la del segiient Dia Laborable Pertinent i aquest retard
no donara dret a més interessos ni a cap altre pagament.

Als efectes d'aquests Termes | Condicions, “Dia Laborable Pertinent” significa un
dia en el qual el sistema Trans-Furopean Automated Real-time Gross Settlement
Express Transfer (TARGET), o qualsevol sistema successor, processa
instruccions de transferéancies o crédits respecte de pagaments en Euros.

En cap circumstancia ni 'Emissor ni cap titular de drets en Bons Globals estaran
legitimats per amortitzar cap Bo emés en virtut del Programa en una data anterior
a la data de venciment especificada en les Condicions Finals.

6. Casos d'incompliment

Quan succeeix algun dels esdeveniments segiients respecte qualsevol dels Bons
Globals emesos en virtut del Programa, els titulars de drets en Bons Globals
accepten directament el risc creditici de I’'Emissor i, per tant, accepten la pérdua del
valor nominal del citat Bo juntament amb els interessos acumulats | no pagats (si
existeixen):

(i) Impagament: I'Emissor incompleix la seva obligacid de pagament respecte el
principal /o interessos dels Bons duna emissié en wuna determinada data i no
compleix la referida obligacié de pagament dintre dels 30 dies des de la data de
pagament prevista; o

(ii} Incompliment daltres obligacions: I'Emissor incompleix I'exercici o 'acatament
de quaisevol obligacid important derivada de o relacionada amb els Bons de
I’'emissid pertinent i aquést incompliment es manté sense rectificacié durant 60 dies
després que una notificacidé per escrit demanant que se sclucioni aquest
incompliment hagi estat entregada pel titular de qualsevol Bo al Emissor a l'oficina
especificada de I’Agent Pagador; o

(iti) Faflida o suspensid de pagaments de I'Ermissor.
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7. Bescanvi de Bons

Els interessos d'un Bo Global es podran bescanviar {(gratuitament) totalment,
perd no en part, per Bons Registrats definitius sense cupons o talons d’interés
annexats als mateixes només en el cas que es produeixi un Supdsit de Bescanvi,

Als efectes d’aquests Termes i Condicions, “Supdsit de Bescanvi’” significa que,
en el cas de Bons registrats a nom d’un dipositari comu (o el seu mandatari) per
a Euroclear i Clearstream, Luxemburg, I'Emissor rep la notificacid que Euroclear i
Clearstream, Luxemburg, han cessat les seves activitats durant un periode
continuat de 14 dies (per una rad que no sigui vacances, reglamentaria o altra)
o hagi anunciat la intencié de suspendre permanentment la seva activitat o ho
hagi fet de debd i, en aquest cas, no hi ha disponible cap sistema de
compensacid successor. Si es produeix un Supdsit de Bescanvi, I'Emissor en
donara notificacié immediata als Bonistes de conformitat amb la Condicié 13.

8. Fiscalitat

Eis Bonistes haurien de sol:licitar {'assessorament adequat als seus assessors fiscals
per avaluar les seves circumstancies especifigues i els efectes fiscals de la seva
inversid.

8.1 Fiscalitalt dels estalvis

Tal com es defineix en la Liei 11/2005 de 13 de juny, referent a 'aplicacié de
I'Acord entre el Principat d’Andorra i la Unid Europea relativa a l'establiment de
mesures equivalents a les facilitades per la Directiva 2003/48/EC reilativa a ia
fiscalitat del rendiment dels estalvis en la forma de pagaments d’interessos, els
residents en un estat membre de la Unid Europea que sén titulars de drets estan
subjectes a una retencid a Andorra. Aquesta retencid es pot evitar si el titular és
una empreasa, o si es facilita un certificat fiscal del pais de residéncia.

De conformitat amb aquesta llei, en la data d’aquesf Fullet Base, només s’aplica
una retencid a les persones fisiques. No obstant, aquesta va ser revisada en
virtut de ["Acord iniciat el 4 de novembre de 2015 | signat el 12 de febrer de
2016 entre el Govern i la Unid Europea, sobre !'intercanvi d'informacié dels
comptes financers dels respectius residents. Aquest Acord renova i modifica
I"'Acord signat Fany 2004 entre la Unid Europea i el Principat d’Andorra sobre la
fiscalitat de l'estalvi per adaptar-lo a la nova legislacié comunitaria que regula la
tributacidé de Vestalvi en forma de pagament d’interessos. El nou Acord té en
compte els avengos realitzats en el marc de la Unid Europea i la OCDE en relacid
a l'assisténcia administrativa mdtua en matéria fiscal. '
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8.2 Fiscalitat del rendiment dels no residents

Els rendiments obtinguts per les persones fisiques | les persones juridiques no
residents a Andorra com a interessos (tal com defineix la Llei 11/2005) que no
estan subjectes a la Directiva 2003/48/EC, estan exempts en virtut dels termes i
requisits de la Liei Andorrana 94/2010, de 29 de desembre, relativa a I'Impost
sobre la Renda de No Residents.

8.3 Fiscalitat del rendiment de les persones juridiques

La Liei 95/2010, del 29 de desembre, de l'impost sobre societats, modificada I'l
de desembre dei 2011 per la Liei 17/2011, estableix en I'article 9 de la Llei de
I"'Impost de Societats (“IS'), aplicable des de 'l de gener del 2012, |la base
imposable del IS que inclou tots els rendiments obtinguts per Yempresa gque no
astan exempts d’'impostos. Els rendiments obtinguis dels Bons no es consideren
exempts d’impostos, cosa que comporta que els rendiments derivats dels Bons
tenen una imposicid del 10%. Aquests rendiments es poden reduir amb l'import
de les despeses relacicnades amb la tinenga dels Bons.

Els Bonistes haurien de demanar assessorament als seus assessors fiscals per
avaluar les seves circumstancies especifiques i els efecte fiscals de la seva inversid.

8.4 Impost sobre la renda de les persones fisigires

Des de I’'1 de gener del 2015 hi ha imposicidé aplicable als individus amb
residéncia fiscal a Andorra.

Ei 24 d’'abril 2014 as va aprovar la llei 5/2014 de la Renda de les Persones
Fisiques, i posteriorment wva ser modificada per la liei 42/2014, 1’11 de
desembre. Aqguesta lei que grava les rendes obtingudes per les persones
fisiques que reben la consideracid de residents fiscals en territori andorra,
praveu ague els rendiments derivats del deute pidblic emés pel Principat
d’Andorra, malgrat ser considerats inversions de capital, gqueden exempts
d'aquest impost d’acord amb V'article 5 de la Llei.
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9. Pagamernts
Disposicions generals aplicables als pagaments de capital i dinteressos

El tenidor d’un Bo Global serd |'inica persona audtoritzada a rebre pagaments
relacionats amb els Bons representats per aquest Bo Global i 'Emissor el liguidara
mitiangant pagament a l'ordre del tenidor d’agquest Bo Glebal en relacid amb cada
import aixi pagat. Cadascuna de leés persones indicades en els registres d’
Euroclear, Clearstream, Luxemburg o el Dipositari Comi com a beneficiari d'un
import nominal concret de Bons representat per aguest Bo Gilobal ha de reclamar
Unicament a Euroclear, Clearstream, tuxemburg o al Dipositari Comtl, segons sigui
el cas, la seva part de cada pagament aixi fet per I'Emissor a, o a l'ordre de, el
tenidor d’'aquest Bo Global.

A aquests efectes, la data de registre, és a dir, la data i I'hora en les quals cal fixar
les posicions per determinar quines parts tenen dret a rebre pagaments relacionats
amb eis Bons, seran les imés properes al Dia Laborable pertinent {(en la Ceantral
Internacional Dipositaria de Valors, o “ICSD"”) abans del venciment d‘aquest
pagament.

Els pagaments dels imports deguts (siguin capital, interessos ¢ altres) respecte dels
titulars de drets en dels Bons Globals es faran en Euros per transferéncia a un
compte denominat en la divisa pertinent especificada pel beneficiari. Sense
perjudici de les disposicions de la Condicid 8, els pagaments quedaran subjectes en
tots els casos a qualsevol normativa o llei aplicable, ja sigui de caracter fiscal o de
qualsevol altre.

Els pagaments del Bo Giobal es produiran en els moments segiients:

- Subscripcid dels Bons: Cada Entitat Intermediaria enviara a Euroclear la seva
ordre de subscripcid amb el nombre de Bons | I'import total dels Bons, gue
s’hauran de subscriure en la data de liquidacid ("“Data de liguidacié”) contra
pagament de l'import nominai indicat. En la data de liquidacid, cada Entitat
Intermediaria pagara a Euroclear, mitjancant el seu compte amb aquesta
institucidé, I'import nominal de la seva subscripcid contra la recepcid dels Bons
subscrits.

Un cop s'hagin rebut tots els pagament dels diversos Agents, Euroclear
abonara amb la mateixa data valor l'import total en el compte especial que
I'Agent Pagador té a Eurociear per registrar totes les transaccions de fons
relatives als Bons.
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Un cop s’hagi abonat Pimport total dels Bons al compte de I'Agent Pagador,
aquest import total s’abonara amb la mateixa data wvalor al compte que
I'Emissor té amb |’Agent Pagador.

- Pagament d’interessgos: En cada data de pagament d'interessos, [‘Agent
Pagador carregara en el compte de I’Emissor l'import dels interessos-acumulats .
durant el periode | abonard aquest import al compte de I'Agent Pagador amb
Euroclear.

Amb fa mateixa data valor, I'Agent Pagador ordenara a Euroclear que carregui
en el seu compte | aboni a cada Obligacionista !'import dels interessos
acumulats per la seva tinenga de Bons.

-  Amortitzacié dels Bons: En la Data d’Amortitzacié pertinent, I'Agent Pagador
carregard en el compte de I'Emissor I'Import de Venciment d’Amortitzacid | els
interessos acumulats durant el periode i abonara aquest import al compte de
I'Agent Pagador amb Euroclear.

Amb la mateixa data valor, I’Agent Pagador ordenara a Euroclear que carregui
en el seu compte | que aboni a cada tenidor de Bons I"'Import de Venciment
d’Amortitzacié i els interessos acumuiats durant aquest periode.

- Data de pagament: Si la data de pagament de qualsevol import no és cap Dia
Laborable Pertinent, el tenidor no tindra dret a pagament fins al segiient Dia
Laborable Pertinent i no hauria de tenir dret a cobrar més interesses o a un
altre pagament amb motiu d’aquest retard.

10. Prescripcié

Les reclamacions contra I'Emissor pel pagament de capital i interessos respecte dels
drets en Bons Globals prescriuran d'acord amb la llei andorrana aplicable.

11. L'Agent Pagador i el Registre

i ‘Fmissor ha subscrit un Acord de Mandat amb el BancSabadell d’Andorra, S.A. en
rejlacié amb l'emissio dels Bons, per proporcionar eis serveis seglents:

- Actuar com a Agent Pagador en tots els pagaments relacionats amb els Bons,
tal com s’especifica en la Condicid 9.

31/64

www.bopa.ad
Dipdsit legal: AND.2-2015



42 Butlleti del Consell Genera niim.23/2016 & Casa de la Vall4dd a el 206

[N
O Butlleti Oficlal del
o Principat d'Andorra

30 de margdel 2016 __ 36471

Annex 1
Traduccié a efectes informatius

- Conservar en el seus llibres el compte especial de VEmissor per realitzar totes
les transaccions econdmiques relacionades amb "'Emissid.

- Mantenir [a comunicacid amb el Dipositari Comi per tal de garantir gque totes
les ordres de subscripcid, els pagaments en efectiu i les entregues de Bons es
fan correctament i en el moment oportd,

- Actuar com a Registrador mantenint informacid detallada de la subscripcid dels
Bons.

12. Assembiees de Bonistes | modificacions
(a) Assemblees

Es poden convocar assembies de Bonistes per plantejar gualsevol assumpte que
afecti els sewus interessos, incloent-h Paprovacid mitjancant una resolucid
extraordinaria (“Resolucid Extraordinaria”} d'una modificacid dels termes i
condicions dels Bons i el nomenament o destitucid del representant comu (el
“Representant Comad”)}. Aquestes assemblees es regulen per les disposicions
d’aquest apartat del Programa.

Aquestes assemblees podran ser convocades per I"'Emissor (i) per prépia iniciativa,
{ii) per regueriment escrit del Representant Com( (si existeix) o, si no s’ha
nomenat cap Reprasentant Comu o si el Representant Comd nomenat no convoca
una assemblea, un cop requerit per escrit per I'Agent Pagador, i ({iii} per
requertment escrit dels Bonistes que posseeixen, com a minim, el 20% de I'import
de capital dels Bons aleshores en circulacié.

A aquest efecte, I'Emissor publicard un anunci de la convocatoria en el Butlleti
Oficial del Principat d'Andorra ("Butlleti Oficial del Principat d"Andorra”) trenta
dies naturals abans de la data de la reunidé. L' anunci de convocatdria incloura,
almenys, la informacid seglent: lloc de la reunid i la data de la primera i la segona
convocatorias {entenent gue entre ta data de la primera i la segona convocatdria ha
de transcorrer, almenys, un termini de quinze dies naturals), l'ordre del dia, els
imitians per provar els dret d’assisténcia a la reunid per part dels Bonistes, aixi com
el procediment per delegar el vot.
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El qudrum necessari per a una assemblea convocada per tal d’aprovar una resolucid
que no sigui una Resolucid Extraordinaria sera gualsevol persona o persones que
tinguin o representin Bons aleshores en circulacio, independentment de I'import de
capital d’aguests Bons. El qudrum necessari per a una reunid convacada per tal
d'aprovar una Resolucid Extraordinaria serd, en primera convocatdria, qualsevol
persona o persones que tinguin o representin, com a minim, 2/3 de {import de
capital dels Bons aleshores en circulacid o, en segona - convocatdria, qualsevol
persona o persones que tinguin o representin Bons aleshores en <circulacié,
independentment del seu import de capital.

El nombre de vots necessaris per aprovar una resolucié que no sigui una Resolucid
Extraordinaria és la majoria dels vots emesos en la assembiea pertinent. L.a majoria
necessaria per aprovar una Resolucid Extraordinaria és, en primera convocatodria,
com a minim el 50% de Fimport de capital dels Bons aleshores en circulacid o, en
segona convocatdria, dos tercos dels vots emesos en ia assembiea pertinent.
Qualsevol Resolucid Extraordinaria dnicament sera aprovada amb el consentiment
de i'Emissor.

Les resolucions que s’aprovin en qualsevol assemblea de Bonistes seran vinculants
per a tots els Bonistes, estiguin ¢ no presents en la assemblea o encara que hagin
votat contra les resolucions aprovades.

(b)) Destitucid | substitucis del Representant Comd

Els Bonistes poden cessar i substituir el Representant Comd {si n‘hi ha cap},
mitjiancant una Resoclucidé Extraordinaria aprovada amb aquesta finalitat.

(c) Notificacid

Qualsevol modificacid, abrogacid, rendncia o autoritzacid de conformitat amb la
Condicid 12 sera vinculant per als Bonistes i I’Emissor 'haura de notificar als
Bonistes tan aviat com sigui possible de conformitat amb la Condicid 13.

(d) Assumptes gue cal aprovar mitjancant Resolucié Extraordinaria

Caldrd una Resolucid Extraordinaria per realitzar qualsevol de les accions
saeglients:
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{i) Canviar qualsevol data fixa de pagament per al pagament de capital o
interessos en reiacié amb eis Bons, raduir I'import de capital o d’interessos
deguts en quaisevol data en relacié amb els Bons ¢ modificar el métode per
calcutlar {'import de qualsevol pagament en relacid amb els Bons en
PFamortitzacié o venciment;

(ii) Aprovar qualsevcl esmena a la definicid de “Resolucid Extraordinaria”; i

{iil} Renunciar o autoritzar qualsevol incompliment o proposta d'incompliment
d'atlguna d’aquestes Condicions.

(e) Assumptes discrecionals

Traet dels assumptes que s’han d’aprovar mitiancant Resolucid Extraordinaria,
I'Agent Pagador, el Representant Comd (si existeix) i I'Emissor poden acordar,
sense el consentiment dels Bonistes:

(i} Qualsevol modificacid dels Bons que no sigui substancialment perjudicial per
als interessos dels Bons; o

(it) Qualsevol modificacid dels Bons que tingui caracter formal, menor o tacnic o
que es faci per corregir un error manifest o per complir les disposicions
obligatdries de |la Llei aplicable (d'acord amb la Condicié 15 que figura a
continuacid).

L’'Emissor publicara els detalls de qualsevol modificacid realitzada en virtut
d’aquesta Condicid en el termini de deu Dies Laborables Peaertinents posteriors a la
maodificacié que esdevé legaiment efectiva.

13. Notificacions

Les MNotificacions als titulars de drets en Bons Globals es publicaran en el Butlieti
Oficial del Principat d’Andorra. '

Sempre que els Bons estiguin representants per un Certificat Global conservat per
el Dipositari Comd en nom d’Euroclear o Clearstream, Luxemburg, o gqualsevol altre
sistema de compensacié (el “Sistema Alternatiu de Compensacidé”), també
s’enviaran les notificacions a Eurcoclear, Clearstream, Luxemburg o, si escau, el
Sistema Alternatiu de Compensacio. En aquest cas, es considerara que qualsevol
d'aquestes notificacians s’ha donat en el tercer dia després del dia en el gqual s’ha
donat aquesta notificacid a Eurociear i/o Clearstream, Luxemburg o, si escau, el
Sistema Alternatiu de Compensacid.
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En relacid amb els Bons admesos a cotitzacid i negociacié en un mercat regulat o
na regulat, també s’han de publicar les notificacions d'acord amb les regles i
regiaments d’aquest mercat.

14, Emissions posteriors

De tant en tant, I'Emissor pot, sense el consentiment dels titulars de drets en Bons
Globals, crear i emetre més Bons o obligacions amb els mateixos termes i
condicions que aguesis Bons en tots els aspectes (o en tots els aspectes tret del
primer pagament dd’interessos, si existeixen, respecte a elis i/o la seva
denominacid) per tal de formar una Unica série amb els Bons de qualsevol emnissid
concreta en virtut del Programa.

15, Llei i jurisdiccid vigents

Llei vigent

Els Bons Globals i qualsevol obligacié derivada o relacionada amb ells estan
regulats per la llei andorrana. :

Jurisdiccié

Eils tribunals andorrans en tindran la jurisdiccid exciusiva.
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FORMA DFE LES CONDICTONS FINALS

Les Condicions Finals relatives a cada dia d’emissid seran, basicament, en la forma
segilent, degudament complementades (si escau), esmenades (si escau) i
completades per refiectir les condicicons particulars dels Bons pertinents | ia seva
emissid. El text d'aquesta seccid que apareix en cursiva no forma part del formulari
de les Condicions Finais perd proporciona indicacions per completar les Condicions
Finals .

GOVERN DEL PRINCIPAT D'ANDORRA
CONDICIONS FINALS amb data [«]
Emissid de [«] Bons

Les condicions utilitzades en aquest document s’han de considerar definides com a
tals als efectes de les Condicions (les "Condicions") establertes en el Fullet Base
Simplificat amb data 4 desembre 2013 (el “Fullet Base”), el Primer Suplement al
Fullet Base Simplificat de data 24 setembre 2014 (el “*Primer Suplement”), e}
Segon Suplement del Fullet Base Simplificat amb data de 25 marg 2015 (el “Segon
Suplement”), i el Tercer Suplement del Fuliet Base Simplificat amb data de 23
marg 2016 (el “"Tercer Suplement”). A partir d’aqui, El Fullet Base Simplificat, el
Primer Suplement, el Segon Suplement i el Tercer Suplement son referits
conjuntament com el “Fullet”, Aquest document constitueix les Condicions Finals
dels Bons descrites en aquest document i s'ha de llegir juntament aquest Fuilet
Base Simplificat tal com es complementa.

Només es pot accedir a tota la informacid sobre I'Emissor i Voferta dels Bans
descrits en aquest document si es combinen aquestes Condicions Finais i ef Fullet
Base Simplificat tal com es complementa. El Fullet esta disponible per ser consultat
en format electronic en el lloc web de VEmisgor i esta disponible per ser consuitat i
es poden obtenir en format imprés gratuitament durant Fhorari comercial habitual
de les oficines de I'Emissor | en les Oficines Especificades de cadascun dels Agents
Pagadors indicats a continuacid.

[Tnclogueu els gque siguin aplicables o especifiqueu com a "No aplicable” (N/A). Les
cursives proporcionen indicacions per completar las Condicions Finals.]
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‘[Cérré.r. Prat de la Creu, 62-64, ADS0O
Andorra la velia (Principat
d’Andorra}l.

Data d’emis:
Data de subscripcié:

‘ Eﬁfi.té;t.‘s‘intefrﬁedlénes:
Matoda da sy

Registrad

a.

{Restriccions de venda als Estats
Units d’América: Reyg. S. Categoria de
Compliment. Restriccions addicionals

Amport, €
Dimensid total d

22, Dimensidé mini [e] unitats,

comercialitzable:

[e7.

[Indiguewu ef tractamen e retencio
fiscal per defecte (la llei pertinent)
Juntament amb fa clausula gross-up
apficable].
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31. Restriccions legais: [Especifiguel, si sapliguern
restriccions legaisl.

‘Dipositari:

compensacis pertinent com a
dipositari dels instruments emesos en
forma definitiva o global. El Dipositari
guarda els valors per custodiar-ios en
nom del sistema de compensacio].

[Especifiguatus 1a fregiiéncia dels
pagaments dinteressosj.
[e] % anual.

Fréqi.iéncia de paganﬁent.

38. Tipus d’interés variable: fAplicable/No aplicablef
{i) Interes especificat [e] cada any subjecte als ajustos
Dates de Pagament d'acord amb la Convencid de dies
iaborables.
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(iv)

Primer Interés
Data de Pagament
Variable rellevant
index de
Referéncia:
Temps rellevant:

{(v) Data(es) de determinacid

(vi)

{vii)

(i)
<)

(i)

“Convencié de ‘recomp't'é de dies

d'interés{sos)
Font primaria per a
citacid de I'index:
Centre financer
rellevant:

Forma en que s'ha
de determinar el
Tipus interés:
Marge:

Tipus d’interés
minim :

Tipus d'interés
maxim:

Annex 1
Traduccidé a efectes Informatius

[e]
EURIBOR a 12 mesos
fe]

[«]

fFEspecificar la pantalla reflevant]
fel centre financer més estretament

connectat amb el pertinent Index de
Taxa Variablej

[Euribor a 12 mesos+ Margel

fe]

L]

nt.d’interessos

‘able

ey

L

“Actual / Actual (ISDAY".

Reemborsament final.

www.bopa.ad
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Annex 1
Traduccio a efectes informatius

DESCRIPCIO DE L'EMISSOR

Disposicions generals

Ei Principat d’Andorra, amb 78.014 habitants el 2015, es troba en els vessants
mediterranis dels Pirineus Orientals, entre Espanya i Franga, i connecta al llarg
de 63,7 km amb la Caomunitat Autdnoma de Catalunvya (Espanva) al sud, i amb
ia regid de Foix (Franga) al nord al liarg de 56,6 km. Et territori del Principat té
una superficie de 468 km2 | una altura mitjiana de 1.996 m.

El régim politic d’Andorra és el de coprincipat parlamentari. El catala és la
flengua oficial del Principat d’'Andorra. Altres Hengles utilitzades sén l'espanvyol,
el francés i el portugues.

La Constitucié defineix la figura dels coprinceps com els caps d’Estat d'Andorra,
conjuntament i indivisiblement. Sdén, personalment i exclusivament, el bhisbe
d*Urgell | el president de la Republica Francesa. Els coprinceps arbitren i
moderen el funcionament dels poders piblics | de les Institucions. Les seves
funcions sén, entre d’altres, la sancié 1 promulgacié de lleis, la convocatdria
d'eleccions generals, la convocatdria de referéndums a peticid del cap de Govern
i de la majoria del Consell General sobre una qilestié d‘ordre politic.
Actualment, el coprincep Episcopal és I'Excel-lentissim Senvor Joan Enric Vives |
Sicilia, i el coprincep francés, I'Excellentissim Senyor Frangois Holflande.

El Consell General (Parlament Andorra) exerceix el poder legislatiu a Andorra i
estd constituit per vint-i-vuit consellers generals, elegits per sufragi universal
per un periode de quatre anys. Té el seu origen en el “Consell de la Terra”, creat
el 1419 i reformat el 1866.

Encara que &s un parlament unicameral, la seva composicié disposa d’una doble
representacid, la nacional i la territorial, d’acord amb les circumscripcions
electorals. Dels vint-i-vuit consellers generals, catorze s6n elegits en la
circumscripcid nacional, proporcionalment, | catorze per les set circumscripcions
parroquials, dos per cada parrdoquia, per majoria simple.

Amb rang de llei, el Reglament regula Vorganitzacid i els procediments de
IYactivitat parlamentaria. La presidéncia l'ocupa el sindic general i el subsindic
general. Els altres drgans rectors sdn la Sindicatura, la Junta de Presidents, els
grups parlamentaris, la <Comissié Permanent i les comissions legislatives
permanents.
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D'acord amb l'article 50 de |la Constitucid, el Consell General exerceix la potestat
legislativa, aprova els pressupostos de |I'Estat i impulsa | controla 'accié politica
del Govern. El Consell General elageix el cap de Govern a l'inici de la legisiatura.
Cada any, se celebra en sessid ordinaria un debat d’orientacid politica. Des del
Consell es pot demanar infermacid i la compareixenga dels responsables politics
davant d’una comissio.

El Govern té el poder executiu de I'Estat i esta integrat pel cap de Govern i eis
ministres. El} cap de Govern és elegit pel Consell General i dirigeix ia politica
nacional i internacional d’Andorra, 'Administracié de 'Estat i exerceix la potestat
reglamentaria. Actualment, el cap de Gowvern és I'Il-lustrissim Senyor Antoni
Marti Petit.

El territori andorra es divideix administrativament en set parrdquies les quals,
per ordre tradicional de protocol, sén: Canillo, Encamp, Ordino, la Massana,
Andorra la Vella, Sant Julia de Ldria i Escaldes-Engordany, amb Andorra la Velia

com a capital i seu del Govern. L'drgan de representacié i administracié de la
parrogquia és el Comud. Eis Comuns sén corporacions pitibliques amb personalitat
fegal I amb poders locals de regulaciéd, subjectes a Dret, en forma de

ordenances, reglaments i decrets.

El Tribunal de Comptes és un organ técnic, independent, vinculat organicament
al Consell General, que fiscalitza la despesa puUblica. A més, s‘encarrega de
verificar |la transparéncia de la gestid economica, financera i comptable de
I"'Administracié Publica.

La Constitucié andorrana de 1993 wva proclamar els principis d'unitat i
d'exclusivitat jurisdiccionals i aixi el poder judicial s'exerceix des del primer de
gener de 1994 en una sola organitzacid de jutges i de tribunals estructurada per
graus jurisdiccionals i taxativament estableix que la potestat jurisdiccional és
exercida pels jutges de primera instancia, el Tribunal de Batlles, el Tribunail de
Corts i el Tribunal Superior de Justicia d'Andorra.

El Tribunal Superior constitueix la més alta instancia de l'organitzacié judicial del
Principat. Es competent per a jutjar tots els recursos interposats contra les
resolucions judicials adoptades en primera instancia per la Batllia d'Andorra, en
matéria civil i administrativa, en els limits fixats per la llei, i, en matéria penal,
pel Tribunal de Corts, aixi com els processos penals jutjats en primera instancia
pel Tribunal de Menors. S'estructura en tres sales, la d'afers civils, la de penals t
la de contencids administratiu i de seguretat social.
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Eif Tribunal de Corts, a més de la seva competéncia per jutjar en primera
instancia en els processos seguits per delictes majors de forma colelegiada,
esdevé competent per jutiar en primera instancia en els processos gque sea
segueixen per delictes menors | contravencions penals en composicid colelegiada
i unipersonal, respectivament. Es competent a més de les resolucions dictades
pel Batlle instructor en periode d'execucid de les ordenances penals, aixi com
per dur a terme I'execucid de las seves santéncles i altres resoclucions.

El@ ministeri fiscal t& la missié de vetllar per la defensa i I'aplicacio de {'ordre
juridic, aixi com per la independéncia dels tribunals, i promoure davant
d'aquests I‘aplicacidé de la llei per salvaguardar els drets dels ciutadans i la
defensa de lP'interés general;, de la mateixa manera actua d’'acord amb eis
principis de legalitat, unitat i jerarquia interna.

El ministari fiscal, a més d'exercir l'accié piblica, intervé directament en els
processos penals | solslicita la practica de totes les diligéncies que estimi
necessaries per esbrinar els fets delictuosos 1 també els seus responsables.

La Batllia d*Andorra és la jurisdiccid de primera instancia i instruccid en tots els
ambits jurisdiccionalis.
S’estructura en seccions civil, penal, administrativa i seccid especial d'instruccié.

La Batliia d*Andorra és |la jurisdiccid de primera instancia i instruccid en tots els
ambits jurisdiccionals. L.a Batliia d'Andorra es compon del conjunt de hatlles en
un nombre no inferior a dotze, | del seu president.

S'estructura en seccions civil, administrativa I menors, i en dues seccions
d'instruccid.

Andorra és un estat europeu caracteritzat pel seu dinamisme econdmic i social i
per estabilitat del seu sisterma institucional 1 politic. FL’economia andorrana,
moderna i en desenvolupament constant, s'ha caracteritzat en els darrers anvys
pels acords importants de diferent tipus que ha assolit amb els palisos de la UE |
amb organismes internacionals rellevants.
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Actualment, el Principat d’Andorra és membre de 25 corganismes internacionals:
el Consell d’Europa, I'Organitzacidé per a la Seguretat i la Cooperacid a Europa
(OSCE), I'Organitzacié de les Nacions Unides (UN), 'Organitzacid de les Nacions
Unides per a "'Educacié, Ia Ciéncia i Ia Cultura (UNESCO), 'Organitzacid Mundial
de la Salut (WHO), I'Organitzacid Mundial de la Propietat Intef-lectual (WIPO)},

I'Organitzacid de laes Nacicns Unides per a VAgricultura i I'Alimentacid (FAO),
I'Organitzacié del Tractat de Prohibicid Completa dels Assaigs Nuclears (CTBTO),
la Unié Internacional de Telecomunicacions (ITU), I'Organitzacidé Mundial del

Turisme (UNWTO), el Tribunal Penal Internacional {1CC), I'Organitzacid per a la
Prohibiciéd de les Armes Quimiques (OPCW), |'Organitzacid d’Aviacidé Civil
internacional (ICAO), el Centre Internacional d’Estudis per la Conservacid i
Restauracidé dels Béns Culturals (ICCROM), I'Organitzacié Europea de
Telecomunicacions per Satél-lit (Eutelsat), I"Organitzacid Internacional de Policia
Criminal {Interpol}, I'Organitzacid Mundial de Sanitat  Animal (OIE),
I'Organitzacié Mundial de Duanes (WCQ), el Comité Internacional de la Creu
Roja (ICRC), I"Organitzacidé Mundial del Comerg (OMC), {"Organisation
Internationale de la Francophonie (QIF), I'Oficina Internacional d’Exposicions
(IEB), la Secretaria General Iberoamericana (SEGIB) i la Conferéncia de la Haia
de Dret Internacional Privat (HCCH).

Aquest procés d’harmonitzacid internacional condueix el Principat cap a un nou
cicle socicecondomic en el qual la inversié estrangera i la internacionalitzacié dels
negocis dins del pais crearan nous pilars per a una economia que el 2014 va
registrar un PIB de 2.525 milions d'Euros, fet que situa el PIB per habitant
{32.820 EUR) per sobre de ia mitjana europea.

Els acords que s'han assolit darrerament amb els estats de la UE en assumptes
fiscals i la Llei relativa a ila Inversid Estrangera (juny del 2012) ratifiguen el
progrés constant del Principat cap a la constitucidé d'una zona europea d'amplies
oportunitats d’inversid | expansié econdmica.

El sector financer andorra es un deis principals piiars de I'economia andorrana, i
contribueix en aproximadament un 21% al PIB del pais. El sistema financer
comprén 4 grups bancaris, 8 entitats financeres de gestié d'organismes
d’'inversid, 3 entitats financeres de gestié de patrimonis, 1 entitat de crédit
especialitzat i 29 companyies d’assegurances.

L'Institut Andorra de Finances (INAF) és I’0rgan supervisor i regulador del
sistema financer andorra (a excepcid de ies companvyies asseguradores que no
formin part de grups bancaris, supervisades pel ministeri encarregat de les
Finances del Govern d’Andorra).
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La Unitat d'Intel-ligéncia Financera d’'Andorra (UIF) es I’'drgan independent que
té per missid impulsar i coordinar fes mesures de prevencid de blanqueig de
diners i financament del terrorisme.

L’Agéncia Estatal de Resolucid d’Entitats Bancaries {(AREB) és una entitat de dret
public creada amb la Llei 8/2015, del 2 d’abril, de mesures urgents per
implantar mecanismes de reestructuracid i resolucié d’entitats bancaries. La
principal facultat que H atribueix la liei és de gestionar els processos de resoclucid
de les entitats bancaries.

Amb fa finalitat de financgar les mesures acordades en aplicacid de la Llei 8/2015,
aes crea el Fons Andorra de Resolucid d’Entitats Bancaries (FAREB), entitat sense
personalitat juridica gestionada per I’TAREB,

Aixi, el sistema bancari del Principat, tant en relacié amb la supervisid com en la
verificacid de l'origen i desti de fons esta avalat pel Consell d’Europa i pel Fons
Monetari Internacional {(FMI).

En els darrers anys el sector bancari ha realitzat esforgos significatius per
Mharmonitzacid del seu marc Iegis-iatiu al cabal comunitari, particularment en
matéries de legisiacié bancaria | financera, | alxi ho seguira fent durant els
propers mesos evolucionant progressivament cap als estandards internaciconals
amb la finalitat de competir en igualtat de condicions amb la resta de places
financeres mundials.

Aquesta adaptacié del sector a la normativa bancaria europea, el
desenvolupament dels estandards per a |la transparéncia fiscal en el marc de
FOCDE | una consolidacid del nou marc fiscal andorrd, ha anat acompanyat de
processos d’internacionalitzacid importants de la majoria d'entitats del sector,
comportant una diversificacid i creixement del negoci. Actualment, 3 deis 4
arups bancaris estan immersos en un procéas d’expansid internacional. Tots el
bancs andorrans estan certificats com a intermediaris qualificats per I'IRS
{(Internal Revenue Service) dels Estats Units. ’

L.a legislacid andorrana no permet la creacid d’estructures opaques (com poden

ser els trusts) que puguin promoure estructures d‘inversid deslocalitzada
(offshore), les quals impedeixen ia identificacid dels beneficiaris efectius.
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El sector bancari andorra es caracteritza per la forta capitalitzacié de les
diferents entitats | una gestidé de caracter conservador i prudent, aixi com per
I'aplicacié dels estandards i les millors practiques. Aquests trets han permés que
la solvéncia del sector se situi en ratios superiors al 20%, per sobre de la
majoria de places financeres de Yentorn,

L’activitat econdmica d’Andorra esta orientada principalment als serveis, igual
que a la resta d’economies europees. El turisme i el comerg constitueixen els
pilars fonamentals de l'economia del Principat. El turisme, cada cop més
diversificat en funcid de Vestacid de l'any, aporta prop de 8 milions de visitants
anuals.

Andorra té tres dominis dedicats als esports de neu: Grandvalira, Vallnhord i
Naturlandia, que cobreixen la practica totalitat d’activitats de neu, amb 318
kildmetres de pistes i un total de 3.075 hectarees de zones esquiables. Els
dominis Grandvalira i Valinord apleguen la major concentracié de remuntadors
mecanics per metre quadrat del mdn, amb una capacitat de transport de més de
156.000 persones per hora.

Durant ‘estiu, s’adapten les zones d’esqui per tal d’oferir als visitants un ampli
ventall dfactivitats: goif, karting, escoles tematiques, circuits de bicicleta de
muntanya, parcs familiars, vols amb helicopter, etc. A més, es pot gaudir de la
vall Madriu-Perafita-Claror (que representa prop detl 10% de ja superficie
andorrana), declarada Patrimoni de la Humanitat per la UNESCO el 2004,
categoria a la qual només pertanyen 84 paisos arreu del mdon.

Situacidé econamica

Evolucié del PIB

Cmitions d’Euros)

1.885,53
3 3%

“piB real o 1.958,23 | 1.867,24
Tendéncia anual (y/y-1) ~5,4% -4, 5%
Base 2000

(mitions d’'Euros)

PIB nominal 2.533,55 2.476,22 2.4‘63,02 2.471,69 2.525,45
Tendéncia anual (y/v-1) -3,8% -2,3% ~0,5% Q,4% 2,2%
Base 2000
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El PIB nominal des de I'any 2013 mostra una tendéncia a la recuperacié amb uns
augments del 0,4% i del 2,2% els darrers dos anys.

Producte Interior Brut {(Enfocament del valor Afegit Brut)

L'estructura economica andorrana esta basicament dominada pel sector financer
i drassegurances (23,2%), el comerg majorista | minorista i el sector de
reparaciéd de wvehicles de motor (15,8%) i les activitats de FAdministracid
Piblica, defensa, educacid, salut humana | obra social {13,9%).

(mifions d’Eurosy

S Composicioi VAR 2010
Agricultura, silvicultura | pesca 12,7
Inddastria (excepte construccid) 25,4
Manufactura 93,9
Construccid 221,86
Comerg majaorista | minorista. Reparacid
de vehicles de motor 02,9
Serveis d'Alimentacid | Allotjament 209,8
Transport | emmmagatzematge 40,9
Informacid | comunicacld 97,2
Activitats financeres i d’assegurances 403,77
Activitats immeobiliaries 233,9
Activitats professionals, cientifiques i
t&cniques; activitats administratives i 147,0 140,9 i37,4 140,86 144,1
logistiques
Administracio publica, defensa,
educacid, activitats de salut humana i 311,9 315,1 314,6 315,6 315,22
obra social -
Arts, entreteniment i aci; altres
ackivitats de searveis; activitats
130,5 127,4 125,39 127,8 130,7
d’organitzacions | organismes interns i
extraterritorials
Total VAB 2:331,5{2.282,812.220,0{2.227,3|2.271,4
B21- Impostos sobre Productes 202,1 223,6 243,1 Z244,4 254,0
TOTAL PIB 2.533,5|2.476,212.463,0{2.471,7|2.525,5
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(%o total)

Agricultura, éilvicuitura i pesca 0,5%

i 0,6% 0,6%
Indlistria (excepte construccio)} 1,1% 1,2% 1,7%
Manufactura 4,0% 4,0% 3,5%
Construccid 9,5% 8,5% 5,8%

Comerg majorista i minorista. Reparacid de

R 17,3% | 17,29} 16,8% 16,4% 15,8%
vehicles de motor

Serveis d'aAlimentacid i Allotjament 9,0% 9,0% 8,7% 8,0% 7.,7%
Transport | emmagatzematge 1,8% 1,8% 1,7% 1,68% 1,6%
Informacié i comunicacid 4,2% 4 ,4% 4,3% 4,1% 4,2%
Activitats financereas i d'assegurances 172,3% | 17,6% | 19,5% 21,5% 23,2%
Activitats lmmobiliaries 10,0% 9,9%  10,1% 10,1% 9,8%
Activitats professionals, cientifiques i

téeniquas; activitats administratives i 6,3% 65,3% 6,2% 6,3% 6,3%

logistiques
Administraciéd pdblica, defensa, educacid,

R 13,4% | 14,0% 114,2% 14,2% 13,9%
activitats de salut humana 1 obra social
Arts, entreteniment i oci; altres activitats
de serveis; activitats d’organitzacions i 5,8% 5,7% 5,7% 5,7% 5,8%
organismes interns i extraterritorials
Total 100% | 100% 100% 100% 100%

Inflacié (incloent-hi inflacid subjacent)

IPC. General 1,6% 2,5% 1,1%
Inflacié subjacent -0,1% 0, 1% 1,4% 0,4% 0.5%
Base 2001

El 2014 ia inflacid ha estat del -0,1% mentre que la inflacid subjacent ha crescut
un 0,5 %.
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Govern Central 454,9 376,4 376,9 -17,26% 0,13%
Govern Central (SEC'35)} 272,3 376,4 376,92 1,10% G,13%
Institucions sense anim de lucre, no _ o, o,

camercials 70,6 68,8 70,4 2,55% 2,33%
Seguretat Social del Govern Central 196,8 203,3 212.4 3,30% 4,58%
Governs Lacals 10% 101 100,3 G,00% ~-0,69%
Total Govern General 823,3 749,5 760,0 ~8,9% 1,4%
% PIB 33,4% 30,3% 30,1% -3,1pp -0,2pp

Govern Central 368,0 392,11 371,5 6,55% -5,2%
(I:r;sr:‘iii;?;lgrrsas sepse  anim de lucre, no 68,8 70,8 70,9 3,0% 0,1%
Seqguretat Saclal del Govern Central 230.,2 239.,0 242,0 3.89% 1,3%
Governs lLacals 115,5 128,1 129,2 10,90% a,89%
Total Gavern General 783,22 830,0 813.6 G6,03% 1%,56%
% PIB 31,8% 33,6% 32,2% +1,8pp -1,4pp

-1324,392%

www.bopa.ad

Govern Centrai -86,9 15,7 -5.,4 -118,07%

Govern Central (SEC'25) -4,3 15,7 -5,4 -465,12% | -134,39%
{I:r;i:i;t;;islgs sense anim de lucre, no .1,8 2,0 a,5 -211,11% -75,00%
Seguretat Saciat del Govern Central 31,5 34,1 28,3 8,3% -17,0%%
Governs Locals 14,5 27,1 28,9 886,9% 6,6%
Total Govern General -42,7 78,9 52,3 -284,8% -33,7%
Total Govern General {SEC'95) 39,9 78,9 52,3 Q7,7% -33,7 %
%% PIB 1,7% 2, 2% 2,1% +1,6 pp ~-1,2pp
%% PIB (SEC'95) 1,6%% 3,2% 2,1% +1,6 pp -1,2pp
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Annex 1
Traduccidé a efectes informatius

Govern Centrat 29,3 23,8 21,4 -18,8% -10,1%
Institucions sense anim de lucre, no 0.1 _ _ _ .
comercials !

Governs tocals 3,9 2,7 2,2 -30,8% -18,5%

Gavern Central 853,2 869,4 897,5 1,90% 3,2%
f:gizlé:fgglgs sense anim de lucre, no 4,9 _ " -1.00,00% .
Seguretat Soclat del Govern Central - - - - -
Governs Locals 174,7 154.,3 i37.8 -11,7% ~10,7%
Tatali Govern General 1032,8 1023,7 1035,3 -0,9%% i,1%
%% PIB 41,9% 41 ,4% 41,0% -0,5 pp -0,4pp
Total deute net del Govern Ganeral 3,2% (0,1Y% (1,9)% -3,3 pp ~-1,8pp

Govern Central 1.286,8 1.302,2 1.364,7 1,20% 4,80%
Institucions sense anim de lucre, no _ ~

camarclals 85,6 78,5 73,7 8,3% 6,0%
Seguretat Social del Govern Central 930,0 1.006,7 1.063,3 &,3% 5,7%
Govearns Locals 536,1 523,0 525,9 -2,4% 0,5%
Total Govern General 2,838,5 2.9210,49 3.027,6 2,500 4,1 %

Gavern Central 18,4 20,4 21,5 10,8% 5,4%

Instituclons sense anim de lucre, no _ 0,1 0,2 _ -100,0%

comerclals

Seguretat Social del Govern Central 12,3 9,4 12,0 -23,5% 27,7%

Governs lLocals 54,5 72,7 67,7 12,7% -6,9%

Total Govern General 95,2 102,6 101,4 7,8% -1,2%
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Traduccid a efectes informatius

Deficit i deute del Govern General

El saldo del Govern General és positiu amb 52,4 milions d’Euros {2,1% del PIB)
el 2014.

Daficit

{milions d‘Euros)

Daficlt GC -52,9 -50,9 -86,9 i5,7 -5,4
Tendéncia anual (y/y-1) -54,6% -3,78% | -70,73% | -118,07% | -134,40%
Daficit GC (% PIB) 2,1% 2,06% 3,53% 0,64% -0,21%
Daficit GC (SECS5) ~70,9 -86 -4,3 15,7 -5,4
Daficit GC (% PIB) SECO5 2,8% 3,47% 0,17% 0,64% 0,21%

Superavit o déficit GL 17,3 11,1 14,5 27,1 28,9
Tendéncia anual (y/y-1) 137,0% -35,8% 30,6% 86,9% 6,7%
Superavit o déficlt GL {% PIB)} 0,7% 0,4% 0,62% 1,12% 1,14%

Superavit o daficit ER -4,9 ~3,4 -1,8 2 0,5

Tendéncia anual (y/y-1} ~-210,0% ~30,80% ~-47,06% -211,1:% ~75,00%

Superavit o déficit (% PIB) . 0,2% 0,14% 0,07% | 0,08% | 0,02%

Superavit SS ER 30,82 50,9 31,5 34,1 28,3

Tendéncia anual {y/y-1} 188,8% 64,7% -38,1% 8,3% ~17,09%
Superavit (% PIB) 1,2% 2,1% 1,4% 1,4% 1,19%
Total Superavit o deficit GG -9,z 11,7 -40,1 81,1 52,4
Tendéncta anual (y/y-1) -80,2% | -227,29% | -442,7% -302,2% -35,49%
Superavit o Déficlt GG (% PIB) 0,4% 0,47 % 1,63% 3,28% 2,07%
Total superavit o dé&ficit GG (SEC95} -27,6 -27,4 39,9 78,9 52,3
Tendéncia anual (y/y-1} -76,9% -0,7% 245,6% 97,7% ~33,7%
Superavit o Reficit GG (Yo PIB)
it 1,1% 1,19% 1,6% 3,2% 2,19
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Annex 1

Traduccié a efectes informatius

PIE el

2014. si

s’inclouen les

reserves substancials de la seguretat social, situades en gran part a l'estranger,
el Govern General no presenta deute en situar-se en un 2% del PIB el 2014,

Deute
(mifions d’Euros)
Govern Centrai 16,7 767,90 asa,2 869,4 897,5
Govern Local 187,2 1840,8 174,7 154,3 137,88
ER (institucions sense anim d

¢ s € 3,7 3,7 4,9 - -
lucre, no comercials)
Total deute brut GG 207,6 952,49 1.032,8 1.023,7 1.035,3
Total deute brut GG (% PIB) '35,8%. -38,5% v 41,9% L 41 ,4% 41,0%
Peute - net del -  Govern :

E g 0 %% 2,99 29, 1) %4 . %

General (% PIB) 3, o s % 3,2%% {0,1)% {(%,9)%
Despeses | ingressos del Govern General i el seu desglossament en

categories principals

Despeses

¢(mifions d’Euros)

Despeaeses .cor'.rents 233,6 271,6 274,44 285,49 281,2
Cap 01. Despeses de personal 93,4 95,2 94,4 94,5 Q6,5
Cap 02. Béns | despeses de serveis 41,6 40,9 41,9 44 .1 43,9
Cap 03. Despeses financeres 10,7 18,8 29,3 23,8 21,4
Cap 04. Transferéncies corrents 88,0 116,6 108,7 123,0 11¢,5
Inversid 123,3 87.6 180,55 291.0 95,6
Cap 06. Inversid real 57,7 34,1 135,1 36,7 40,2
Cap 07. Transferg&ncia de capital 65,6 53,4 45,4 54,3 55,4
Total 356,9 359,1 454,9 376,14 376,9
Despeses

(milions d’Euros)

Despeses corrents 29,5 98,9 2.3 89,2 89,5
Cap 01. Despeses de personal 52,3 51,3 50,4 49,3 49,5
Cap 02. Béns i despeses de searveis 36,6 37 32,1 31,3 31,9
Cap 03. Despeses financeres 3,5 4,3 < 2,7 2,2
Cap 04. Transferéncies corrants 7,1 6,3 5,7 (5] 5,9
Inversié 15,1 13,9 8,7 14,7 13,2
Cap 06. Inversid real 12,9 11,6 &,8 9,5 10,7
Cap 07. Transferéncia de capital 2,2 2,3 1,9 2,2 2,5
Total 114,86 ii12,8 101,0 101,0 102,6
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