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Lleis

Llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers.

Ates que el Consell General en la seva sessio del dia 20 de desembre del 2018 ha aprovat la seglent:

llei 36/2018, del 20 de desembre, de conglomerats financers

Exposicié de motius

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va aprovar la ratificacio de I'Acord monetari entre el Principat
d’Andorraila Uni¢ Europea que permet a Andorra adoptar oficialment I'euro com a moneda legal i emetre
les seves propies monedes destinades a la circulacié i a la col-leccid.

En virtut de I'Acord monetari, Andorra s’ha compromes a aplicar, entre daltres, en el seu ordenament
jurfdic la Directiva 2002/87/UE del Parlament Europeu i del Consell, del 16 de desembre del 2002, relativa
a la supervisi¢ addicional de les entitats de credit, empreses d'assegurances i empreses d'inversié d'un
conglomerat financer, per la qual es modifica les Directives 73/239/CEE, 79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE,
93/6/CEE i 93/22/CEE del Consell i les Directives 98/78/CE i 2000/12/CE del Parlament Europeu i del Consell.

La present Llei té per finalitat transposar a la legislacié andorrana 'esmentada Directiva 2002/87/UE per
equiparar les exigencies en materia de solvencia i supervisié prudencial de les entitats regulades andorranes
a les de les seves homonimes europees, millorant la transparencia i reduint el risc del sistema financer.

L'actual legislacié andorrana compta amb un conjunt complet de normes sobre la supervisié prudencial
de les entitats bancaries, empreses asseguradores i empreses d'inversio, considerades individualment, i
de les entitats bancaries, empreses asseguradores i empreses d'inversié que formin part, respectivament,
d'un grup bancari o dempreses d'inversio, o d'assegurances; és a dir, de grups amb activitats financeres
homogenies.

L'evolucié recent dels mercats financers ha donat lloc a la creacio de grups financers que ofereixen serveis
i productes en diversos sectors dels mercats financers, els anomenats conglomerats financers. Fins ara, en
el marc juridic andorra no ha existit cap norma especifica de supervisio prudencial, a escala de grup entes
com a conglomerat financer. Si aquests conglomerats, i en especial les entitats bancaries, les empreses
asseguradores i les empreses d'inversio que en formen part patissin dificultats financeres, aquestes podrien
desestabilitzar seriosament el sistema financer andorra i afectar els dipositants particulars, els prenedors
d'assegurances i els inversors.

Per ser eficag, la supervisi¢ addicional de les entitats bancaries, empreses asseguradores i empreses
dinversié d'un conglomerat financer s'ha d'aplicar, independentment de la seva estructura, a tots aquells
conglomerats dels quals les activitats financeres i d'assegurances intersectorials siguin significatives, com
succeeix quan s'assoleixen determinats llindars. La supervisio addicional ha d'abastar totes les activitats
financeres i d'assegurances contemplades per la legislacio financera sectorial i totes les entitats dedicades
principalment a aquestes activitats s'han d'incloure en 'ambit de la supervisié addicional, incloent-hi les
empreses de gesti¢ d'actius.

En molts casos, els conglomerats financers es gestionen sobre la base dels sectors en qué operen, cosa
que no coincideix totalment amb les seves estructures juridiques. Per tenir en compte aquesta tendencia,
cal ampliar els requisits de gestio, en particular pel que fa a la direccié de la societat financera mixta de
cartera. Les autoritats competents han de disposar dels mitjans necessaris per obtenir de les entitats que
formen part d'un conglomerat financer la informacié necessaria per dur a terme la seva supervisi¢ addicional.
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Les entitats bancaries, empreses asseguradores i empreses d'inversioé que tenen el seu domicili social al
Principat d’Andorra poden formar part d'un conglomerat financer encapcalat per una entitat que tingui la
seva seu fora del Principat d’Andorra.

Aquestes entitats regulades també han d'estar subjectes a un regim de supervisi¢ addicional, apropiat i
equivalent, que aconsegueixi objectius i resultats similars als contemplats en les disposicions de la present
Llei. Amb aquesta finalitat, revesteix gran importancia la transparéncia de les normes, aixi com l'intercanvi
dinformacié amb autoritats de tercers paisos sempre que sigui procedent.

Capitol primer. Objectiu i definicions

Article 1. Objectiu
La present Llei estableix normes de supervisié addicional aplicables a les entitats regulades que estiguin
supervisades per 'Autoritat Financera Andorrana (AFA), i que formin part d'un conglomerat financer.

Complementa aixi mateix les corresponents normes sectorials aplicables a les entitats regulades per les
esmentades normes.

Article 2. Definicions
A l'efecte de la present Llej, s'entén per:

1) “entitat bancaria” és una persona juridica, tal com es defineixen en l'apartat 1 de larticle 8 de la Lle
7/2013, de 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives del sistema financer andorra i altres
disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’/Andorra, el proposit del qual
és rebre del public diposits o altres fons reemborsables, i concedir préstecs, de qualsevol naturalesa, per
compte propi;

2) "entitat asseguradora” és 'empresa d'assegurances tal com es defineix en 'apartat 19 de l'article 6 de la
Llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenaci¢ i supervisio d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorrs;

3) “empresa d'inversid” és aquella societat financera d'inversio, agencia financera d'inversié, societat gestora
de patrimoni en modalitat directa, en la mesura que esta autoritzada a prestar serveis d'administracio i cus-
todia d'instruments financers per compte de clients, incloent la custodia i serveis connexes, com la gestié de
tresoreria i de garanties, aixi com estiguin autoritzades per tenir en diposit diners o valors dels seus clients;

4) "entitat regulada” és una entitat bancaria, una entitat asseguradora, una entitat reasseguradora, una
empresa d'inversié o una societat gestora d'organismes d'inversio col'lectiva;

5)“societats gestores d'organismes d'inversié collectiva” sén les persones juridiques, tal com es defineixen
en apartat 1 de I'article 38 de la Llei 7/2013, de 9 de maig, sobre el regim juridic de les entitats operatives
del sistema financer andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Prin-
Cipat d’Andorra;

6) “entitat reasseguradora” és una entitat reasseguradora, tal com es defineix en l'apartat 27 de l'article 6
de la Llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenacié i supervisié d'assegurances i reassegurances del Principat
d'’Andorra;

7) “empresa de serveis auxiliars” és una empresa l'activitat principal de la qual és la tinenca o gesti¢ d'im-
mobles, la gestio dels serveis de processament de dades, 0 qualsevol altra activitat accessoria a l'activitat
principal d'una o més entitats regulades;

8) “normes sectorials” son aquelles que inclouen la normativa andorrana vigent relativa a la supervisid
prudencial de les entitats regulades, establerta en particular, en la Llei de solvencia, liquiditat i supervisid
prudencial d'entitats bancaries i empreses d'inversio i en la Llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenacio i
supervisio d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorrg;

www.bopa.ad
Diposit legal: AND.2-2015



—
<
o
LU
Z
LU
O
—
—
L
%)
Z
@)
O

<
o

. © Butlleti Oficial del
o Principat d’Andorra

NUm. 6 23 de gener del 2019 3/10

9) “sector financer” és el sector compost per una o més de les entitats seglents:

a) una entitat bancaria, entitat financera o empresa de serveis bancaris auxiliars (d'ara endavant deno-
minades conjuntament “sector bancari”),

b) una empresa asseguradora o empresa reasseguradora (d'ara endavant denominades conjuntament
“sector de les assegurances”);

€) una empresa d'inversié (d'ara endavant denominada “sector dels serveis d'inversid”);

10) "“empresa matriu” és I'entitat que pot exercir, directament o indirectament, el control d'una o més en-
titats, tal com es defineix en el punt 14 d'aquest article;

11) “filials” sén les entitats en les quals concorren algun dels requisits de 'apartat 7 de l'article 2 de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions de funcionament de les entitats ope-
ratives del sistema financer, la proteccié de linversor, I'abus de mercats i els acords de garantia financera.
Addicionalment, qualseval filial d'una filial es considerara també filial de I'dltima empresa matriu;

12) “participacid” s’ha d'entendre com els drets en el capital d'altres empreses, materialitzats o no mitjan-
cant titols que, creant un vincle durador amb aquestes, es destinen a contribuir a l'activitat de I'entitat del
sector financer, o la tinenca directa o indirecta del 20 % o més dels drets de vot o del capital duna empresa;

13) “grup” és un conjunt d'empreses compost per una empresa matriu, les seves filials i les entitats en les
quals 'empresa matriu o les seves filials tinguin una participacio, aixi com les empreses vinculades entre si
per una direccié Unica, en virtut d'un contracte celebrat amb aquestes empreses o per clausules estatutaries
d'aquestes empreses o0 en que els organs d'administracié, de direccié o de control d'aquestes empreses
es componguin majoritariament de les mateixes persones;

14) “control” és la relacid existent entre una entitat matriu i una filial, o la relacié de la mateixa naturalesa
entre qualsevol persona fisica o juridica i una empresa, en qualsevol de les situacions seglients en qué
I'entitat matriu:

a) tingui la majoria dels drets de vot;
b) tingui la facultat de nomenar o destituir la majoria dels membres de 'oOrgan d'administracio;
) pugui disposar, en virtut d'acords subscrits amb tercers, de la majoria dels drets de vot;

d) hagi designat amb els seus vots la majoria dels membres de I'drgan d'administracié que exerceixin el
seu carrec. En concret, aquesta circumstancia es presumeix quan la majoria dels membres de I'organ
d’'administraci¢ de la societat dominada sén membres de I'organ d'administracié o alts directius de la so-
cietat dominant o d'una altra dominada per aquesta societat;

Pel que fa als drets de vot de I'entitat dominant, s'hi han d'afegir els drets que posseeixi per mitja d'altres
societats dependents o per mitja de persones que actuin en nom propi pero per compte de l'entitat domi-
nant o d'altres que en depenguin, aixi com els drets dels quals disposi de forma concertada amb qualsevol
altra persona;

15) “vincles estrets” és una situacio en la qual dues o més persones fisiques o juridiques estan vinculades
mitjancant qualsevol de les formes seglents:

a) una participacié en forma de propietat, directa o mitjangant un vincle de control, del 20 % o més dels
drets de vot o de capital d'una empresa;

b) una relacié de control;
C) un vincle permanent, entre dues o totes elles i una tercera persona mitjancant una relacié de control;

16) “conglomerat financer” és un grup o un subgrup d'entitats, en el qual una entitat regulada encapcala el
grup o subgrup, o en que almenys una de les filials de 'esmentat grup o subgrup, és una entitat regulada,
que compleix les condicions seglents:
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a) en cas que 'empresa que encapgali el grup o subgrup sigui una entitat regulada:

i) que sigui una empresa matriu d'una entitat del sector financer, d'una entitat amb participacié en una
entitat del sector financer o bé d'una entitat vinculada amb una entitat del sector financer mitjancant
una relacié de direcci¢ Unica,

ii) que almenys una de les entitats del grup o subgrup pertanyi al sector d'assegurances i almenys una
altra pertanyi al sector bancari o dels serveis d'inversio, |

iii) que, tant les activitats consolidades o agregades de les entitats del grup incloses en el sector d'as-
segurances, com les de les entitats del grup o subgrup incloses en els sectors bancari i dels serveis
dinversid, siguin significatives en el sentit dels apartats 2 o 3 de l'article 3 d'aquesta Llej, 0

b) en cas que 'empresa que encapcali el grup o subgrup no sigui una entitat regulada:

i) que les activitats del grup o subgrup es desenvolupin principalment en el sector financer en el sentit
de l'apartat 1 de larticle 3 d'aquesta Llei,

i) que almenys una de les entitats del grup o subgrup pertanyi al sector d'assegurances i almenys una
altra pertanyi al sector bancari o dels serveis d'inversio, |

iii) que tant les activitats consolidades o agregades de les entitats del grup incloses en el sector d'asse-
gurances com les de les entitats del grup incloses en els sectors bancari i dels serveis d'inversié siguin
significatives en el sentit dels apartats 2 o 3 de larticle 3 d'aquesta Llej;

17) “societat financera mixta de cartera” és una empresa matriu, diferent d'una entitat regulada, que jun-
tament amb les seves filials, de les quals almenys una és una entitat regulada que té el seu domicili social
al Principat d’Andorra, i altres entitats, constitueix un conglomerat financer;

18) “operacions intragrup” son totes les operacions que relacionen, directament o indirectament, les entitats
regulades d'un conglomerat financer amb altres empreses del mateix grup o amb qualsevol persona fisica
0 juridica, estretament vinculada a les empreses d'aquest grup, per al compliment d'una obligacid, sigui o
no contractual, i tingui 0 No per objecte un pagament;

19) “risc de concentracid” és qualsevol exposicid que pugui donar lloc a perdues suportades per les enti-
tats d'un conglomerat financer, que tingui importancia suficient per comprometre la solvencia o la situacio
financera en general de les entitats regulades del conglomerat financer. Les esmentades exposicions poden
derivar de riscos de contrapartida o de credit, riscos d'inversio, riscos d'asseguranca, riscos de mercat o
altres riscos, o d'una combinacio o interaccié d'aquests.

20) "autoritats competents” son les autoritats responsables de la supervisio addicional prevista en larticle
7 d'aquesta Llei.

Article 3. Llindars per a identificar la condicio de conglomerat financer

1. Per determinar si les activitats d'un grup es desenvolupen principalment en el sector financer en el sentit
delincisi)delalletra b) de I'apartat 16 de l'article 2, el coeficient entre el balang total de les entitats del sector
financer, regulades o no, del grup i el balang total del grup en el seu conjunt haura de ser superior al 40 %.

2. Per determinar si les activitats en diferents sectors financers sén significatives en el sentit de l'incis iii) de
la lletra a) o de l'incis iii) de la lletra b) de I'apartat 16 de larticle 2, per a cada sector financer la mitjana del
coeficient entre el balang total d'aquest sector financer i el balang total de les entitats del sector financer del
grup i el coeficient entre els requisits de solvencia d'aquest sector financer i els requisits totals de solvencia
de les entitats del sector financer del grup haura de ser superior al 10 %.

A efectes d'aquesta Llei, el sector financer de menor dimensio d'un conglomerat financer sera el sector
amb la mitjana més baixa i el sector financer més important d'un conglomerat financer sera el sector amb
la mitjana més alta. Per calcular els sectors financers de major i menor importancia, i per calcular la mitjana,
els sectors bancaris i de serveis d'inversio es consideraran conjuntament.
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Les societats de gestid d'actius s'afegiran al sector al qual pertanyin dins del grup. Si no pertanyen exclusi-
vament a un sector dins del grup, s'afegiran al sector financer de menor mida.

3. Les activitats intersectorials també es consideraran significatives en el sentit de 'incis iii) de la lletra a) o de
lincis iii) de la lletra b) de l'apartat 16 de I'article 2, si el balang total del sector financer de menor dimensié
del grup és superior a 6.000 milions d'euros.

Si el grup no arriba al llindar contemplat en l'apartat 2 d'aquest article, les autoritats competents, en els
termes que preveu larticle 4 d'aquesta Llei, podran decidir que el grup no sigui considerat un conglomerat
financer o no aplicar les disposicions de l'article 7, si consideren que la inclusié del grup en 'ambit d'apli-
cacio d'aquesta Llei o I'aplicacid d'aquestes disposicions no resulten necessaries, o resulten inadequades,
o podrien induir a error, amb respecte als objectius de la supervisié addicional.

Les decisions adoptades d'acord amb el present apartat les publicaran les autoritats competents, excepte
en circumstancies excepcionals.

4. Si el grup arriba al llindar contemplat en l'apartat 2 d'aquest article pero el sector de menor dimensié no
supera els 6.000 milions d'euracs, les autoritats competents podran decidir que el grup no sigui considerat
un conglomerat financer. Aixi mateix, podran decidir no aplicar-li les disposicions de l'article 7, si consideren
que lainclusié del grup en 'ambit d'aplicacié d'aquesta Llei o I'aplicacié d'aquestes disposicions no resultin
necessaries, o resultin inadequades, o podrien induir a error, amb respecte als objectius de la supervisid
addicional.

Les decisions adoptades d'acord amb el present apartat les publicaran les autoritats competents, excepte
en circumstancies excepcionals.

5. A efectes de l'aplicaci¢ dels apartats 1 i 2 d'aquest article, les autoritats competents podran, en casos
excepcionals, substituir el criteri basat en el balang total per un o diversos dels seglents parametres o afegir
un o més d'aquests parametres, si consideren que son especialment importants a l'efecte de la supervisid
addicional d'acord amb aquesta Llei: estructura d'ingressos, activitats fora de balang i total d'actius gestionats.

6. A efectes de I'aplicacié dels apartats 1 i 2 d'aquest article, en el cas que els coeficients esmentats en els
apartats siguin inferiors al 40 % i al 10 %, respectivament, s'aplicara als conglomerats que ja siguin objecte
de supervisié addicional un coeficient més baix, el 35 % i el 8 % respectivament, durant els tres anys se-
glients, amb la finalitat d'evitar canvis bruscos de regim.

De la mateixa manera, als efectes de l'aplicacio de I'apartat 3 d'aquest article, si el balang total del sector
financer de menor dimensié del grup cau per sota dels 6.000 milions d'euros en el cas dels conglomerats
que ja siguin objecte de supervisi¢ addicional, s'aplicara una xifra inferior a 5.000 milions d'euros durant
els tres anys seglients amb la finalitat d'evitar canvis bruscos de regim.

Durant el periode previst en el present apartat, I'AFA pot decidir que es deixin d'aplicar els coeficients més
baixos o les quantitats més baixes contemplades en el present apartat.

7. Els calculs als quals es refereix aquest article en relacié amb el balang es faran sobre la base del balang
total agregat de les entitats del grup, d'acord amb els seus comptes anuals. A efectes d'aquest calcul, es
tindra en compte l'import del balang total de les empreses en qué es posseeixin participacions que cor-
responguin a la part proporcional agregada en possessio del grup. Aixd no obstant, quan es disposi de
comptes consolidats, s'utilitzaran aquestes en lloc dels comptes agregats.

Els requisits de solvencia contemplats als apartats 2 i 3 d'aquest article s’han de calcular de conformitat
amb el que disposen les normes sectorials pertinents.

Article 4. Autoritat competent responsable de la supervisio addicional
L'exercici de la supervisio addicional de les entitats regulades dels conglomerats financers subjectes a
aquesta Llei correspondra a I'AFA.
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Article 5. Identificacio dels conglomerats financers
1. L'AFA identificara, d'acord amb els articles 2, 3'i 5 d'aquesta Llei, qualsevol grup compres en I'ambit
d'aplicacié de la Llei.

A aquests efectes, les autoritats competents que hagin autoritzat entitats regulades del grup cooperaran
estretament. Si una autoritat competent considera que una entitat regulada autoritzada és membre d'un
grup que podria constituir un conglomerat financer encara sense identificar de conformitat amb aquesta
Llei, ho comunicara a la resta d'autoritats competents interessades.

2. 'AFA informara 'empresa matriu que encapcali el grup o, a falta d'empresa matriu, a l'entitat regulada
amb major balanc total en el sector financer més important del grup, de la qual el grup ha sigut identificat
com a conglomerat financer.

L'AFA també informara les autoritats competents pertinents que hagin autoritzat les entitats regulades del
grup i, si és el cas, les autoritats competents del pals tercer en que tingui la seva seu principal la societat
financera mixta de cartera.

Capitol segon. Supervisié addicional
Secci6 primera. Ambit d'aplicacid

Article 6. Ambit d'aplicacié de la supervisié addicional de les entitats regulades esmentades en l'article 1

1. Sense perjudici de les disposicions relatives a la supervisio recollides en les normes sectorials, el Govern
d'’Andorra o, amb la seva habilitacio especifica, I'AFA, establira la supervisié¢ addicional de les entitats regu-
lades esmentades en larticle 1, en la mesura i de la forma establerta en aquesta Llei.

2. Les entitats regulades seglients estaran subjectes a la supervisié addicional a nivell de conglomerat
financer d'acord amb el que disposa larticle 7:

a) tota entitat regulada al capdavant d'un conglomerat financer,

b) tota entitat regulada I'empresa matriu de la qual sigui una societat financera mixta de cartera que tin-
gui el seu domicili social en el Principat d/Andorra,

C) tota entitat regulada vinculada a una altra entitat del sector financer per una relacié de direccié Unica.

Quan el conglomerat financer sigui un subgrup d’'un altre conglomerat financer que compleixi els requisits
del primer paragraf, el Govern d/Andorra o, amb la seva habilitacio especifica, 'AFA, podra aplicar l'article 7
Unicament a les entitats regulades d'aquest Ultim conglomerat i totes les referencies als termes de grup i
de conglomerat financer d'aquesta Llei s'entendran com a referencia a aquest conglomerat.

3. Tota entitat regulada que no estigui subjecta a la supervisié addicional, d'acord amb l'apartat 2, 'empresa
matriu de la qual sigui una entitat regulada o una societat financera mixta de cartera que tingui el seu do-
micili social en un tercer pals, estara subjecta a la supervisi¢ addicional al nivell del conglomerat financer
en la mesura i de la manera establerta a l'article 12.

4. En el cas de persones que tinguin una participacio o vincles de capital en una o diverses entitats regulades
0 que exerceixin una influencia significativa sobre aguestes entitats sense tenir participacions o vincles de
capital, en casos diferents als esmentats en els apartats 2 i 3 d'aquest article, 'AFA determinara, de confor-
mitat amb la normativa nacional, si les entitats regulades s'han de sotmetre a la supervisié addicional com
si constituissin un conglomerat financer i, en cas afirmatiu, en quina mesura, sempre que almenys una
de les empreses pertanyi al sector d'assegurances i una altra al sector bancari i de serveis d'inversio i que
tots dos sectors siguin significatius en el sentit dels apartats 2 i 3 de l'article 3 d'aquesta Llei. Per adoptar
la decisi¢ corresponent, 'AFA haura de prendre en consideracio els factors seglents:

a) La possibilitat que les esmentades persones poguessin assumir, de fet o de dret, ja sigui en virtut
d'acords contractuals o de qualsevol altre vincle juridic, poders suficients per a, amb independencia que
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s'exercitin o no, fixar l'estrategia o la manera de gestionar el negoci de les entitats regulades, o designar
almenys un ter¢ dels membres del consell d'administracié de les esmentades entitats.

b) L'existencia entre les entitats regulades d'interrelacions economiques, basades, entre d'altres factors,
en suports financers directes, indirectes o reciprocs, o altres analegs que comportin una substancial de-
pendeéncia financera o economica.

) En el cas de grups cooperatius o mutualistes, la base de socis, directes o indirectes, que fos comu a
les cooperatives de credit o mutualitats de previsio social afectades i els compromisos financers publics
d'aquests grups amb respecte a altres entitats financeres.

5. L'exercici de la supervisio addicional a nivell de conglomerat financer no implicara de cap manera que
I'AFA hagi de tenir un paper de supervisio en relacio amb les societats financeres mixtes de cartera, les
entitats regulades de tercers paisos que pertanyin a un conglomerat financer o les entitats no regulades
d'un conglomerat financer, considerades individualment.

Secci6 segona. Situacio financera

Article 7. Elements de supervisio addicional
1. Sense perjudici dels requeriments prudencials que els siguin aplicables individualment o en base con-
solidada d'acord amb les normes sectorials, les entitats regulades dels conglomerats financers han de:

a) Mantenir en tot moment, al nivell del conglomerat financer, un volum suficient de recursos propis o
marge de solvencia en relacié amb les inversions realitzades i als riscos assumits; mitjancant el reglament
de desenvolupament, s'establiran als criteris d'inclusio de les entitats financeres del conglomerat finan-
cer a efectes del calcul dels requisits d'adequacié del capital, aixi com als metodes d'acord als quals s'ha
d'efectuar aquest calcul, que hauran de partir de la suma dels requeriments de solvencia establerts en
les normes sectorials aplicables a les entitats del conglomerat financer.

b) Aplicar politiques d'adequacio de capital en el conglomerat financer.

C) Respectar els limits quantitatius i altres requisits que puguin fixar el Govern d’Andorra o, amb la seva
habilitaci¢ especifica, IAFA, en relacié amb la concentracio de riscos de les entitats del conglomerat fi-
nancer, aixi com informar, almenys anualment, 'AFA de qualsevol concentracié de riscos significativa en
el conglomerat financer. Es considera una concentraci¢ de riscos significativa aquella que superi el 10 %
dels fons propis del conglomerat financer.

d) Respectar els limits quantitatius i complir els requisits qualitatius que puguin fixar el Govern d’Andor-
ra 0, amb la seva habilitacio especifica, 'AFA, en relacié amb les operacions intragrup de les entitats del
conglomerat financer entre si i d'aquestes amb les persones fisiques o juridiques amb qué mantinguin
vincles estrets, aixi com informar, almenys anualment, 'AFA sobre les operacions intragrup significatives
de les entitats regulades en el conglomerat financer.

Es considerara significativa tota operacio intragrup dimport superior al 5 % de la quantia total dels re-
quisits d'adequaci¢ del capital d'un conglomerat financer.

e) Comptar al nivell del conglomerat financer amb procediments de gesti¢ de riscos i mecanismes de
control intern adequats, aixi com amb una bona organitzacié administrativa i comptable, en els termes
que es definiran reglamentariament.

2. Quan l'entitat dominant del conglomerat financer sigui una societat financera mixta de cartera a la qual
li siguin aplicables normes sectorials equivalents a les contingudes en l'apartat anterior i en el desenvo-
lupament reglamentari, 'AFA podra decidir que s'apliquin a aguesta societat Unicament les disposicions
d'aquesta Lleii en el desenvolupament reglamentari o les disposicions reguladores del sector financer més
important del conglomerat financer.

3. Els elements de supervisio addicional previstos en 'apartat 1 d'aquest article seran objecte d'una super-
visio general per part de I'AFA.
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Seccio tercera. Mesures per facilitar la supervisio¢ addicional

Article 8. funcions de les autoritats competents
1. Les funcions de I'AFA en relacié amb la supervisié addicional de les entitats regulades d'un conglomerat
financer son les seglents:

a) La recopilacio i la difusio de la informacio pertinent o essencial, incloent-hi la difusié de la informacid
que resulti rellevant per la tasca de supervisi¢ de I'AFA d'acord amb les normes sectorials.

b) La supervisio general i l'avaluacié de la situaci¢ financera d'un conglomerat financer.

) L'avaluacié del compliment de les obligacions contemplades en l'article anterior i en el desenvolupa-
ment reglamentari.

d) L'avaluacio de l'estructura, I'organitzacio i els sistemes de control intern del conglomerat financer.

e) La planificacié i coordinacié de les activitats de supervisié quan resulti necessari pels objectius de la
supervisié addicional i, en tot cas, en situacions d'emergencia.

f) La identificacié de l'estructura juridica i de l'estructura organitzativa i de governanca.
g) La realitzacio de proves de resistencia periodiques a escala de conglomerats financers.
h) La resta de funcions que se li atribueixin per aquesta Llei i el desenvolupament reglamentari.

2. 'AFA podra dirigir-se directament a les entitats, regulades o no, d'un conglomerat, per demanar qualsevol
informacio que sigui pertinent a l'efecte de la supervisio addicional.

3. La informacié rebuda en el marc de la supervisio addicional estara subjecta a les disposicions sobre
secret professional i divulgacié d'informacié confidencial establertes en les normes sectorials.

Article 9. Requisits dels administradors de les societats financeres mixtes de cartera

Tots els membres del consell dadministracié de les societats financeres mixtes de cartera, aixi com els del
consell dadministracié de l'entitat dominant, quan n'hi hagi, han de ser persones de reconeguda honorabilitat
comercial i professional, posseir coneixements i experiencia adequats per exercir les seves funcions i estar
en disposicioé d'exercir un bon govern de l'entitat. Els requisits d'honorabilitat, coneixement i experiencia
han de concdérrer també en els directors generals o assimilats, aixi com en les persones que assumeixin
funcions de control intern o ocupin llocs clau per al desenvolupament diari de l'activitat de I'entitat i de la
seva dominant.

Article 10. Accés a la informacio

1. El Govern dAndorra o, amb la seva habilitaci¢ especifica, 'AFA, vetllara perque no hi hagi impediments
legals que impedeixin que les persones fisiques i juridiques incloses en I'ambit de la supervisi¢ addicional,
ja siguin entitats regulades o no, intercanviin entre si informacio que sigui pertinent a l'efecte de la super-
visio addicional.

2. El Govern d'Andorra o, amb la seva habilitacio especifica, I'AFA, disposara que, quan es dirigeixin directa-
ment o indirectament a les entitats d'un conglomerat financer, ja siguin entitats regulades o no, 'AFA, que
és responsable de la supervisié addicional, pugui tenir accés a qualsevol informacié que sigui pertinent a
efectes de la supervisié addicional.

Article 11. Mesures d'execucio

1. Quan no es compleixin les obligacions establertes en larticle 7 d'aquesta Llei i en el desenvolupament
reglamentari, quan es compleixin pero la solvencia en el nivell del conglomerat financer pugui veure's
compromesa o0 quan les operacions intragrup o les concentracions de riscos suposin una amenaca per la
situacio financera d'aquell, seran d'aplicacio a les entitats regulades les mesures definides reglamentariament.

2. L'AFA esta facultada per adoptar qualsevol mesura de supervisioé que estimi necessaria per evitar o re-
meiar I'elusié de normes sectorials per part de les entitats regulades d'un conglomerat financer.
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3. El que disposen els apartats anteriors d'aquest article s'entendra en tot cas sense perjudici de l'aplicacio,
quan sigui procedent, de les sancions administratives aplicables per l'incompliment de les disposicions
d'aquesta Llei previstes en la Llei de regulacié del regim disciplinari del sistema financer.

Secci6 quarta. Tercers paisos

Article 12. Empreses matrius situades fora del Principat d’Andorra

1. L'AFA ha de comprovar si les entitats regulades, 'entitat matriu de les quals sigui una entitat regulada
0 una societat financera mixta de cartera que tinguin el domicili social fora del Principat d’Andorra, estan
subjectes a supervisio per part d'una autoritat competent d'un tercer pais, equivalent a la que preveu aquest
capitol i al desenvolupament reglamentari, sempre que aquelles formin part d'un grup que, d'aplicar les
normes contingudes a l'article 3, constituirien un conglomerat financer.

2. En el cas que no s'apreciés l'existencia d'un regim de supervisié equivalent, sera aplicable a les entitats
regulades esmentades en l'apartat anterior, el regim de supervisié que preveu aquesta Llei i el seu desen-
volupament reglamentari.

3. Sense perjudici de 'establert en l'apartat anterior, el Govern d’Andorra i, amb la seva habilitacié especifica,
I'AFA, en I'ambit de les seves competéncies, poden establir altres metodes per a la supervisié addicional
dels grups a que es refereix aquest apartat. Entre aquests métodes figurara la potestat de I'AFA d'exigir
la constitucio d'una societat financera mixta de cartera que tingui el domicili social al Principat d’Andorra i
aplicar aquesta Lleii el seu desenvolupament reglamentari a les entitats regulades del conglomerat financer
encapcalat per aquesta societat financera mixta de cartera.

Els metodes hauran de complir els objectius de la supervisio addicional definits en aquesta Llei.

Article 13. Cooperacié amb les autoritats competents de tercers paisos

L'article 20 de la Llei 10/2013, del 23 de maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances s'aplicara a la ne-
gociacio d'acords amb un o més tercers paisos sobre les modalitats d'exercici de la supervisié addicional
de les entitats regulades d'un conglomerat financer.

Capitol tercer. Societats de gestio d'actius

Article 14. Societats de gestio dactius
1. El Govern d’Andorra o, amb la seva habilitacié especifica, I'AFA, podra incloure les societats de gestid
d'actius en els suposits seglents:

a) en 'ambit d'aplicacié de la supervisio consolidada de les entitats bancaries i empreses d'inversio o en
I'ambit d'aplicaci¢ de la supervisio addicional de les empreses asseguradores que formin part d'un grup
d'assegurances;

b) en cas de que el grup sigui un conglomerat financer, en I'ambit d'aplicacié de la supervisi¢ addicional
d'acord amb aquesta Llei, i

) en el procés d'identificacié de conformitat amb I'apartat 2 de I'article 3 d'aquesta Llel.

2. A efectes de I'aplicacié del primer paragraf, el Govern d’Andorra disposara, o facultara 'AFA per decidir,
d'acord amb quines normes sectorials, sector bancari, sector d'assegurances o sector dels serveis d'inver-
sid, s'inclouran les societats de gesti¢ d'actius en la supervisié consolidada o addicional a que es refereix
la lletra a) de l'apartat 1 d'aquest article.

3. A efectes de I'aplicacio d'aquest article, s'apliquen a les societats de gesti¢ d'actius, les normes sectorials
pertinents relatives a la forma i 'abast de la inclusié de les entitats financeres, quan les societats de gestid
d'actius estiguin incloses en I'ambit d'aplicacié de la supervisié consolidada de les entitats bancaries i de
les empreses dinversio.

Alternativament a efectes de l'aplicacié d'aquest article, s'apliquen a les societats de gestié d'actius, les
normes sectorials pertinents relatives a la forma i I'abast de la inclusi¢ de les empreses reasseguradores,
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quan les societats de gesti¢ d'actius estiguin incloses en I'ambit d'aplicacié de la supervisi¢ addicional de
les empreses asseguradores.

4. A efectes de la supervisi¢ addicional de la lletra b) de I'apartat 1 d'aquest article, es considerara que la
societat de gestio d'actius forma part del sector en el que quedi inclosa d'acord amb la lletra a) de I'apartat
1 d'aquest article.

Quan una societat de gesti¢ d'actius formi part d'un conglomerat financer, als efectes de I'aplicacié d'aquesta
Llei, es considerara que tota referencia al concepte d'entitat regulada i al concepte d'autoritats competents
inclouen, respectivament, a les societats de gestioé d'actius i a les autoritats competents responsables de
la supervisié d'aquestes. Aquesta disposicid s'aplica als grups als que es refereix la lletra a) de 'apartat 1
d'aquest article.

Disposicio final Unica. Entrada en vigor
La present Llei entrara en vigor I'endema de publicar-se en el Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.

Casa de la Vall, 20 de desembre del 2018

Vicen¢ Mateu Zamora
Sindic General

Nosaltres els coprinceps la sancionem i promulguem i n‘'ordenem la publicaci¢ en el Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra.

Emmanuel Macron Joan Enric Vives Sicilia
President de la Republica Francesa Bisbe d'Urgell
Coprincep d’Andorra Coprincep d’Andorra
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