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Lleis

Llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenacio i supervisioé
d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra

Ates que el Consell General en la seva sessio del dia 22 de juny del 2017 ha aprovat la seglent:
llei 12/2017, del 22 de juny, d'ordenacio i supervisié d'assegurances i reassegurances del Principat dAndorra

Exposicio de motius

Titol I. Disposicions generals

Capitol primer. Objecte i ambit d'aplicacio

Article 1. Objecte

Article 2. Ambit subjectiu

Article 3. Ambit objectiu

Article 4. Activitats prohibides

Article 5. Activitats excloses

Capitol segon. Definicions

Article 6. Definicions

Titol II. Els organs de regulacio i supervisio

Article 7. LAutoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances. Regim juridic basic
Article 8. Potestats de control i supervisio

Article 9. Criteris d'exercici de les potestats de supervisio

Article 10. Criteris d'exercici de les potestats de supervisio respecte de grups d'entitats asseguradores o reasse-
guradores

Article 11. Criteris d'exercici de les potestats de supervisio davant situacions de deteriorament financer i de
dificultat financera

Article 12. Supervisié macroprudencial

Article 13. Mecanismes de cooperacid interna i transfronterera
Article 14. Deures de confidencialitat i reserva

Titol lll. Accés a l'activitat

Capitol primer. Deure d'obtencié d'autoritzacid

Article 15. Deure d'obtencio d'autoritzacio

Article 16. Activitats realitzades sense autoritzacio

Capitol segon. Requisits per a I'atorgament de l'autoritzacio
Article 17. Requisits

Article 18. Forma juridica

Article 19. Mencions estatutaries

Article 20. Programa d‘activitats

Article 21. Capital social minim

Article 22. Informacié sobre participacions significatives i vincles estrets
Article 23. Persones amb funcions d‘alta direccio

Article 24. Honorabilitat i professionalitat

Capitol tercer. Procediment

Article 25. Competencia

Article 26. Tramitacid i resolucio

Article 27. Efectes de I'atorgament de I'autoritzacio
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Capitol quart. Registre d’Entitats Asseguradores i Reasseguradores

Article 28. Regim juridic del Registre d’Entitats Asseguradores i Reasseguradores
Capitol cinque. Regim especial de les entitats domiciliades fora del Principat d’Andorra
Article 29. Entitats asseguradores domiciliades fora del Principat dAndorra
Article 30. Entitats reasseguradores domiciliades fora del Principat d’Andorra
Titol IV. Regim d'exercici de I'activitat

Capitol primer. Transparéncia

Article 31. Comptabilitat i auditoria externa dels comptes anuals

Article 32. Deures de comunicacio a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances.
Article 33. Informacio publica

Article 34. Govern corporatiu

Capitol segon. Gestiod de riscos

Article 35. Control intern

Article 36. Auditoria interna

Article 37. Funcié actuarial

Article 38. Avaluacic interna i gestio de riscos i de solvencia

Article 39. Verificacio del compliment normatiu

Article 40. Regles de valoracio. Provisions técniques

Article 41. Fons propis

Article 42. Solvencia

Article 43. Inversions

Article 44. Externalitzacio i concentracio de funcions

Article 45. Prevencio del frau

Capitol tercer. Conductes de mercat

Article 46. Deures d'informacio als prenedors i als assegurats

Article 47. Polisses i documentacié contractual. Fixacio de tarifes de primes i bases tecniques
Article 48. Solucié de conflictes

Capitol quart. Regim especial de determinades operacions societaries
Article 49. Cessid de cartera

Article 50. Modificacions estructurals

Article 51. Deure de respecte de les limitacions aplicables en matéria de participacions significatives
Titol V. Infraccions i sancions

Capitol primer. Infraccions i sancions

Article 52. Autoritat competent i subjectes responsables

Article 53. Classes d'infraccions

Article 54. Infraccions molt greus

Article 55. Infraccions greus

Article 56. Infraccions lleus

Article 57. Sancions

Article 58. Altres mesures

Article 59. Concurrencia de responsabilitats

Article 60. Prescripcid de les infraccions

Capitol segon. Procediment

Article 61. Procediment sancionador

Article 62. Mesures cautelars

Article 63. Coordinacié amb altres procediments sancionadors

Titol VI. Cessament en l'activitat

Capitol primer. Revocacio de l'autoritzacid

Article 64. Revocacio parcial

Article 65. Revocacio total

Article 66. Revocacio de l'autoritzacio atorgada a entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades fora
del Principat d’Andorra
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Article 67. Procediment i efectes de la revocacio

Capitol segon. Dissoluci¢ i liquidacié administrativa

Article 68. Causes de dissolucio

Article 69. Procediment de dissolucio. Reactivacio

Article 70. Regim de la liquidacio

Article 71. Procediment de liquidacid

Article 72. Proteccid dels crédits per contracte d'asseguranca

Disposicions addicionals

Disposici¢ addicional primera. Rams de I'asseguranca.

Disposici¢ addicional segona. Reasseguranca

Disposici¢ addicional tercera. Regim dels mediadors d'assegurances

Disposici¢ addicional quarta. No discriminacié per motiu de discapacitat

Disposici¢ addicional cinquena. Obligatorietat de la contractacié d'assegurances
Disposicions transitories

Disposici¢ transitoria primera. Funcions del Ministeri de Finances

Disposicio transitoria segona. Regim de les entitats asseguradores i reasseguradores que disposin d'au-
toritzacid per operar obtinguda abans de I'entrada en vigor d'aquesta Llei

Disposici¢ transitoria tercera. Expedients en tramitacio

Disposici¢ derogatoria

Disposici¢ derogatoria Unica

Disposicions finals

Disposicio final primera. Normativa comptable

Disposicio¢ final segona. Fons de Garantia per a la Liquidacié d’Entitats Asseguradores
Disposicio final tercera. Modificacié de la Llei 10/2013, de I'INAF i transformacié de l'nstitut Nacional
Andorra de Finances en l'Institut Nacional Andorra d'Assegurances i Finances
Disposici¢ final quarta. Desenvolupament reglamentari

Disposicio¢ final cinquena. Entrada en vigor

Exposicio de motius

El Principat d'Andorra va emprendre fa anys una actuacié molt decidida amb l'objectiu d'aconseguir I'ho-
mologacio plena del seu sistema financer a fi de facilitar-ne la consolidacié i el desenvolupament en el nou
entorn europeu i internacional del segle XXI. Fins ara, per raons comprensibles, les iniciatives més desta-
cades s'han centrat en el sector bancari. Avui dia, la necessitat demprendre també la modernitzacié del
regim d'ordenacio i supervisio del sector de l'asseguranca i la reasseguranca s’ha fet evident fins al punt
de fer-se practicament inajornable.

La regulacio fins ara vigent ha complert raonablement les funcions que se li van encomanar. No obstant
aixo, el Principat no pot continuar gaire més temps al marge dels canvis que es produeixen en el seu en-
torn immediat. En particular, la Llei reguladora de I'actuacié de les companyies d'assegurances, de I'11 de
maig de 1989, modificada per la Llei 12/2015, del 16 de juliol, aixi com el regim de les potestats atribuides
al Ministeri de Finances, han configurat un marc de regulacié i supervisio del sector assegurador i reasse-
gurador que actualment s'ha de considerar insuficient tenint en compte les noves tendencies imperants
en els sistemes que tradicionalment han estat els referents del nostre pais.

La vocacio d’Andorra en el context de la comunitat internacional exigeix que els punts de referéncia essen-
cials d'aquesta tasca d'actualitzacio del nostre marc de regulacio i supervisio en 'ambit de 'assegurancaiila
reasseguranca siguin, en primer terme, els criteris que emanen de 'Associacio Internacional d'Inspectors
d'’Assegurances (AllA), i en segon terme i d'una manera molt destacada, el nou regim establert per la Unid
Europea en aquest ambit, conegut com a Solvencia I, que ha vist la llum després d'un dilatat procés legis-
latiu desenvolupat a instancies comunitaries. En efecte, la Directiva 2009/138/CE del Parlament Europeu
i del Consell, del 25 de novembre de 2009, sobre 'asseguranca de vida, I'accés a l'activitat d'asseguranca i
de reasseguranca i el seu exercici, aixi com la seva amplia normativa de desenvolupament i les regles que
dicta I'Autoritat Europea d'Assegurances i Pensions de Jubilacid (AEAP)), constitueixen el marc necessari
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dins el qual sha d'encaminar I'adaptacié de la indUstria andorrana de l'asseguranca i la reasseguranca al
nou entorn de regulacié i supervisio. No obstant aixo, en no ser el Principat d’/Andorra un estat membre
de la Unio Europea, no poden incorporar-se peces basiques d'aquesta construccié juridica com ara el dret
d'establimenti la llibertat de prestacio de serveis en els termes propis del dret de la Uni6 Europea, o el regim
de llicencia uUnica o “passaport”, que ha suposat un instrument notable d'integracio efectiva dels mercats.

No resulta facil, a més, trobar el punt d'equilibri especific de regulacio, ateses les peculiaritats derivades de
la dimensi¢ limitada del sector en el nostre pais i les exigencies d'una disciplina tan complexa i ambiciosa
fins al punt que la seva aplicaci¢ efectiva exigira un esfor¢ important tant als operadors empresarials pri-
vats com a les autoritats publiques. Malgrat tot aixo, 'adaptacié a aquestes noves realitats és perfectament
possible si es consideren de manera adequada criteris de proporcionalitat, i aquesta Llei d'ordenacio i
supervisio de I'asseguranca i la reasseguranca en constitueix una prova. En efecte, el nou marc juridic tragat
per aquesta Llei parteix de la premissa d'assumir amb realisme els condicionants i la trajectoria del model
que hiha actualment, i introdueix una serie de canvis imprescindibles amb vista a garantir la transparéncia
i la solvencia del sector. En definitiva, per mitja d'aquesta Llei es pretén que els diversos actors que concor-
ren en I'ambit assegurador i reassegurador andorra puguin fer un primer esfor¢ substancial d'adaptacid
a aguest nou marc normatiu, per aixi facilitar el compliment posterior de compromisos que, si s'escauen,
poden esdevenir més exigents.

En aquest ordre de consideracions, aquesta Llei ha hagut d'adoptar una serie de mesures ineludibles a
I'hora d'establir aquest nou marc juridic. La millor manera d'abordar-les és examinant-ne els continguts
més significatius i prestant una consideracio especial a les que resulten més innovadores respecte de la
legislacié preexistent.

Aquesta Llei s'estructura en sis titols.

El titol |, dividit en dos capitols, conté diverses disposicions generals. S'hi regula I'objecte d'aquesta Llei, aixi
com els ambits subjectiu i objectiu, a fi de proporcionar la maxima seguretat juridica en una guestio tan
crucial. A més, s'hi delimiten de forma acurada les activitats prohibides i les excloses del seu ambit d'apli-
cacio. El titol s'acaba amb un precepte en que es defineixen els principals termes propis de l'ordenacié i la
supervisié dels sectors que ens ocupen. Se segueix, daquesta manera, una tecnica legislativa generalitzada
en el dret comparat.

El titol Il estableix els drgans de regulacid i supervisio. Aquesta part de la norma conté algunes de les nove-
tats més significatives. En el dret comparat es troben diverses opcions acreditades a I'hora d'estructurar la
responsabilitat de la supervisi¢ del sector. Es pot fer residir la funcié en un organ del Ministeri de Finances,
crear un nou ens especificament dedicat a aquesta tasca o, també, encomanar-la a un macrosupervisor
que abasti tant el sector financer com el propi de les assegurances i reassegurances. Totes ofereixen avan-
tatges i inconvenients. La Llei fa seva I'lltima de les possibilitats esmentades, considerant que en cas del
Principat d’Andorra la millor opcié és encarregar aquesta nova funcié a l'actual Institut Nacional Andorra
de Finances, que es convertiria aixi en I'Institut Nacional Andorra d’Assegurances i Finances. En l'eleccio
d'aquest model han sigut decisius dos ordres de consideracions. D'una banda, la voluntat d'aprofitar I'ex-
periencia i la trajectoria d'una entitat que ja ha hagut de fer front a tasques importants de supervisio. | de
laltra, la necessitat d'atendre aguestes noves exigencies sense assumir uns costos economMIcs superiors
als que pot assumir el pais. La transformacié de l'actual Institut Nacional Andorra de Finances (INAF) en
I'Institut Nacional Andorra d'Assegurances i Finances exigeix una revisio, una adaptacio i una harmonitzacio
préevies o simultanies de les diverses disposicions organiques i procedimentals reguladores de I''NAF que no
correspon fer mitjancant aquesta Llei, essencialment centrada en l'establiment del nou marc d'ordenacio i
supervisié de fons. Es per aixd que shi utilitzen els termes genérics “Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances”, o “la seva Direcci¢ i el seu Consell d’Administracid”, deixant que sigui la futura Llei de
reforma de I'INAF la que, dins del termini de vacatio legis, atorgui a I'INAF les funcions corresponents i en
disposi el canvi de nom. En la mesura que aquest procés d'adaptacié normativa i organitzativa tindra una
durada i un grau de complexitat que, a hores d'ara, son dificils de preveure, s'estableix ad cautelam un
regim transitori especial que només sera aplicable en el cas que, arribada la data d'entrada en vigor de la
Llei, 'adaptacié esmentada no hagi conclos. D'acord amb aquest regim transitori especial, el nou sistema
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d'ordenacio i supervisio entrara en qualsevol cas en funcionament perd de manera provisional el Ministeri
de Finances es fara carrec de la seva gestid. Aquesta mesura pretén deixar molt clar el compromis del
Principat en el compliment del calendari de I'adaptacio als principis de Solvencia Il.

Igual que succeeix actualment en 'ambit del sector financer, l'Institut tindra la potestat d'obtenir informacio,
incloses dades personals, de qualsevol persona fisica o juridica en l'exercici de les seves funcions, aixi com
cooperar amb autoritats estrangeres en la supervisié i el control del compliment de la legislacio relativa a les
activitats propies de les entitats operatives del sistema assegurador, intercanviant informaci¢ i col-laborant
en el marc d'investigacions o inspeccions, d'acord amb les prescripcions de larticle 14. Es per aixd que es
preveu la qualificacio dels articles 8, 91 10, que incorporen les potestats de control i supervisio per part
de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances i els criteris per al seu exercici; de l'article 32,
que estableix els deures de comunicacio a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances; i dels
articles 141 15, relatius a la cooperaci¢ internacional de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reasse-
gurances, en la mesura que preveuen I'obtenci¢ i/o lintercanvi de dades personals de qualsevol persona
fisica o juridica, per acomplir I'establert a I'article 40 de la Constitucié del Principat d’Andorra.

El titol Ill, estructurat en cinc capitols, s'ocupa de I'accés a I'activitat de I'asseguranca i la reasseguranca. En
primer lloc, s'estableix el deure d'obtenir autoritzacié i, tot seguit, es regulen els diversos requisits exigibles.
Revesteixen una transcendéencia especial les normes en materia de procediment i les garanties juridiques
que s'estableixen en benefici dels operadors del sector. Un capitol especific es dedica a I'establiment del
Registre d'Entitats Asseguradores i Reasseguradores. El titol acaba tractant la qUestid crucial del regim
d'accés al mercat andorra de les entitats domiciliades fora del Principat. Aixi mateix, amb la finalitat de
descarregar I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances de la tasca de supervisid de grups
internacionals, la qual amb frequencia podria ser excessivament complexa i onerosa tenint en compte els
seus mitjans humans i materials, s'introdueix un mecanisme que permet dictar resolucions d'equivaléencia
a favor dels sistemes de supervisio dels estats d'origen de les delegacions.

El titol IV, dividit en quatre capitols, tracta del regim d'exercici de l'activitat. S'hi estableix el nucli central del
nou regim de supervisio, en que s'incorporen les exigencies basiques derivades dels tres pilars de Solvencia
Il. En especial, cal destacar l'establiment del capital de solvencia obligatori i del capital minim obligatori, o la
regulacio de les conductes de mercat o de certes operacions societaries, entre altres molts condicionants
als quals, d'ara endavant, s'ha d'adaptar el sector. La mateixa Directiva Solvencia Il reconeix (en l'article 4) la
necessitat de prendre molt en consideracio les peculiaritats de les empreses d'assegurances de dimensio
petita o mitjana, que sens dubte son les habituals en el cas del nostre Principat. D'acord amb els parame-
tres economics que estableix el precepte esmentat de la Directiva Solvencia Il, hauria sigut perfectament
admissible deixar al marge d'aquest regim una part substancial del sector assegurador andorra. No obstant
aix0, aquesta Llei opta per una solucié intermedia en la linia del plantejament préviament enunciat; aixo
és, estableix un regim general que incorpora els mecanismes essencials de Solvencia Il i alhora es delimita
un regim ad hoc per a les entitats de petita dimensio proporcionat a les caracteristiques i les possibilitats
d'aguestes companyies.

El titol V, dividit en dos capitols, introdueix un ampli regim d'infraccions i sancions administratives que
resulta imprescindible a fi de dotar el nou model supervisor de la credibilitat necessaria. No obstant aixo,
es tracta d'un regim ponderat pel que fa al fons i plenament garantista pel que fa als drets dels subjectes
inclosos en el seu ambit d'aplicacio.

El titol VI, dividit en dos capitols, s'ocupa del cessament en l'activitat. S'hi regulen diversos suposits de re-
vocacio de les autoritzacions, aixi com el regim de la dissoluci¢ i la liquidacié administrativa de les entitats.
A més, aquesta Llei, a part d'introduir una regulacié de la sortida del mercat en la linia dels sistemes de
referencia, s'ocupa d'introduir mecanismes de proteccio dels credits per contracte d'asseguranca.

Clouen aquesta Llei cinc disposicions addicionals, tres disposicions transitories, una disposici¢ derogatoria
i cinc disposicions finals.

D'aquestes disposicions es poden destacar la regulaci¢ detallada, mitjancant disposicié addicional, dels rams
de l'asseguranca o del regim aplicable als mediadors o el tractament equilibrat que es fa en relacié amb la
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questi¢ essencial del dret transitori; en aquest sentit, i quant a la supervisio, es preveu un regim provisional
en el sentit ja expressat en explicar el model escollit al titol Il de la Llei per si és necessari activar-lo mentre
es constitueix el supervisor independent; i quant a les autoritzacions atorgades de conformitat amb la
legislacid anterior, se’'n conserva la validesa, perdo amb l'obligacio de les entitats de sotmetre’s al nou regim
d'ordenacio i supervisio.

Cal destacar també que la disposicié derogatoria estableix especificament quina és la normativa afectada
per la nova Llei; en aquest sentit, queda clara la voluntat del legislador de respectar la resta de normativa
actualment en vigor que regula aspectes que van més enlla de l'estricte ambit assegurador, com és el cas
de la Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats operatives del sistema financer an-
dorra, i la resta de les disposicions que regulen I'exercici de les activitats financeres al Principat d’Andorra.

Per acabar, les disposicions finals recullen una enumeracié de noves iniciatives normatives, com l'aprova-
ci6 d'una normativa comptable per a les entitats subjectes a la Llei, la regulacié del Fons de Garantia per
a la Liquidaci¢ d'Entitats Asseguradores, la modificacio de la Llei 10/2013, de I'Institut Nacional Andorra
de Finances per donar-li la forma que exigeixen els requeriments de supervisié que estableix la Llei, i el
desenvolupament reglamentari de la norma.

Finalment, cal destacar la introduccié d'una vacatio legis especial, per facilitar 'adaptacio del sector i aprovar
totes les disposicions legals i reglamentaries que tecnicament es considerin oportunes salvaguardant la
seguretat juridica.

Titol I. Disposicions generals

Capitol primer. Objecte i ambit d'aplicacié

Article 1. Objecte

1. Aquesta Llei té per objecte establir el regim de regulacio i supervisié del mercat d'assegurances i reas-
segurances del Principat dAndorra, amb la finalitat de garantir-ne la transparencia, promoure'n el desen-
volupament ordenat, i tutelar els drets dels prenedors, els assegurats i els beneficiaris.

2. En particular, en aquesta Llei s'estableixen les condicions d'accés a l'activitat i el seu exercici, el regim
aplicable en materia de supervisi¢ i solvencia, i també s'hi regula el sanejament i la liquidacio de les entitats
asseguradores i reasseguradores domiciliades al Principat d/Andorra.

3. Les funcions de supervisi¢ i control del mercat d'assegurances i reassegurances del Principat d’Andorra
s’han d'efectuar per mitja de I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances.
Article 2. Ambit subjectiu
1. Queden sotmeses a aquesta Llei les entitats seglents:
a) Les entitats asseguradores i reasseguradores amb domicili social al Principat d’Andorra.

b) Els grups d'entitats asseguradores i reasseguradores, sempre que totes les entitats, o almenys l'enti-
tat dominant, tinguin el domicili social al Principat d’Andorra.

C) Les entitats asseguradores i reasseguradores amb domicili social fora del Principat d’Andorra que exer-
ceixin la seva activitat en el territori del Principat.

2. Aixi mateix, queden sotmeses a aquesta Llei:

a) Les persones fisiques o juridiques que, a 'empara de qualsevol titol, exerceixin la direccié efectiva de les
entitats indicades en les lletres precedents i, en particular, els integrants dels seus organs d'administracio.

b) Els directors generals, els gerents i la resta de persones que, sota l'autoritat dels drgans d'administracio
respectius, exerceixin carrecs o funcions d'alta direcci¢ a les entitats indicades en les lletres precedents.

) Les persones fisiques o juridiques que siguin responsables de les delegacions de les entitats assegu-
radores que hi hagi al Principat d’Andorra amb domicili social fora del Principat.
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d) Les persones fisiques o jurfdiques a qui les entitats asseguradores o reasseguradores hagin externa-
litzat funcions d'acord amb el que estableix aquesta Llei.

e) Les persones fisiques o juridiques que, amb l'autoritzacioé previa de I'Autoritat Supervisora d'Assegu-
rances i Reassegurances, acceptin I'exercici de les funcions previstes en aquesta Llei o en les disposici-
ons reglamentaries.

f) Les persones fisiques designades per representar amb caracter permanent o estable les persones ju-
ridiques que exerceixin qualsevol dels carrecs o funcions indicats a les lletres precedents.

g) Qualsevol altra persona fisica o juridica en relacié amb la qual aquesta Llei estableixi algun efecte o
consequencia jurfdica.

Article 3. Ambit objectiu
Queden sotmeses a aquesta Llei les activitats seglents:

a) L'activitat d'asseguranca directa de vida i asseguranca directa diferent de 'asseguranca de vida.
b) L'activitat de reasseguranca.

C) Les operacions preparatories o complementaries de I'asseguranca o la reasseguranca practicades per
les entitats asseguradores o reasseguradores, o per les persones que hi estiguin vinculades, llevat que
siguin algunes de les activitats excloses de I'ambit d'aquesta Llei.

d) Les activitats de prevencié de danys vinculades a l'activitat d'asseguranca.

e) Qualsevol altra activitat quan aixi ho determini una norma amb rang de llei.

Article 4. Activitats prohibides
1. Es prohibeixen a les entitats sotmeses a aquesta Llei les activitats seglents:

a) L'activitat d'asseguranca sense la base técnica actuarial corresponent.

b) La realitzacié, de manera directa o mitjangant entitats instrumentals, d'activitats diferents de les que,
de conformitat amb aquesta Llei, tinguin la naturalesa d'asseguranca o reasseguranca, amb exclusié de
les que, tenint un caracter merament connex, no desvirtuin I'objecte social propi de l'entitat assegura-
dora o reasseguradora.

) La realitzacié, de manera directa o mitjancant entitats instrumentals, d'activitats diferents d'aquelles
per les quals la entitat hagi obtingut I'autoritzaci¢ de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegu-
rances que excedeixen I'ambit de l'autoritzaci¢ atorgada, o d'activitats dutes a terme amb infraccié del
deure de respecte de les limitacions en materia de participacions significatives.

2. Les activitats que contradiguin el que disposa l'apartat 1 son nul-les de ple dret sens perjudici de la in-
demnitzacio dels danys i perjudicis que, si escau, sigui procedent d'acord amb el dret.

Article 5. Activitats excloses
Queden excloses de 'ambit d'aplicacié d'aquesta Llei les activitats seglents:

a) Les activitats de mediacié d'assegurances, sense perjudici del deure d'inscripcio establert per la dispo-
sici6 addicional tercera d'aquesta Llei.

b) La prestacio de serveis professionals o la subscripcié de contractes d'abonament concertats per pres-
tar serveis de conservacio, manteniment, reparacio i altres d'analegs, sempre que en virtut d'aquests con-
tractes no s'assumeixin obligacions de cobertura d'un risc tecnicament assegurable.

) La garantia muUtua de riscos gestionada per organitzacions o agrupacions sense personalitat juridica
quan no comporti el pagament de primes ni la constitucié de provisions tecniques.

d) La mera prestacio de serveis d'assistencia mecanica a I'automobil realitzada pels clubs automobilis-
tics als seus socis.
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e) Les sotmeses al regim de la Seguretat Social obligatoria.

f) Les relatives a la gesti¢ i la subscripcio dels plans i fons de pensions.

Capitol segon. Definicions

Article 6. Definicions
Als efectes del que disposa aquesta Llei i les disposicions que la desenvolupen, s'entén per:

1. Administrador especial: 1a persona fisica o juridica nomenada per I'Autoritat Supervisora d'Assegurances
i Reassegurances en l'exercici de les seves potestats de supervisié i control amb relacié a una entitat de-
terminada.

2. Alta direccio: es considera personal d'alta direccié els administradors i la direccié general de l'entitat.

3. Autoritat competent: [Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances: En defecte de disposicid es-
pecial en sentit diferent, s'entendra que les competencies o facultats atribuides a I'Autoritat Supervisora
d'’Assegurances i Reassegurances corresponen al seu director general.

4. Capital minim obligatori. el capital format pels fons propis basics que ha de mantenir I'entitat per evitar un
nivell de risc inacceptable a prenedors i beneficiaris. L'import del capital minim obligatori es calcula segons
el que estableix el titol IV d'aquesta Llei.

5. Capital de solvéncia obligatoria: el capital format pels fons propis basics que ha de mantenir I'entitat de
conformitat amb el principi de continuitat del negoci, i ha de ser igual al valor en risc dels fons propis basics
d'una entitat asseguradora o reasseguradora, amb un nivell de confianca del 99,5% i un horitzé temporal
d'un any. L'import del capital de solvencia obligatori es calcula segons el que estableix el titol IV d'aquesta Llei.

6. Capital social minim: limport minim del capital social de I'entitat asseguradora o reasseguradora subscrit
i desemborsat quan se sol'liciti 'autoritzacid per operar en un ram determinat.

7. Cessio parcial de cartera: és la cessié de contractes d'asseguran¢a que no suposa la cessié de tot un ram.
8. Coasseguranca: Asseguranca d'un mateix risc per més d'una entitat d'assegurances.

9. Compromis per contracte d'assegurang¢a: qualsevol compromfs que una entitat asseguradora contregui amb
assegurats, prenedors d'assegurances, beneficiaris o tercers perjudicats amb dret d'accié directa contra
I'entitat asseguradora, i que tingui el seu origen en un contracte d'asseguranca.

10. Control: la relacié existent entre una entitat matriu i una filial, o la relaci¢ de la mateixa naturalesa entre
qualsevol persona fisica o juridica i una empresa, en qualsevol de les situacions seglients en que l'entitat
matriu:

a) Tingui la majoria dels drets de vot.
b) Tingui la facultat de nomenar o destituir la majoria dels membres de I'drgan d'administracio.
) Pugui disposar, en virtut d'acords subscrits amb tercers, de la majoria dels drets de vot.

d) Hagi designat amb els seus vots la majoria dels membres de I'drgan d'administracio que exerceixin el
seu carrec. En concret, aquesta circumstancia es presumeix quan la majoria dels membres de I'drgan
d’administracio de la societat dominada son membres de I'drgan d'administracio o alts directius de la so-
cietat dominant o d'una altra dominada per aquesta societat.

Als drets de vot de I'entitat dominant s'hi han d'afegir els drets que posseeixi per mitja d'altres societats de-
pendents o per mitja de persones que actuin en nom propi pero per compte de 'entitat dominant o d'altres
que en depenguin, aixi com els drets dels quals disposi de forma concertada amb qualsevol altra persona.

11. Credits per contracte d'asseguranca: qualsevol dels seglients:

a) Credits dels quals siguin titulars els prenedors, els assegurats i els beneficiaris d'un contracte d'asse-
guranga.
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b) Credits dels quals siguin titulars els tercers perjudicats per un dany o un perjudici el rescabalament
dels quals estigui cobert per un contracte d'asseguranca.

) Credits dels quals siguin titulars les persones que hagin subscrit contractes d'asseguranca o reasse-
guranca amb entitats mancades de l'autoritzacio preceptiva.

12. Delegacio: 'establiment permanent secundari obert al Principat d’Andorra per una entitat asseguradora
o reasseguradora domiciliada fora del Principat d'Andorra, i que esta dotat d'una organitzacio estable i actua
sota l'autoritat d'un delegat, el qual actua en nom i representacio de I'entitat asseguradora o reasseguradora.

13. Delegat: la persona fisica o juridica domiciliada al Principat d’Andorra que ha estat designada per una
entitat asseguradora o reasseguradora domiciliada fora del Principat per dirigir, administrar i representar
una delegacio al mateix Principat.

14. Direccid efectiva: sén persones amb poder de direccid efectiva les que tenen en el si d'una entitat la
possibilitat de prendre les decisions estrategiques respecte de l'exercici de l'activitat empresarial de I'entitat
en questio.

15. Direccié General: es consideren membres de la direccid general les persones que tenen un carrec de
director general o director general adjunt i les que formen part de I'drgan superior de direcci¢ de l'entitat.

16. Efectes de diversificacio: la reduccio de I'exposici¢ al risc de les entitats asseguradores i reasseguradores,
i dels seus grups, relacionada amb la diversificacié de les seves activitats, i resultant de la possibilitat de
compensar el resultat negatiu d'un risc amb el resultat més favorable d'un altre risc, quan no hi hagi una
correlacio total entre els riscos esmentats.

17. AEAPJ. 'Autoritat Europea d'Assegurances i Pensions de Jubilacié.

18. Entitat o entitats: de manera generica, l'entitat o les entitats asseguradores o reasseguradores sotme-
ses a les potestats d'ordenacio i supervisio de 'Autoritat Supervisora dAssegurances i Reassegurances.
Respecte de les que estan domiciliades fora del Principat d’Andorra, fa referéncia a les seves delegacions
al Principat d’Andorra.

19. Entitat asseguradora: I'entitat, sigui domiciliada al Principat d'/Andorra o sigui domiciliada fora del Princi-
pat i operi per mitja d'una delegacio, habilitada per operar al mateix Principat en els rams i amb relacio als
riscos que consten en l'autoritzacio.

20. Entitat asseguradora captiva: I'entitat asseguradora propietat d’entitats que no tinguin la naturalesa
d'entitats asseguradores o reasseguradores, i que té per objecte atorgar cobertura asseguradora exclusi-
vament per a riscos de I'entitat o les entitats a les quals pertany o d'entitats del grup del qual forma part.

21. Entitat asseguradora de prestacio de serveis: I'entitat asseguradora domiciliada al Principat d'/Andorra que,
d'acord amb la seva autoritzacid, no esta habilitada per operar en el ram de vida ni en els rams de no-vida
relatius a accidents, danys, malaltia o responsabilitat civil.

22. Entitat asseguradora i reasseguradora domiciliada fora del Principat d’Andorra: I'entitat asseguradora i
reasseguradora domiciliada fora del Principat dAndorra i que, per mitja d'una autoritzacié, pot operar al
Principat d'Andorra.

23. Entitat amb comesa especial: 'entitat, dotada o no de personalitat juridica, diferent d'una entitat asse-
guradora o reasseguradora, que assumeixi riscos d'entitats asseguradores o reasseguradores i financi
plenament la seva exposici¢ als riscos esmentats per mitja d'una emissio de deute o d'algun altre mecanis-
me de financament en que els drets de reemborsament dels proveidors del deute o un altre mecanisme
de financament estiguin subordinats a les obligacions de reasseguranca de les entitats asseguradores o
reasseguradores esmentades.

24. Entitat filial: 'entitat sobre la qual una entitat matriu exerceix o pot exercir el control de forma directa
o indirecta.
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25. Entitat financera i de crédit: 'entitat de credit, empresa financera, empresa de serveis d'inversio o entitat
asseguradora i reasseguradora.

26. Entitat matriu: 'entitat que exerceix o pot exercir, de forma directa o indirecta, el control d'una altra o
daltres.

27. Entitat reasseguradora: l'entitat, sigui domiciliada al Principat dAndorra o bé sigui domiciliada fora del
Principat i operi per mitja d'una delegaci¢, habilitada per operar en el ram de la reasseguranca al Principat
d'’Andorra.

28. Entitat reasseguradora captiva: 'entitat reasseguradora propietat d'entitats que no tinguin la naturalesa
d’entitats asseguradores o reasseguradores, i que té per objecte atorgar cobertura asseguradora exclusi-
vament per a riscos de I'entitat o les entitats a les quals pertany o d'entitats del grup del qual forma part.

29. Entitat regulada: I'entitat amb naturalesa d'entitat asseguradora, entitat reasseguradora, entitat de credit,
entitat financera o empresa de serveis d'inversio.

30. Estat de localitzacio del risc: 'estat en que es troben els béns quan l'assegurancga es refereix a immobles,
0 bé a agquests immobles i al seu contingut en cas que el contingut estigui cobert per la mateixa polissa
d'asseguranca; l'estat de matriculacié quan lasseguranca es refereix a vehicles de qualsevol naturalesa; I'estat
en que el prenedor de I'asseguranca hagi subscrit el contracte si la seva durada és inferior o igual a quatre
mesos i es refereix a riscos que sobrevinguin durant un viatge o fora del domicili habitual del prenedor de
I'asseguranca, independentment del ram afectat; i en tots els casos no expressament previstos en els su-
posits precedents, l'estat en qué el prenedor de 'asseguranca té la residencia habitual o, si es tracta d'una
persona juridica, I'estat en que es troba el seu domicili social o la sucursal a que es refereix el contracte.

31. Estat del compromis: l'estat en que el prenedor de I'asseguranca tingui la residencia habitual, si és una
persona fisica, o el domicili social 0 una sucursal, en cas que el contracte es refereixi a aquesta Ultima, si
és una persona juridica.

32. Externalitzacic de funcions: qualsevol tipus d'acord subscrit entre una entitat asseguradora o reassegura-
doraiun tercer, ja sigui una entitat subjecta a supervisié o0 no, en virtut del qual aquest tercer, directament
0 per subcontractacio, efectua una activitat o una funcié que, en altres circumstancies, hauria dut a terme
la mateixa entitat asseguradora o reasseguradora.

33. Fons de Garantia per a la Liquidacio d’Entitats Asseguradores: la institucio constituida amb Ia finalitat de
protegir, dins els limits que s'estableixin, els drets economics dels assegurats i els beneficiaris dels con-
tractes d'asseguranca, aixi com dels perjudicats per danys personals i materials que es puguin produir en
ocasio de la liquidacio d'entitats asseguradores domiciliades al Principat dAndorra en situacié d'insolvencia.
El Fons de Garantia per a la Liquidacié d'Entitats Asseguradores és un patrimoni independent afecte al fi
expressat i el gestiona I'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances.

34. Funcio: en un sistema de govern, la capacitat d'una entitat asseguradora o reasseguradora per portar
a terme determinades tasques del govern de l'entitat.

35. Grans riscos: son contractes d'asseguranca de grans riscos els seglents:

a) Els vehicles ferroviaris, els vehicles aeris, els vehicles maritims, lacustres i fluvials, les mercaderies trans-
portades (compresos els equipatges i altres béns transportats), la responsabilitat civil en vehicles aeris
(compresa la responsabilitat del transportista) i la responsabilitat civil de vehicles maritims, lacustres i flu-
vials (compresa la responsabilitat civil del transportista).

b) Els de credit i de caucié quan el prenedor i la persona assegurada exerceixin a titol professional una
activitat industrial, comercial o liberal i el risc es refereixi a aquesta activitat.

C) Els de vehicles terrestres (no ferroviaris), incendi i elements naturals, altres danys als béns, responsa-
bilitat civil en vehicles terrestres automobils (compresa la responsabilitat del transportista), responsabi-
litat civil en general i perdues pecuniaries diverses, sempre que el prenedor superi els Iimits d'almenys
dos dels tres criteris seglents: actiu total del balanc: 6.200.000 euros; import net del volum de negocis:
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12.800.000 euros; i nombre mitja de treballadors durant I'exercici: 250 treballadors. Si el prenedor de
I'asseguranca forma part d'un grup de societats que presenta comptes consolidats, els criteris esmen-
tats anteriorment s'han d'aplicar sobre la base dels comptes consolidats.

36. Grup o grup d'entitats asseguradores o reasseguradores: el conjunt d'entitats juridiques que compleix
alguna de les circumstancies segients:

a) Estar integrat per una entitat matriu i les seves filials i per les entitats en que la matriu o les filials tin-
guin una participacio, aixi com per entitats vinculades entre si per trobar-se subjectes a una direcci¢ uni-
ca o perque els membres dels seus organs d'administraci¢ o control siguin majoritariament les mateixes
persones.

b) Estar integrat per una série d'entitats de manera que, en virtut de nexes contractuals, financers o d'un
altre tipus, una, I'entitat matriu, exerceixi efectivament una influencia dominant en les decisions de totes
les restants que conformen el grup.

37. Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances: 'ens public del Principat d’Andorra, dotat de plena
independencia funcional, competent en matéria d'ordenacio, supervisio i disciplina del mercat de l'asse-
guranca privada i la reasseguranca, sens perjudici de les potestats atribuides al Ministeri de Finances i a la
resta d'ens de supervisio i disciplina en materies economiques i financeres.

38. Liguidador: la persona o I'drgan nomenat, segons correspongui, per la junta general d'accionistes de
I'entitat o per I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances, per gestionar un procediment de
liquidacio.

39. Mesura del risc: la funcié matematica que assigna un valor monetari a una determinada previsio de

distribuci¢ de probabilitat i que creix monotonament amb el nivell d'exposici¢ al risc subjacent a aquesta
previsio de distribucié de probabilitat.

40. Mesures de control especial: les destinades a controlar i revertir la situacié de deteriorament financer o de
gestio de l'entitat que impliquin 'actuacio de 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances i siguin
necessaries per salvaguardar les obligacions que es derivin dels contractes d'asseguranca, de reasseguranca,
aixi com qualssevol altres interessos de la mateixa entitat que puguin afectar-ne la solvencia o la viabilitat.

41. Mesures de sanejament: les destinades a mantenir o restablir la situacié financera de I'entitat assegura-
dora o reasseguradora que impliquin l'actuacié de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances
i afectin els drets preexistents de tercers aliens a la mateixa entitat.

42. Oficina nacional: I'organitzacio professional que agrupa les entitats asseguradores que hagin obtingut al
Principat dAndorra autoritzacio per operar en el ram de responsabilitat civil de vehicles terrestres automobils.

43. Participacio en entitats financeres i de crédit: la participacid que posseeixen les entitats asseguradores |
reasseguradores en entitats financeres i de credit.

44. Participacio significativa en una entitat asseguradora o reasseguradora: la participacié que, de manera
directa o indirecta, ascendeixi almenys a un 10% del capital o dels drets de vot o qualsevol altra possibilitat
d’exercir una influencia notable en la gestio de l'entitat.

45. Procediment de liquidacio: el procediment col-lectiu que suposi la liquidacié dels actius i la distribucié del
producte de la liquidaci¢ entre els creditors, els accionistes o els socis, segons correspongui, i que impliqui
algun tipus d'actuacié de l'autoritat administrativa o judicial, estigui fonamentat o no en la insolvencia i tant
si té caracter voluntari com obligatori.

46. Previsid de distribucio de probabilitat: 1a funcidé matematica que assigna a un conjunt exhaustiu de suc-
cessos futurs mutuament excloents una probabilitat de realitzacio.

47. Reasseguranca: 'activitat consistent en I'acceptacié de riscos cedits per una entitat asseguradora o per
una entitat reasseguradora, amb independencia que estiguin domiciliades dins o fora del Principat d’Andorra.
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48. Reasseguranca limitada: la reasseguranca en que el risc economic maxim transferit, derivat tant d'un risc
de subscripcid significatiu com de la transferencia d'un risc temporal, supera la prima durant tot el perfode
de vigencia del contracte per una quantia limitada pero significativa, juntament amb almenys una de les
caracteristiques seglents: a) la consideracio explicita i material del valor temporal del diner; b) disposici-
ons contractuals que moderen 'equilibri de I'experiencia econdmica entre les parts en el temps, amb el fi
d'aconseguir la transferencia de risc prevista.

49. Reglament: Reglament d'ordenaci¢ i supervisié d'assegurances i reassegurances.

50. Risc de concentracio: qualsevol exposicio a riscos que vagi acompanyada d'una perdua potencial sufici-
entmentimportant com per posar en perill la solvencia o la situacio financera de les entitats asseguradores
i reasseguradores.

51. Risc de credit: el risc de perdua o de modificacié adversa de la situacio financera resultant de fluctua-
cions en la solvencia dels emissors de valors, les contraparts i qualsevol deutor al qual estan exposades
les entitats asseguradores i reasseguradores, en forma de risc dincompliment de la contrapart, risc de
diferencial o concentraci¢ de risc de mercat.

52. Risc de liquiditat: el risc que les entitats asseguradores i reasseguradores no puguin realitzar les inver-
sions i altres actius a fi de fer front a les seves obligacions financeres al venciment.

53. Risc de mercat: el risc de perdua o de modificacio adversa de la situacio financera resultant, directament
o indirectament, de fluctuacions en el nivell i en la volatilitat dels preus de mercat dels actius, els passius i
els instruments financers.

54. Risc operacional: el risc de pérdua derivat de la inadequacio o la disfuncié de processos interns, del
personal o dels sistemes, o de successos externs.

55. Risc de subscripcio: el risc de perdua o de modificacié adversa del valor dels compromisos derivats de
I'activitat asseguradora, a causa de la inadequacié de les hipotesis de tarifacio i constitucié de provisions.

56. Sistema de govern: l'estructura organitzativa transparent i apropiada, amb una distribucio6 clara i una
separacio de funcions adequada, amb un sistema efica¢ per garantir la transmissié d'informacio que ga-
ranteixi la gestio sana i prudent de l'activitat i amb els mecanismes eficacos de control intern d'una entitat
asseguradora o reasseguradora, que inclouen les funcions fonamentals segients: la funcié de gesti¢ de
riscos, la funcié de verificacié del compliment, la funcié d'auditoria interna i la funcié actuarial.

57. Situacio de deteriorament financer: qualsevol situaci¢ en qué hi hagi incompliment per part d'una entitat
asseguradora o reasseguradora dels requisits del capital de solvencia obligatori o en que hi hagi un risc
previsible que el dit incompliment pugui materialitzar-se dins els tres mesos seguents.

58. Situacié de dificultat financera: qualsevol situacié en que una entitat asseguradora o reasseguradora
incorri en qualsevol de les circumstancies seguents:

a) Insuficiencia dels fons propis admissibles per cobrir el capital minim obligatori.
b) Existencia d'un deficit superior al 20% en el calcul del capital de solvencia obligatori.

) Incompliment de les normes relatives a la valoracié d'actius i passius, incloent-hi les provisions tecni-
ques, de manera que es produeixi una desviacio superior al 20% en el calcul dels fons propis admissi-
bles per cobrir el capital de solvencia obligatori.

d) Existencia de dificultats financeres o de liquiditat que hagin determinat la morositat o lincompliment
de les obligacions.

e) Existencia de deficiencies rellevants en els sistemes de govern o en els sistemes de control intern que
impedeixin la gestid de l'activitat i, en especial, el compliment de les obligacions en materia de gesti6 de
riscos, compliment, auditoria interna i actuarial o en l'externalitzaci¢ de funcions o activitats.

f) Dificultat manifesta de portar a terme el fi social o de paralitzacié dels organs socials de manera que
dificulti el seu funcionament.
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g) Falta d'adequacié de la comptabilitat al pla de comptabilitat de les entitats asseguradores, o irregula-
ritat de la comptabilitat o de 'administracié en termes que impedeixin o dificultin notablement el conei-
xement de la veritable situacio patrimonial de I'entitat.

h) Situacions de fet deduides per comprovacions per part de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Re-
assegurances que posin en perill la solvencia de I'entitat, els interessos dels assegurats o el compliment
de les obligacions contretes davant de tercers.

59. Tecniques de reduccid del risc: les tecniques que permeten a les entitats asseguradores i reasseguradores
transferir una part o tots els seus riscos a tercers.

60. Vincles estrets: la relacio entre dos 0 més persones fisiques o juridiques si estan unides per mitja d'una
participacio o d'un vincle de control. Aixi mateix, la situacié en que dues o més persones fisiques o juridi-
ques, entre les quals es trobi una entitat asseguradora o reasseguradora, estiguin vinculades, de forma
duradora, a una mateixa persona fisica o juridica per un vincle de control.

Titol Il. Els organs de regulacio i supervisio

Article 7. L'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances. Regim juridic basic

1. L'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances és una entitat de dret public amb personalitat
juridica i patrimoni propis. Esta dotada de plena capacitat d'obrar i dindependencia respecte de I'Admi-
nistracio general per desenvolupar les funcions de control i supervisié del sistema financer, assegurador i
reassegurador del Principat d’Andorra, aixi com la resta de funcions que li atorga aquesta Llei.

2.S'han de fixar per llei les taxes que 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances pugui liquidar
en el marc de l'exercici de les seves funcions en relacié amb el sector assegurador i reassegurador.

3. L'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances esta subjecta als controls establerts per la Llei
general de les finances publiques i a la fiscalitzacié del Tribunal de Comptes.

4. 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances ha de publicar a la seva pagina web tota la
normativa actualitzada en matéria d'assegurances i reassegurances, aixi com informacio practica dirigida
als ciutadans; i s'ha d'ajustar, en els termes que es determinin reglamentariament, a procediments d'admi-
nistracio electronica a fi de garantir que el seu funcionament sigui agil i economic.

5. En l'exercici de les seves potestats de control i supervisio del mercat de I'asseguranca i la reasseguran-
¢ca, 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances se sotmet a la legislacié que regula el mercat
esmentat i a la resta de I'ordenament juridic.

6. Les resolucions expresses o tacites del director general de I'Autoritat Supervisora dAssegurances i Re-
assegurances en materia de supervisio i control del sector assegurador i reassegurador son recurribles
en alcada davant el Consell dAdministracio, en els termes que estableix el Codi de 'Administracié i la Llei
de la jurisdiccié administrativa i fiscal.

7. Les resolucions expresses o tacites del Consell dAdministracié de I'Autoritat Supervisora d'Assegurances
i Reassegurances en materia de supervisio i control del sector assegurador i reassegurador, exhaureixen
la via administrativa i son directament impugnables davant la jurisdiccié administrativa en el termes que
estableix el Codi de 'Administracid i la Llei de la jurisdiccié administrativa i fiscal.

Article 8. Potestats de control i supervisio
L'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances té les potestats seglients en materia de supervisio
i control del sector assegurador i reassegurador:

a) Supervisar i controlar el mercat de I'asseguranca i la reasseguranca del Principat d’Andorra. A aquests
efectes, I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances ha d'elaborar guies o directrius en que
doni a coneixer els criteris segons els quals exerceix les facultats de supervisié i control esmentades. En
aquest sentit, pot assumir o adaptar les guies o directrius que emanin de I'AEAP].
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b) Instruir els expedients i resoldre les sol-licituds d'autoritzacié a que es refereix aquesta Llei.
C) Instruir i resoldre els expedients de revocacio d'autoritzacions a que es refereix aquesta Llei.

d) Instruir els expedients sancionadors a que es refereix aquesta Llei, i també resoldre’ls llevat dels ca-
SOS en que aquesta resolucié s'atribueixi a un altre drgan o entitat.

e) Instruir i resoldre els expedients de dissolucié administrativa d'entitats.

f) Emetre circulars, instruccions i comunicats tecnics d'obligat compliment en les matéries a qué es re-
fereix aquesta Llei.

g) Crear institucions de suport del sector.

h) Analitzar, estudiar i seguir I'evolucio del mercat de I'assegurancga i la reasseguranca. En particular, re-
alitzar estudis d'impacte qualitatiu que permetin una adequada adaptacié del sector de I'asseguranca i
la reasseguranca a les modificacions normatives, un millor coneixement del mercat per part de I'Autori-
tat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances i, si s'escau, I'aplicacio de les corresponents mesures
correctores.

i) Emetre informes relatius a l'aplicacié d'aquesta Llei amb periodicitat anual o en qualsevol ocasié en
que es consideri convenient.

j) Proposar al Govern modificacions d'aquesta Llei o del seu desplegament reglamentari, en funcié del
resultat dels informes consignats a la lletra precedent o de les experiéncies d'altres autoritats de super-
visi¢ del Principat d’Andorra o d'altres estats.

k) Mantenir relacions de cooperaci6 i coordinacié amb altres autoritats supervisores del Principat d'An-
dorra o d'altres estats.

) La resta de potestats que se li atribueixin per reglament o altres disposicions normatives.

Article 9. Criteris d'exercici de les potestats de supervisio
1. La supervisid que dugui a terme I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances s'ha d'ajustar
als criteris seguents:

a) Legalitat: 'actuacio supervisora s'ha d'ajustar, en tot cas, als requisits de compliment que estableixen
les disposicions legislatives i de desenvolupament reglamentari aprovades.

b) Proporcionalitat: I'actuacié supervisora ha de ser, en tot moment, proporcional al volum, la naturalesa
i les caracteristiques de les entitats i les situacions objecte de supervisio.

) Transparencia: l'actuacio supervisora s'ha de realitzar d'acord amb els criteris i les potestats que atorga
la normativa aplicable, sense poder disposar de més atribucions que les que explicitament se li reconei-
xen. L'actuacio s'ha de fer amb transparencia i respectant en tot moment la confidencialitat de Ia infor-
macio rebuda en l'exercici de les seves funcions.

d) Col-laboracié: 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances, dins el marc d'aquesta Llei, pot
definir i posar en practica les estrategies de regulacié que consideri més adequades en vista de I'experi-
encia d'altres autoritats supervisores i, en particular, de les propies de la Unid Europea i dels seus es-
tats membres.

2. Enexercici de les seves potestats de supervisio, I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances
esta facultada per dur a terme les actuacions seguents dins el marc que estableixen aquesta Llei i la resta
de disposicions de I'ordenament jurfdic:

a) Requerir tota la informacié necessaria, sia comptable o estadistica, a 'efecte de realitzar la supervisio.

b) Accedir a tots els documents necessaris o convenients a fi d'exercir millor la funcid supervisora. Aques-
ta facultat inclou exigir el lliurament d'una copia dels documents esmentats.
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) Requerir a qualsevol persona o entitat inclosa dins I'ambit subjectiu d'aplicaci¢ d'aquesta Llei la remis-
si6 d'informacioé o documentacio rellevant a l'efecte de complir de forma adequada la funcio superviso-
ra, aixi com convocar aquesta persona o entitat en un termini raonable d'antelacié amb la finalitat de
prendre-li declaracio.

d) Dur a terme les investigacions, inspeccions i comprovacions necessaries o convenients a l'efecte de
complir de forma adequada la funcié supervisora.

e) Requerir a qualsevol persona o entitat inclosa dins I'ambit subjectiu d'aquesta Llei els registres telefo-
nics i de transit de dades de que disposi.

f) Exigir a les entitats I'aportaci¢ d'informes d'experts independents, informes auditors dels seus organs
de control intern o informes de verificacié del compliment normatiu.

g) Elaborar els comunicats tecnics necessaris a I'efecte d'aconseguir un procés de supervisiéo més eficac,
per tal d'avaluar la capacitat de les entitats de fer front a possibles successos o alteracions de les con-
dicions economiques que puguin incidir negativament en la seva situacié financera i, en particular, en la
seva capacitat de cobertura del capital de solvencia obligatori i del capital minim obligatori.

h) Dictar mesures de control especial, en cas que les entitats es trobin en una situacié de deteriorament
financer de manera que no compleixin les seves obligacions en materia de cobertura del capital de sol-
vencia obligatori i del capital minim obligatori, o es trobin en una situacié de dificultat financera. Aques-
tes mesures, segons sigui procedent, poden consistir en: 1) l'exigencia a I'entitat d'un pla de financament
a curt termini; 2) l'exigéncia a l'entitat d'un pla de recuperacié per restablir la seva situacio financera; 3)
la prohibicio a I'entitat de disposar dels actius que es determinin o dels diposits en possessio de tercers
que es concretin; 4) la designacié d'un administrador especial per a la intervencié de les operacions que
es determinin; 5) la subjecci¢ a l'autoritzacié previa de I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegu-
rances dels actes de gestio i disposicio que es determinin i, en particular, de 'assumpcié de nous deutes,
la distribucio de dividends o la subscripcié de nous contractes d'asseguranca; 6) la substitucié provisio-
nal de 'drgan d'administracio de l'entitat i el nomenament, en el seu lloc, d'un administrador especial; 7)
la intervencid de l'entitat i la cessacio definitiva dels membres del seu 0rgan d'administracio social i el no-
menament, en el seu lloc, d'un administrador especial o, segons correspongui, la ratificacié o 'ampliacid
de les facultats de I'administrador que s'’hagi designat préviament amb caracter provisional.

i) Adoptar les mesures preventives i correctores necessaries per garantir que les entitats s'ajustin a la
normativa aplicable i a les resolucions que els hagi adrecat Autoritat Supervisora d’Assegurances i Re-
assegurances.

j) Publicar qualsevol mesura adoptada, llevat que la seva divulgacié pugui crear riscos innecessaris, ente-
nent per tals els que puguin causar un perjudici a I'entitat afectada o a l'estabilitat del sector assegurador.

Article 10. Criteris d'exercici de les potestats de supervisio respecte de grups d'entitats asseguradores o
reasseguradores

1. L'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances té les potestats seglents respecte dels grups
d'entitats asseguradores o reasseguradores inclosos dins 'ambit subjectiu d'aplicacié d'aquesta Llei:

a) Supervisar i avaluar la situacio financera i la solvencia del grup. En particular, verificar que disposi dels
fons propis admissibles en una quantia almenys igual al capital de solvencia obligatori del grup.

b) Dictar les mesures de control especial adequades en cas de deteriorament de la situacio financera
del grup o en cas que el grup no compleixi les obligacions en materia de cobertura del capital de solven-
cia obligatori i del capital minim obligatori. A aquests efectes, es poden dictar les mateixes mesures de
control especial previstes a l'article precedent en relacié amb les entitats individualment considerades.

) Supervisar la concentracio de riscos i les operacions intragrup.

d) Requerir a les entitats integrants del grup tota la informacié necessaria, sia comptable o estadistica, a
I'efecte de realitzar la supervisio, incloses dades personals de qualsevol persona fisica o juridica.
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e) Supervisar el sistema de govern del grup i verificar si els membres de '0rgan d'administracié o direc-
ci6 de les diverses entitats integrants del grup compleixen els requisits d'honorabilitat i experiencia que
exigeix aquesta Llei.

f) Supervisar els sistemes de gestio de riscos i de control intern del grup, aixi com els procediments d'in-
formacioé que s'hi apliquin.

g) Exigir al grup, i en particular a I'entitat dominant, 'adopci¢ immediata de les mesures necessaries o
convenients per resoldre la situacio en cas que el grup, i en particular I'entitat dominant, no respongui a
les exigencies o els requeriments que se li hagin adrecat en relacié amb la solvencia, la concentracié de
riscos, les operacions intragrup o la gestio de riscos i el control intern, o en cas que, tot i haver ates les
exigencies o els requeriments esmentats, a causa de les operacions intragrup, de la concentracio del risc
0 per una altra causa, la solvencia del grup es trobi en risc.

2. Els grups queden subjectes a les obligacions seglents:

a) Cobrir el capital minim obligatori i el capital de solvencia obligatori del grup, els quals s’han de calcu-
lar de conformitat amb el méetode de consolidacié comptable. Amb aquesta finalitat, s’ha d'establir per
la via reglamentaria una férmula estandard, sens perjudici de 'aprovacié d'uns metodes interns amb els
mateixos criteris aplicables a les entitats a titol individual.

b) Fer I'avaluaci¢ interna dels riscos i la solvencia del grup, i en virtut d'aixd, comunicar a lAutoritat Super-
visora d'Assegurances i Reassegurances el resultat de I'avaluacio realitzada per tal que el revisi.

C) Establir procediments efectius per detectar el deteriorament de la situacié financera del grup i, una
vegada detectada aquesta situacio, informar-ne 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances
en un termini no superior a deu dies.

d) Informar I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances de qualsevol concentracio de risc
significativa que es produeixi en el si del grup, aixi com de totes les operacions significatives dutes a ter-
me en el grup.

e) Adoptar i implementar les mesures que els requereixi I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reas-
segurances en el suposit previst en les lletres b) i g) de I'apartat anterior.

f) Presentar, amb periodicitat anual, un informe sobre l'evolucié del grau de concentracié de riscos en
el si del grup.

g) Elaborar i publicar, amb periodicitat anual, un informe sobre la situacio financera i de solvencia del
grup. Quan 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances, d'acord amb el que disposi el regla-
ment, autoritzi que aquest informe pot substituir els informes individuals de les entitats integrants del
grup, s'ha d'incloure en linforme esmentat tota la informacio exigible en els informes individuals i, a més,
un resum de la situaci¢ financera i de solvencia del grup.

Article 11. Criteris d'exercici de les potestats de supervisio davant situacions de deteriorament financer i de
dificultat financera

1. En cas que una entitat, ja sigui domiciliada al Principat d’/Andorra o sigui una entitat estrangera amb dele-
gacid a Andorra, presenti una situacio de deteriorament financer o de dificultat financera, s'ha de procedir
d'acord amb les regles seglents:

a) Quan l'entitat adverteixi que es troba en una situacié d'incompliment del capital de solvencia obligato-
ri o que hi ha risc probable que aquesta situacié es produeixi, la mateixa entitat té el deure de presen-
tar a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances un pla de recuperacié dins el termini de
dos mesos a comptar de 'advertencia de la situacio d'incompliment del capital de solvencia obligatori o
del risc probable que es produeixi. El pla ha de tenir per objecte la recuperacio del nivell del capital de
solvencia obligatori o la reduccié del risc de manca de cobertura del capital esmentat. L'Autoritat Super-
visora d'Assegurances i Reassegurances ha de requerir a l'entitat que adopti i executiles mesures neces-
saries dins el termini maxim de sis mesos des que es va detectar la situacio o el risc probable esmentats.
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b) Quan l'entitat adverteixi que es troba en una situacié dincompliment del capital minim obligatori o
que hi ha risc probable que aquesta situacié es produeixi, la mateixa entitat té el deure de presentar a
I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances un pla de recuperacio dins el termini d'un mes
a comptar de l'adverténcia de la situacié dincompliment del capital minim obligatori o del risc probable
que aquesta situacio es produeixi. El pla ha de tenir per objecte la recuperaci6 del capital minim obliga-
tori o la reduccié del risc dincompliment del capital esmentat. L'Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances ha de requerir a I'entitat que adopti i executi les mesures necessaries dins el termini
maxim de tres mesos des que es va detectar la situacié o el risc probable esmentats.

2. En cas que una entitat domiciliada al Principat d'/Andorra, o una delegacio, es trobi en una situaci¢ de
deteriorament financer o de dificultat financera, I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances
té la potestat per dur a terme, en relacié amb les circumstancies que concorrin, totes les actuacions que
cregui pertinents en funcio de la gravetat i de les dimensions d'aquestes circumstancies. Les mesures que
s'adoptin han de respectar els principis d'eficacia i proporcionalitat. A aquests efectes, I'Autoritat Supervi-
sora d'Assegurances i Reassegurances pot adoptar les mesures de control especial enumerades a la lletra
h) de l'apartat 2 de l'article 9.

Article 12. Supervisio macroprudencial

1. L'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances exerceix la supervisié macroprudencial i, a
aquest efecte, fa el seguiment i l'analisi de 'evolucié del mercat de I'asseguranca i la reasseguranca, aixi com
de la resta de factors que puguin tenir un impacte directe sobre les entitats o les delegacions autoritzades
per operar al Principat d’Andorra.

2. En exercici de les seves funcions de supervisié macroprudencial, 'Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances ha d'emetre i publicar, amb periodicitat almenys anual, un informe relatiu a la situaci¢
i als riscos als quals s'enfronti el mercat de l'asseguranca i la reasseguranca del Principat d’Andorra. Aixi
mateix, pot emetre i publicar informes sobre situacions especifiques plantejades que tinguin una rellevancia
especial, respectant degudament els principis de confidencialitat i proteccié de la informacié reservada a
que hagi accedit.

3. L'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances pot proposar al Govern les mesures que con-
sideri oportunes susceptibles de millorar 'ordenacié i la regulacié del sector de les assegurances i reasse-
gurances del Principat d’Andorra.

4. Aixi mateix, 'Autoritat Supervisora d'’Assegurances i Reassegurances ha d'assessorar el Govern, a peticid
del ministre de Finances, en materia d'assegurances i reassegurances.

Article 13. Mecanismes de cooperacio interna i transfronterera

1. L'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances ha de cooperar estretament amb la resta
d'autoritats de supervisi¢ i disciplina en materia fiscal, economica, financera, crediticia i monetaria del
Principat d’Andorra. Amb aquesta finalitat, pot subscriure acords d'intercanvi d'informacié o d'altres que
siguin oportuns per garantir la maxima eficacia en el compliment de les seves funcions.

2. 'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances ha de cooperar amb les autoritats supervisores
en materia d'assegurances i reassegurances d'estats estrangers amb la finalitat d'exercir les seves funcions
de la manera més eficag i eficient. A aquest efecte, té la facultat de subscriure acords de cooperacié amb
les autoritats esmentades a fi d'establir un mecanisme transfronterer d'intercanvi d'informacié. Aquests
acords s'han d'ajustar als principis seguents:

a) Hi ha d'haver reciprocitat i confidencialitat en l'intercanvi d'informacio.

b) L'intercanvi d'informacié s'ha de basar en el compliment de les tasques de supervisi¢ de les autori-
tats supervisores.

) L'intercanvi dinformacié ha d'incloure la possibilitat de transferir dades personals, de conformitat amb
la Llei 15/2003, del 18 de desembre, qualificada de proteccié de dades personals.
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d) Les persones que accedeixin a la informaci¢ intercanviada han d'estar sotmeses als deures de confi-
dencialitat i secret.

e) L'Autoritat Supervisora d'’Assegurances i Reassegurances té la potestat de denegar les sol-licituds d'in-
formacio quan el lliurament d'aquesta informacié pugui perjudicar la sobirania, la seguretat o I'ordre pu-
blic del Principat d'Andorra, quan s'hagi incoat un procediment judicial sobre la base dels mateixos fets i
contra les mateixes persones davant dels tribunals andorrans, o hagi recaigut una resoluci¢ judicial de-
finitiva sobre els mateixos fets i respecte de les mateixes persones als tribunals andorrans.

Article 14. Deures de confidencialitat i reserva

1. Tenen caracter reservat totes les dades, els documents i la informacié a qué accedeixi I'Autoritat Super-
visora d'Assegurances i Reassegurances en I'exercici de les seves funcions de supervisio, llevat que constin
inscrits en el Registre d'Entitats Asseguradores i Reasseguradores o en un altre registre public. Aquesta regla
no impedeix que les dades, els documents o la informacio s'utilitzin, preservant el seu caracter reservat,
per elaborar dades agregades amb fins estadistics.

2. Totes les persones que exerceixin 0 hagin exercit funcions a I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i
Reassegurances, aixi com totes les persones a qui 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances
hagi encomanat I'exercici de qualsevol funcié respecte d’entitats supervisades i també totes les persones
que, en ocasio de la tramitacio de procediments per I'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reasseguran-
ces, hagin tingut accés a dades, documents o informacié de terceres parts, queden subjectes als deures de
confidencialitat i secret professional sobre les dades, els documents i la informaci¢ als quals hagin accedit
en l'exercici d'aquestes funcions o en ocasi¢ de la tramitacié dels procediments esmentats. Aquests deures
son exigibles durant l'exercici d'aquestes funcions o durant la tramitacié dels procediments, i també després
del cessament en l'exercici de les funcions o després de la fi dels procediments. La infraccié dels deures
de confidencialitat i secret, sens perjudici de les seves consequéncies penals, comporta el cessament en
I'exercici de les funcions, la separaci¢ del servei dels qui siguin funcionaris o treballadors de 'Administracid
publica i la indemnitzacié per danys i perjudicis causats.

3. Els deures de confidencialitat i reserva queden exceptuats Unicament en els casos seglents:

a) Quan 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances proporcioni les dades, els documents |
lainformacié a una altra autoritat supervisora d'assegurances i reassegurances en compliment dels deu-
res derivats d'un mecanisme d'intercanvi dinformacié interna o transfronterera establert d'acord amb
les lleis i els convenis internacionals dels quals sigui part el Principat dAndorra.

b) Quan hi hagi el consentiment exprés de I'entitat o la persona afectada.

) Quan es publiquin comunicacions de forma sumaria o agregada, sempre que no incloguin dades o in-
formacié que puguin revelar la identitat de les entitats o les persones afectades.

d) Quan siguin exigides per les autoritats judicials, administratives o publiques d'acord amb el procediment
corresponent establert per les lleis i els convenis internacionals dels quals sigui part el Principat d'Andorra.

Titol 1ll. Accés a l'activitat

Capitol primer. Deure d'obtenci6 d'autoritzacio

Article 15. Deure d'obtencié d'autoritzacio

1. Les entitats interessades a comencar a exercir qualsevol de les activitats incloses dins I'ambit d'aplica-
ci6 d'aquesta Llei han d'obtenir, amb caracter previ, 'autoritzacié corresponent de 'Autoritat Supervisora
d'’Assegurances i Reassegurances.

2. Les entitats interessades a ampliar la seva activitat a un ram diferent del que s'havia autoritzat també
queden subjectes al deure d'obtenir, amb caracter previ, 'autoritzacio de I'Autoritat Supervisora d’Assegu-
rances i Reassegurances.
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3. Les resolucions relatives a autoritzacions s'han de formular amb caracter especific i individual.

4. Tant I'atorgament com la denegacio i la revocacié d'autoritzacions s'han de publicar al Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra.

Article 16. Activitats realitzades sense autoritzacio

1. Sense perjudici de les conseqténcies penals i administratives que escaiguin, els contractes d'asseguranca
0 reasseguranca subscrits per una entitat que no disposi de l'autoritzacio preceptiva sén nuls de ple dret.
En consequéncia, les parts han de restituir les prestacions lliurades i és procedent el rescabalament dels
danys i perjudicis causats de conformitat amb el que estableix el dret civil. Si abans de la devoluci¢ de la
prima es produis un sinistre que hauria estat emparat pel contracte si hagués sigut valid, I'entitat estara,
a més a més, obligada a satisfer una indemnitzacié que s'hauria de fixar dacord amb el regim que hauria
sigut aplicable si el contracte d'asseguranca hagués sigut valid.

2. La realitzaci¢ d'activitats sense la preceptiva autoritzacié atorgada, o que excedeixin I'ambit de I'auto-
ritzacio atorgada, comporta la imposicio de la sancié corresponent a l'entitat responsable de les activitats
esmentades, aixi com a les persones fisiques o juridiques responsables de la direccio efectiva de l'entitat.
En el cas de les entitats domiciliades fora del Principat d’Andorra, la responsabilitat també és exigible al
delegat de I'entitat, només en el sup0sit que agquest hi hagi col-laborat.

3. Quan les activitats realitzades sense la preceptiva autoritzacio, o que excedeixen I'ambit de l'autoritzacio
atorgada, resultin imputables, totalment o parcialment, a persones fisiques o juridiques diferents de les
que s'esmenten a l'apartat precedent, la responsabilitat per les infraccions ha de recaure sobre aquestes
persones.

4. Amés del que preveuen els apartats anteriors del present article, 'Autoritat Supervisora d'’Assegurances
i Reassegurances té la potestat de requerir, adoptant les mesures de publicitat necessaries, a qualsevol
persona fisica i juridica que realitzi activitats sotmeses a aquesta Llei sense disposar de l'autoritzacio pre-
ceptiva o excedint els limits d'aquesta autoritzacio, el cessament immediat en I'exercici d'aquestes activitats.

Capitol segon. Requisits per a I'atorgament de l'autoritzaci6

Article 17. Requisits

Els requisits per a atorgar 'autoritzacié sén presentar davant I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i
Reassegurances la sol-licitud corresponent i acompanyar aquesta sol-licitud amb la documentacié que
acrediti el compliment de les exigencies que aquesta Llei i el seu desplegament reglamentari estableixen
en relacié amb la forma juridica, les mencions estatutaries, el programa d'activitats, el capital social minim,
les participacions significatives i els vincles estrets, 'honorabilitat i la professionalitat de les persones a les
quals s'atribueixen funcions de direccio efectiva.

Article 18. Forma juridica

1. Les entitats sol'licitants han de tenir la forma de societat anonima i han d'estar degudament inscrites en
el Registre de Societats Mercantils. Les entitats asseguradores domiciliades a l'estranger han de tenir un
delegat al Principat; en cas que sigui una societat mercantil, ha d'estar degudament constituida i inscrita
en el Registre de Societats Mercantils.

2. Les persones fisiques no poden dur a terme activitats d'asseguranca o reasseguranca per compte i en
nom propis.

Article 19. Mencions estatutaries

1. L'entitat sol'licitant ha de tenir el domicili social establert al Principat d’/Andorra.

2. L'entitat sol-licitant ha de delimitar el seu objecte social d'acord amb els criteris seglents:

a) Les entitats sol‘licitants han de fixar en els estatuts que I'activitat d'assegurancga o reasseguranca, jun-
tament amb les altres referides a I'article 3, constitueix el seu objecte social amb caracter exclusiu.
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b) Les entitats que vulguin operar en el ram de vida poden cobrir Unicament riscos propis d'aquest ram
i, també, si ho sol'liciten, riscos complementaris al ram vida tal i com es defineixen a l'apartat 4 de la dis-
posicié addicional primera.

C) Les entitats que vulguin operar en rams diferents del ram de vida també podran cobrir riscos accesso-
ris en un altre ram en els termes establerts a I'apartat 2 de la disposicié addicional primera.

d) Fora del suposits referits en les lletres b) i ¢) anteriors, les entitats que vulguin operar tant en el ram
de vida com en rams diferents del ram de vida, hauran de sol- licitar una autoritzacié per ambdds rams
i portar una gestio a efectes comptables i de solvencia separada per cadascun d'ells, establint-ho aixi en
els estatuts.

e) La limitaci¢ de l'objecte social no impedeix realitzar activitats, prestar serveis o fer operacions conne-
xes que no desvirtuin l'objecte social propi de I'entitat asseguradora o reasseguradora. A l'efecte d'aquest
apartat, es consideren activitats, serveis o operacions connexes els estudis estadistics o actuarials, les
analisis de riscos o investigacions per als seus clients, aixi com altres activitats relacionades o derivades
de l'activitat asseguradora o reasseguradora.

3. L'entitat sol'licitant ha d'incloure en la seva denominacio social els termes “assegurances” i/o “reassegu-
rances” o uns altres de similars, segons correspongui.
Article 20. Programa dactivitats
1. Les entitats sol'licitants han de presentar un programa d'activitats en que expressin:
a) Els tipus de riscos que volen cobrir.
b) Les activitats que volen dur a terme.
C) Els principis rectors en matéria de reasseguranca i retrocessio.
d) Els components dels fons propis basics constitutius del capital minim obligatori.
e) El pla estrategic.
2. Tots els punts inclosos en el programa d'activitats s'han d'acreditar degudament.

3. El programa d'activitats s'ha d'actualitzar en cas que s'hi produeixin canvis substancials i, en tots els casos,
cada tres anys. Un cop actualitzat, I'entitat ho ha de comunicar a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i
Reassegurances.

Article 21. Capital social minim
1. El capital social minim, integrament subscrit i desemborsat en el moment de la presentacio de la sol'li-
citud, ha de ser el seglent:

a) Per a les entitats asseguradores amb caracter general, 600.000 euros.
b) Per a les entitats asseguradores de prestacio de serveis, 240.000 euros.
) Per a les entitats reasseguradores, 3.000.000 d'euros.

2. El capital social minim de les entitats asseguradores i reasseguradores ha d'estar totalment subscrit i
desemborsat.

3. Les entitats sol licitants també han d'acreditar, a satisfaccié de I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i
Reassegurances, que disposen dels fons propis basics admissibles per cobrir de forma adequada el capital
de solvencia obligatori i el capital minim obligatori.

4. Les entitats no poden distribuir dividends o realitzar qualsevol tipus de distribuci¢ als seus socis quan
d'aquesta distribucio pugui derivar-se lincompliment del capital de solvencia obligatori o del capital minim
obligatori.
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Article 22. Informacio sobre participacions significatives i vincles estrets
1. Les entitats sol'licitants, en formalitzar la seva sol'licitud, han de proporcionar la informacio segtient:

a) Dades d'identificaci¢ dels socis de I'entitat sol'licitant que tinguin participacions significatives en la ma-
teixa entitat, aixi com la quantia de les participacions de cada un dels socis. En cas que es tracti de soci-
etats mercantils o entitats juridiques, les entitats han de revelar la identitat dels seus Ultims beneficiaris
o de la persona que en tingui el control de manera individual o conjunta.

b) Dades d'identificaci¢ dels socis de l'entitat sol-licitant que, amb independencia del seu percentatge de
participacio, tinguin la condicié d'entitat regulada amb domicili social dins o fora del Principat d’Andor-
ra. Aixi mateix, han de revelar la participaci¢ de qualsevol soci o particip de 'entitat sol'licitant en aques-
tes entitats regulades.

¢) Dades d'identificacio de les persones que, essent socis, administradors o persones amb funcions de
direcci¢ efectiva en l'entitat sollicitant, tinguin vincles estrets amb entitats regulades amb domicili social
dins o fora del Principat d’Andorra.

2. 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances, als efectes de l'atorgament o la denegacié de
l'autoritzacié, ha de ponderar els elements seglents:

a) La idoneitat dels titulars de les participacions significatives per garantir una gesti¢ sana i prudent de
I'entitat sol‘licitant.

b) El risc que l'existencia de vincles estrets pugui obstaculitzar I'exercici correcte de les seves funcions
de supervisié o pugui suposar infraccié al deure de respecte de les limitacions en materia de participa-
cions significatives.

3. Les entitats asseguradores i reasseguradores han de sol-licitar a 'Autoritat Supervisora d'’Assegurances i
Reassegurances l'autoritzacié previa dels canvis en l'accionariat quan suposin que algun accionista assoleixi,
augmenti o redueixi una participacio significativa.

Article 23. Persones amb funcions dalta direccio
1. Les entitats sol'licitants, en formalitzar la seva sol-licitud, han de proporcionar la informacié segtient amb
relacio a les persones amb funcions de direcci¢ efectiva:

a) La identitat dels integrants del seu organ d'administracio.

b) La identitat de les persones fisiques o juridiques que, a 'empara de qualsevol titol, exerceixin la direc-
Ci¢ efectiva de l'entitat i, en particular, la identitat dels directors generals, els gerents i les persones que,
sota l'autoritat dels seus organs d'administracio, exerceixin carrecs o funcions d'alta direccio, acreditant
especialment el compliment de les condicions d’honorabilitat i professionalitat en els termes que esta-
bleix I'article seguent.

) La identitat de les persones fisiques designades per representar amb caracter permanent o estable
les persones juridiques que exerceixin qualsevol dels carrecs o funcions indicats a les lletres precedents.

2. Les entitats asseguradores i reasseguradores han de sol'licitar a 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i
Reassegurances l'autoritzacio previa dels canvis i els nomenaments de persones amb funci¢ d'alta direccio.

Article 24. Honorabilitat i professionalitat

1. Les entitats sol'licitants han d'acreditar 'nonorabilitat de totes les persones fisiques i juridiques que
ocupen, en la seva estructura o organitzacio, una posicié que els permet adoptar decisions respecte de
la direccio, l'estrategia i I'exercici de la seva activitat. En cas que aquestes posicions siguin ocupades per
persones juridiques, el requisit d'honorabilitat s'estén a les persones fisiques que exerceixen les funcions
de direcci¢ o responsabilitat en les persones juridiques esmentades.

2. En particular, les entitats sol-licitants han d'aportar mitjans de prova que siguin suficients, a satisfaccié de
I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances, per acreditar que les persones fisiques o juridiques
reuneixen les circumstancies seglents:
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a) Ser persones d'honorabilitat comercial i professional reconeguda. En concret, no poden ser propo-
sades per exercir els carrecs de membre del Consell d’Administracié o de director general les persones
que tinguin antecedents penals per delictes de falsedat, violacié de secrets, descobriment i revelacié de
secrets, contra 'Administracio tributaria i contra la Caixa Andorrana de Seguretat Social, malversacié de
cabals publics i qualsevol altre delicte contra la propietat; les persones inhabilitades per exercir carrecs
publics o d'administracié o direccié en entitats financeres, asseguradores o de corredoria d'assegurances;
les persones inhabilitades de conformitat amb la legislacié concursal, mentre que no hagi estat rehabi-
litat; i, en general, les persones que incorren en incapacitat o prohibicié de conformitat amb la legisla-
cid vigent. Tampoc no poden ser proposades les persones que, com a consequéncia d'un procediment
sancionador o en virtut d'una mesura de control especial, hagin estat suspeses en l'exercici del carrec o
hagin estat separades d'aquest carrec, o suspeses en l'exercici de I'activitat, durant el compliment de la
sancio o fins que sigui deixada sense efecte la mesura de control especial.

b) Posseir els coneixements i 'experiencia adequats per fer possible una gestio¢ sana i prudent de l'entitat.
No obstant aix0, d'aquest requisit queden exceptuades les persones que siguin titulars de participacions
significatives en I'entitat sol'licitant pero que no exerceixin cap comesa en les funcions de gesti¢ i direccio.

Capitol tercer. Procediment

Article 25. Competencia
1. Correspon a 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances la competencia per a la tramitacio
i la resolucio dels expedients de sollicitud de les autoritzacions a que es refereix aquest titol.

El director general de 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances dicta la resolucié d'atorga-
ment o denegaci¢ de l'autoritzacio, la qual és recurrible en alcada davant del Consell dAdministracio de
I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances dins el termini d'un mes comptat de I'endema de
la data de notificacié de la resolucio.

2. Contra la resolucio definitiva de denegacié o revocacié de l'autoritzacié dictada pel Consell d’Administracio
es pot interposar recurs davant la Seccié Administrativa de la Batllia en el termini d'un mes comptat a partir
de I'endema de la notificacio de la resolucio.

Article 26. Tramitacié i resolucio

1. El procediment per obtenir l'autoritzaci¢ s'inicia a peticié del sollicitant, el qual ha de presentar davant
I'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances una sol-licitud en que constin els punts seglents,
sens perjudici dels que addicionalment s'estipulin reglamentariament:

a) Elram o els rams per als quals se sol‘licita I'autoritzacié, amb la especificacio de si es tracta amb carac-
ter principal o complementari. En tot cas, cal manifestar si se sol-licita autoritzacioé per a I'exercici de 'ac-
tivitat de reasseguranca en el ram o els rams a que es refereix la sollicitud.

b) El risc o els riscos especifics dins d'un ram concret per als quals se sol-licita I'autoritzacio, si aixi ho con-
sidera oportU el sol-licitant.

¢) Un domicili en el Principat d’Andorra per a la practica de notificacions.

2. A'la sollicitud s'hi han d'adjuntar els documents i la resta de mitjans de prova que es considerin conve-
nients per acreditar el compliment dels diversos requisits exigibles, i també s'hi ha de proporcionar tota la
informacio que exigeixen aquesta Llei i el seu reglament de desplegament.

3. Una vegada I'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances ha examinat la sollicitud i la do-
cumentacié presentades, s'atorga a l'entitat sol-licitant un termini de quinze dies habils per esmenar els
errors o defectes que s'hagin advertit.

4. Sens perjudici del que disposa I'apartat anterior, I'Autoritat Supervisora dAssegurances i Reassegurances
pot requerir al sol'licitant la documentacié o informacié complementaria que consideri oportuna, sempre
que estigui relacionada amb els requisits per optar a l'autoritzacio.
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5. En cas que linteressat no esmeni els defectes de documentacié requerits en el termini atorgat, 'expedi-
ent de sol'licitud s'ha d'arxivar sense més tramits, excepte que per causes justificades i, mitjancant peticio
motivada del sol'licitant, 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances atorgui una ampliacio del
termini estipulat.

6. La resolucio de la sol'licitud s'ha de dictar dins el termini de cinc mesos a comptar de la seva presentacio
o del moment en que es completila documentacio exigible. En tots els casos, aquesta notificacié ha de tenir
lloc dins el termini maxim de dotze mesos a partir de la data de presentacio de la sol-licitud.

7. Tant el director com el Consell d’Administracié de I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances
han de resoldre amb caracter exprés totes les sol'licituds i els recursos presentats. Sense perjudici d'aixo,
en cas que no recaigui resolucié expressa dins els terminis assenyalats, la sol'licitud s'ha de considerar
desestimada, excepte que per causes justificades i, mitjancant peticid motivada del sol-licitant, I'Autoritat
Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances atorgui una ampliacié del termini estipulat.

8. La desestimaci¢ de la sollicitud és impugnable d'acord amb el que disposa la Llei de la jurisdiccié admi-
nistrativa i fiscal, del 15 de novembre de 1989.

Article 27. Efectes de 'atorgament de l'autoritzacio

1. L'autoritzaci¢ habilita per a I'exercici de I'activitat asseguradora o reasseguradora al Principat d’Andorra
en el ram o els rams complets o, segons correspongui, amb relacio al risc o riscos especifics del ram, que
es determinin en l'autoritzacié esmentada. A l'efecte de delimitar 'ambit de I'autoritzacio, s'aplicara el que
estableix la disposici¢ addicional primera.

2. Encas que, enrelacié amb un ram determinat, s'autoritzi I'exercici de les activitats d'asseguranca i reas-
seguranca, l'entitat s'ha de comprometre a mantenir una comptabilitat separada per les activitats d'asse-
guranca i de reasseguranca en els termes que estableixi el Reglament.

3. Fora del suposits referits a les lletres b) i ¢) de I'apartat 2 de larticle 19, en cas que S'autoritzi I'exercici
d'activitats d'asseguranca en relacio amb rams de vida i de no-vida, 'entitat sha de comprometre a mantenir
una gestio separada a efectes comptables i de solvencia d'acord amb els termes que estableixi el Reglament.

4. En cas que s'autoritzi I'exercici d'activitats d'asseguranca en el ram de responsabilitat civil de vehicles de
motor de la lletra j) de 'apartat 1 de la disposici¢ addicional primera, l'entitat, abans de linici d'operacions,
haura d'acreditar a Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances llur afiliacié al Fons Andorra
de Garantia d’Automobils i a bOficina drentitats dvasseguranca d>automobils.

5. L'entitat autoritzada disposa d'un termini de dotze mesos per iniciar la seva activitat, a comptar de la data
de notificaci¢ de I'atorgament de l'autoritzacio per part de IAutoritat Supervisora d’Assegurances i Reasse-
gurances; i a més, l'entitat ha de comunicar a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances la
data d'inici d'activitat. En aquesta data s'ha d'inscriure la nova entitat en el Registre d'Entitats Asseguradores
i Reasseguradores, amb la qual cosa es desplega la plena eficacia de l'autoritzacio.

6. Les autoritzacions s'atorguen per temps indefinit, sens perjudici de la potestat de I'Autoritat Supervisora
d’Assegurances i Reassegurances de revocar-les o suspendre-les segons el que disposa aquesta Llei.

7. En cas que una entitat autoritzada i operativa en el sistema assegurador andorra cessi en l'exercici de
la seva activitat efectiva i real per un periode superior a sis mesos, 'Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances haura de revocar l'autoritzacié que li va concedir.

Capitol quart. Registre d’Entitats Asseguradores i Reasseguradores

Article 28. Regim juridic del Registre d’Entitats Asseguradores i Reasseguradores

1. L'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances s'encarrega d'administrar el Registre d’Entitats
Asseguradores i Reasseguradores autoritzades per operar a Andorra. Aquest Registre té caracter publici,
tal com s'estipuli per reglament, ha de ser accessible per Internet.
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2. S'han dinscriure en el Registre d'Entitats Asseguradores i Reasseguradores les persones fisiques i juri-
digues seguents:

a) Les entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades al Principat d’Andorra, aixi com els seus so-
cis amb participacions significatives i les persones fisiques o juridiques amb poders de direccio efectiva
en les entitats respectives. Aixi mateix, s'hi han d'inscriure totes les persones fisiques o juridiques dota-
des de poders representatius de caracter general.

b) Les delegacions d'entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades fora del Principat d’/Andorra
que estiguin autoritzades per operar al Principat d’Andorra, aixi com els seus delegats i les persones fi-
siques o juridiqgues amb poders de direcci¢ efectiva en les delegacions respectives. Aixi mateix, s'hi han
d'inscriure totes les persones fisiques o juridiques dotades de poders representatius de caracter general.

C) Els grups i subgrups en queé, si s'escay, s'integrin les entitats anteriors.
d) Les persones o entitats que es facin carrec de funcions externalitzades per les entitats o delegacions.

e) Les organitzacions per a la distribucié de la cobertura de riscos entre entitats o per a la prestacio de
serveis comuns relacionats amb la seva activitat, aixi com els seus alts carrecs.

f) Les cessions de cartera entre entitats.

g) Els acords d'atorgament i revocacio de les autoritzacions.

h) Els acords de dissolucio i extincid de les entitats.

i) Qualsevol operacié que tingui la naturalesa de modificaci¢ estructural.

3. Mitjancant comunicat tecnic es determinara la informacié i documentacié que cal aportar per als actes
pels quals se sol'licita autoritzacio préevia i per als actes sotmesos a inscripcio.

4. 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances també s'encarrega d'administrar el Registre
de Mediadors d'Assegurances, de conformitat amb la disposicié addicional tercera d'aquesta Llei i amb la
normativa que la desenvolupi.

Capitol cinqué. Regim especial de les entitats domiciliades fora del Principat
d’Andorra

Article 29. Entitats asseguradores domiciliades fora del Principat d’Andorra

1. Les entitats asseguradores domiciliades fora del Principat d’Andorra poden accedir al mercat assegurador
mitjancant 'obertura d'una delegacio, i han de sol'licitar, amb caracter previ a l'inici de les seves operacions,
I'autoritzacio administrativa corresponent. Un cop concedida I'autoritzacio, tots els contractes d'asseguranca
en els quals el Principat d’Andorra sigui I'Estat de localitzaci¢ del risc o 'Estat del compromis, s“hauran de
subscriure necessariament per l'entitat mitjangant la delegacio, sigui de manera directa o sigui a través de
mediadors independents contractats per mitja de la propia delegacio.

2. Per a l'atorgament de l'autoritzacié esmentada en el paragraf anterior s'ha d'aplicar el que determina
aquest capitol i, subsidiariament, el que disposen els capitols precedents d'aquest titol.

3. Al'efecte d'atorgar l'autoritzacio, s’han de complir els requisits seglents:

a) L'entitat de que depengui la delegacio ha d'estar validament constituida en el seu estat d'origen i reu-
nir uns requisits de solvencia i capital minim no inferiors als exigits a les entitats asseguradores domici-
liades al Principat d’Andorra. Aixi mateix, 'entitat esmentada ha d'estar autoritzada al seu estat d'origen
per realitzar la seva activitat en els rams i les activitats d'asseguranca que pretengui desenvolupar al Prin-
cipat d'’Andorra, i ha d'acreditar haver exercit 'activitat esmentada satisfactoriament durant un periode
minim de cinc anys.

b) L'entitat ha de designar un Unic delegat, el qual pot ser una persona fisica, nacional o estrangera amb
residencia legal efectiva i permanent al Principat d’Andorra, o0 bé una societat mercantil domiciliada al
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Principat d’/Andorra; en tots dos casos, el delegat ha d'estar habilitat per exercir el comer¢ al mateix
Principat d’Andorra i ha de complir els requisits d'honorabilitat i professionalitat establerts per larticle
24 d'aquesta Llei.

El delegat ha d'estar investit de facultats de gesti¢ i ha de disposar d'uns poders representatius sufici-
ents per actuar al Principat d’Andorra per compte i en nom de 'entitat estrangera. El delegat designat
pot representar una o0 més empreses simultaniament o bé ser una entitat asseguradora domiciliada al
Principat d’/Andorra, sempre que acrediti a 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances, a
satisfaccid d'aquesta, que disposa d'una politica de conflictes d'interés que regula expressament aquest
suposit a fi d'assegurar que la seva actuacié es duu a terme atenent prioritariament I'interes dels prene-
dors i els assegurats.

) La delegacio ha de tenir caracter permanent. En cas que el delegat sigui una societat mercantil, aques-
ta societat ha d'estar degudament constituida i inscrita en el Registre de Societats Mercantils, d'acord
amb la lletra j) de I'apartat 2 de l'article 10 del Decret d'aprovacié del Reglament del Registre de Societats
Mercantils. En el Registre hi han de constar les dades d'identificacié de la societat mercantil, aixi com la
identitat del delegat.

d) L'entitat de qué depengui la delegacio, segons els termes que disposi el Reglament, ha d'acreditar que
disposa de manera permanent d'actius en el Principat d’Andorra per un import almenys igual a la meitat
de limport minim absolut del capital minim obligatori que estableix la lletra d) de I'apartat 3 de l'article
42 d'aquesta Llei. Aixi mateix, 'entitat esmentada ha de dipositar, en els termes que estableixi el Regla-
ment, la quarta part d'aquest import amb caracter de fianca.

e) L'entitat de qué depengui la delegacio queda subjecta a les normes de solvencia de I'article 42 d'aquesta
Llei, encara que, a aquests efectes, Unicament es té en consideracio l'activitat desenvolupada per la dele-
gacio al Principat dAndorra. De forma alternativa, I'entitat de que depengui la delegacio pot optar en la sol-
licitud per acollir-se al que disposen en materia de regims equivalents els apartats 5 a 8 d'aquest article.

4. Una vegada atorgada l'autoritzacio, la delegacié esta sotmesa als mateixos deures i obligacions que
aquesta Llei estableix amb relacié a les entitats asseguradores domiciliades al Principat dAndorra.

5. A peticid de I'entitat sollicitant i en els termes que s'estableixin per reglament, I'Autoritat Supervisora
d'Assegurances i Reassegurances ha d'instruir un expedient especial a fi de dictar, si escau, una resolucié en
que es declari que en l'estat d'origen de l'entitat, o de la societat matriu del seu grup, hi ha en vigor un regim
prudencial de supervisid en matéria de solvencia, la qualitat i I'eficiencia del qual resulta almenys equivalent
al que hiha establert al Principat d’Andorra. En virtut de la declaracié d'equivalencia, el Principat d’/Andorra
ha d'acceptar com a suficient i satisfactori el regim prudencial de supervisio aplicat a l'estat d'origen.

6. L'expedient especial esmentat en I'apartat precedent, a peticié de I'entitat sol-licitant, pot instruir-se
simultaniament a l'expedient relatiu a la sollicitud de l'autoritzacié. Durant la seva tramitacio, I'Autoritat
Supervisora d’Assegurances i Reassegurances pot requerir a l'entitat sol-licitant 'aportacié de les proves que
es considerin pertinents i adequades als fins indicats. En cas que s'estimi la peticio, la resolucié d'equiva-
lencia s'ha de publicar al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra. Els seus efectes beneficien la resta d'entitats
asseguradores i reasseguradores l'estat d'origen de les quals sigui el mateix que el de I'entitat sol'licitant, i
també totes les entitats asseguradores i reasseguradores integrades en un grup la societat matriu de les
quals tingui aquest mateix estat d'origen.

7. La declaracié d'equivalencia pot ser suspesa o revocada per I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i
Reassegurances mitjancant una resolucié publicada en el Butlleti Oficial del Principat d’Andorra, la qual ha
d'estar motivada i s'ha d'atenir a les exigencies dels principis de seguretat juridica i confianca legitima. En
qualsevol cas, els efectes de la declaracié d'equivalencia es poden condicionar a l'efectivitat dels mecanismes
de coordinacio establerts amb les autoritats de supervisi¢ de 'estat d'origen.

8. La declaracio d'equivalencia que dicti I'Autoritat Supervisora dAssegurances i Reassegurances pot ésser
objecte de recurs en els termes i condicions que estableix el Codi de 'Administracio, i impugnable en via
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jurisdiccional davant la seccié administrativa del Tribunal de Batlles en els termes i condicions que estableix
la Llei de la Jurisdiccié administrativa i fiscal.

Article 30. Entitats reasseguradores domiciliades fora del Principat d’Andorra

Les entitats reasseguradores domiciliades fora del Principat d’Andorra que Unicament tenen com activitat
en el territori del Principat I'acceptacié de la reasseguranca de les entitats asseguradores amb domicili al
Principat, poden dur a terme la mateixa sense necessitat d'autoritzacié administrativa préevia ni necessitat
de designar delegat.

Titol IV. Regim d'exercici de I'activitat

Capitol primer. Transparencia

Article 31. Comptabilitat i auditoria externa dels comptes anuals

1. Les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions, s’han d'ajustar a la normativa
especial de comptabilitat establerta per a les entitats del sector d'acord amb el que determina la dispo-
sici¢ final primera d'aquesta Llei i, subsidiariament, a la normativa comptable general d'acord amb la Llei
30/2007, del 20 de desembre, de la comptabilitat dels empresaris. El seu exercici economic ha de coincidir
amb l'any natural.

2. Les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions, han de sotmetre els comptes anuals
individuals i, si escau, consolidats, a auditoria externa, d'acord amb la Llei 30/2007, del 20 de desembre, de
comptabilitat dels empresaris. Als efectes esmentats, sera aplicable, amb les adaptacions corresponents,
el que disposa larticle 19 de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions
de funcionament de les entitats operatives del sistema financer, la proteccié de linversor, I'abus de mercat
i els acords de garantia financera.

3. Les entitats asseguradores han de mantenir actualitzat un registre especial dels actius que representin
les provisions tecniques calculades i invertides segons la normativa aplicable. El regim juridic d'aquest re-
gistre s'ha d'establir per reglament.

4. Sense perjudici del que disposa l'article 40, les entitats asseguradores i reasseguradores, a efectes
comptables, hauran de constituir i mantenir en tot moment provisions tecniques suficients per el conjunt
de les seves activitats. A tals efectes, les provisions tecniques hauran d'estar adequadament calculades i
comptabilitzades.

Article 32. Deures de comunicacio a ['Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances
1. Sens perjudici de les altres obligacions que estableix aquesta Llei, les entitats asseguradores i reassegura-
dores, aixi com les delegacions, han de comunicar a 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances:

a) Els canvis o incidéncies que es produeixin en la seva activitat i que directament o indirectament puguin
causar danys o perjudicis als clients o a la resta d'entitats del sector de 'assegurancga i la reasseguranca.

b) Els canvis o incidéncies rellevants vinculats a les entitats, al grup al qual pertanyin o a la delegacio de
que es tracti, segons escaigui. Aixi mateix, els canvis o incidencies rellevants vinculats a les persones fi-
sigues o juridigues que, a 'empara de qualsevol titol, exerceixin la direcci¢ efectiva de les entitats es-
mentades, als integrants dels seus drgans d'administracio, als seus directors generals, als seus gerents i
a les persones que, sota l'autoritat del seus organs d'administracio, exerceixin carrecs o funcions de di-
reccié executiva.

C) Els canvis o incidencies rellevants vinculats a les circumstancies o als aspectes fonamentals que van
servir de base per resoldre 'atorgament de l'autoritzacié sol-licitada, i també els canvis o incidéencies vin-
culats als elements addicionals que es determinin per reglament.

d) Els canvis o incidéncies relatius a les participacions significatives i vincles estrets.
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e) La documentacid ila informacié que determini el Reglament als efectes dvexercici de les funcions super-
visora i estadistic-comptables. En el cas de les delegacions dventitats asseguradores i reasseguradores
domiciliades fora del Principat d>Andorra, aquest deure drinformacié quedara limitat a l'activitat desen-
volupada dins del territori del Principat.

2. L'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances té la potestat de requerir a les entitats asse-
guradores i reasseguradores, aixi com a les delegacions, la informacié que estimi convenient, sempre que
sigui rellevant per a l'exercici correcte de les potestats de supervisio. Els requeriments d'informacié han
de ser motivats i han de tenir un contingut idoni i proporcionat en funcié de l'objectiu que es persegueix.

3. La informacioé ha de ser completa, exacta i verag, i sha d'enviar al més aviat possible i, en tots els casos,
no més tard de cinc dies des de la data en que la direccié de les entitats asseguradores i reasseguradores
o de les delegacions hagi tingut coneixement del requeriment d'informacié corresponent. L'Autoritat Super-
visora d'Assegurances i Reassegurances, per raons fonamentades, podra reduir el termini en la mesura
que ho consideri necessari.

4. Elregim de deures de comunicacié haura d'entendre’s sens perjudici de I'obligacié d'obtenir 'autoritzacid
previa de Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances en els casos en que aixi sigui necessari.

Article 33. Informacio publica
1. Les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions, han de disposar d'una pagina
web lliurement accessible en que figurin degudament separades la part corporativa i la part dirigida als
clients i al public en general.

2. Les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions, estan sotmeses als deures d'in-
formacié publica seglents:

a) Publicacio, a la pagina web de l'entitat, d'un informe anual sobre la seva situacié financera i de sol-
véncia en els termes que es determinin per reglament. Si I'entitat es troba integrada en un grup que ja
publica un informe anual relatiu a les situacions esmentades en els termes que estableix aquesta Llej,
I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances pot considerar, amb la sol-licitud previa de l'enti-
tat, que aquest informe és valid a I'efecte del deure d'informacio publica que es regula en aquest apartat.

b) Publicaci¢ d'actualitzacions de I'esmentat informe anual sobre la seva situacio financera i de solven-
Cia, en cas que sorgeixin noves circumstancies que afectin de forma significativa la informacié contingu-
da en I'dltim informe publicat.

3. Les entitats poden sollicitar a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances latorgament de
la dispensa de I'obligacié de publicar dins l'informe anual de situaci¢ financera i de solvéncia informacions
gue puguin atorgar un avantatge significatiu als competidors, o impliquin difondre matéries reservades
per obligacions contractuals.

Article 34. Govern corporatiu

1. Les entitats asseguradores i reasseguradores han de disposar d'un sistema de govern corporatiu eficag
i que garanteixi una gestio sana i prudent. En cada cas, el sistema de govern corporatiu s'ha d'ajustar al
principi de proporcionalitat de tal manera que el sistema esmentat estigui adaptat a la naturalesa, al volum
i ala complexitat de les operacions que desenvolupi I'entitat.

2. Les entitats asseguradores i reasseguradores han d'establir en els estatuts socials les regles essencials
del sistema de govern corporatiu, i també han de facultar 'organ d'administracio per tal que el desenvolupi
i l'executi degudament.

3. El contingut minim exigible en materia de govern corporatiu s'ha d'ajustar a les regles seglients, sens
perjudici que es concretin i es desenvolupin per reglament:

a) Establiment d'una estructura organitzativa que sigui transparent, apropiada i proveida de la separa-
Ci6 de funcions corresponents.
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b) Establiment dels mecanismes necessaris per garantir que I'drgan d'administraci¢ i direccié de l'entitat
assumeixi la responsabilitat Ultima del compliment per part de I'entitat de les disposicions legals i regla-
mentaries aplicables, aixi com de les resolucions administratives corresponents que li siguin adrecades.

¢) Institucié de mecanismes eficagos per a la transmissio d'informacio en el si de l'estructura organitzativa.
d) Definici¢ de politiques i practiques de remuneraci¢ del personal dalta direcci¢ de l'entitat.

e) Establiment de mecanismes de supervisio interna i externa del funcionament i la qualitat del govern
corporatiu de l'entitat.

Capitol segon. Gesti6 de riscos

Article 35. Control intern

1. Les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions i/o les entitats de les quals depenen
aquestes, segons s'estableix en els articles seglents, han d'establir un sistema de control intern adequat
a la seva organitzacié i que comprengui almenys les funcions seglents:

a) Auditoria interna.

b) Actuarial.

€) Avaluaci¢ interna i gestié de riscos i de solvencia.
d) Verificacio del compliment normatiu.

2. No obstant el que disposa I'apartat 1, les entitats poden establir la concentraci¢ de les diverses funcions
de control intern i també la seva externalitzacio, de conformitat amb el que es determini per reglament.

3. En cas que les entitats asseguradores i reasseguradores i les entitats de les quals depenen les dele-
gacions estiguin integrades en un grup de societats, es pot establir que les funcions de control intern es
desenvolupin en el si del grup, amb la qual cosa queden exemptes d'aquest desenvolupament les diverses
entitats que en formin part, sempre perd, amb l'autoritzacié de I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i
Reassegurances, la qual no podra ésser atorgada si el control intern del grup no assegura un control i una
supervisio almenys igual als que estableix la present Llei.

Article 36. Auditoria interna

1. Les entitats asseguradores i reasseguradores i les entitats de les quals depenen les delegacions han
de disposar, d'acord amb els termes de proporcionalitat que determini el reglament, d'una funcio eficag
d'auditoria interna que es desenvolupi d'acord amb els principis d'objectivitat i independencia.

2. Lafuncio d'auditoria interna ha de garantir la comprovacio de I'adequacio i I'eficacia del sistema de control
intern i del sistema de govern corporatiu.

Article 37. Funcid actuarial
1. Les entitats asseguradores i reasseguradores i les entitats de les quals depenen les delegacions han de
disposar d'una funcié actuarial efectiva a carrec de personal adequat.

2. A aquest efecte, a cada entitat hi ha d'haver almenys una persona que reuneixi els requisits seglents:

a) Possessio de coneixements de matematica actuarial i financera d'un nivell adequat a la naturalesa, al
volum i a la complexitat dels riscos que assumeix l'entitat.

b) Experiencia professional minima de tres anys en el sector financer o assegurador en l'exercici d'una
funcié en I'ambit actuarial.

Article 38. Avaluacio interna i gestio de riscos i de solvencia
1. La funci¢ d'avaluacio interna de riscos i de solvencia ha de formar part de l'estrategia de negoci de 'entitat
i, en consequéncia, ha de ser rellevant en el procés d'adopcid de les decisions estrategiques.
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2. L'exercici de la funcio d'avaluaci¢ interna de riscos i de solvencia ha de donar lloc a 'emissié d'un infor-
me anual, que s’ha de presentar en el decurs del primer semestre posterior al tancament de l'exercici de
referencia, i també d'informes especifics en cas que es produeixi un canvi significatiu del perfil del risc de
I'entitat. Aquests informes s'han d'enviar a I'Autoritat Supervisora d'’Assegurances i Reassegurances dins el
termini de cinc dies habils des del moment que s'emetin i es signin.

3. L'avaluacio interna dels riscos i de la solvencia s'ha de desenvolupar de conformitat amb el que disposi
el reglament.

Article 39. Verificacio del compliment normatiu

1. Les entitats asseguradores i reasseguradores i les entitats de les que depenen les delegacions han de
disposar, d'acord amb els termes de proporcionalitat que determini el Reglament, d'una funcié de verificacié
del compliment normatiu.

2. La funcio de verificacio del compliment normatiu incloura l'assessorament de I'drgan d'administracio en
matéria de compliment de les disposicions legals, reglamentaries i administratives que afectin a l'entitat,
aixi com de compliment de la seva normativa interna, si s'escau. Addicionalment, la funcié de verificacio
del compliment normatiu comprendra l'avaluacié de l'impacte les modificacions de I'entorn legal en les
operacions de l'entitat.

Article 40. Regles de valoracio. Provisions técniques
1. Les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions, han de valorar els seus actius i
passius segons les regles establertes en aquest article.

2. Els actius s’han de valorar per I'import pel qual es podrien intercanviar entre parts interessades i degu-
dament informades que efectuin una transaccié en condicions d'independéncia mutua.

3. Els passius s’han de valorar per limport pel qual es podrien transferir o liquidar entre parts interessades
i degudament informades que efectuin una transacci¢ en condicions d'independencia mutua. No obstant
aix0, les entitats no poden dur a terme cap tipus d'ajust per tenir en compte la solvencia propia de l'entitat.

4. En els passius s'hi han d'incloure les provisions tecniques necessaries per reflectir totes les obligacions
derivades de contractes d'asseguranca i de reasseguranca assumides davant els prenedors i les persones
titulars de drets o obligacions derivades dels contractes. El valor de les provisions tecniques s'ha de corres-
pondre amb el valor actual que I'entitat hauria de pagar si transferis les seves obligacions d'asseguranca i
reasseguranca de manera immediata a una altra entitat asseguradora o reasseguradora. Sens perjudici del
que s'estipuli per reglament, les provisions s'han de calcular d'acord amb les regles seglents:

a) S'han de valorar de forma prudent, fiable i objectiva.

b) S'han d'utilitzar amb caracter prioritari les dades facilitades pels mercats financers i les disponibles
per a les entitats relatives als riscos de subscripci, dades amb les quals el calcul de les provisions ha de
ser coherent.

C) El seuvalor ha de serigual a la suma de la millor estimacié i d'un marge de risc. La millor estimacio s'ha
de correspondre amb la mitjana dels fluxos de caixa futurs ponderada per la seva probabilitat, tenint en
compte el valor temporal del diner (valor actual esperat dels fluxos de caixa futurs) mitjangant l'aplicacio
de l'estructura pertinent temporal de tipus d'interés sense risc.

d) El calcul de la millor estimacié s'ha de basar en informacié actualitzada i fiable i en hipotesis realistes,
i sha d'efectuar d'acord amb metodes actuarials estadistics que siguin adequats, aplicables i pertinents.

e) La projecci¢ de fluxos de caixa utilitzada en el calcul de la millor estimacié ha de tenir en compte to-
tes les entrades i sortides de caixa necessaries per liquidar les obligacions d'asseguranca i reasseguran-
¢a durant tot el seu perfode de vigéncia.

f) La millor estimacié s'ha de calcular en termes bruts, sense deduir els imports recuperables procedents
dels contractes de reasseguranca i de les entitats amb comesa especial.
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g) El valor actual dels fluxos de caixa futurs s'ha de calcular mitjangant I'aplicacié de l'estructura pertinent
de tipus d'interes sense risc. Tanmateix, I'estructura temporal de tipus d'interes sense risc es pot subs-
tituir per un tipus d'interes de descompte a determinar reglamentariament si els fluxos de cobrament
procedents de I'actiu o conjunt d'actius assignats al compliment de les obligacions derivades d'una po-
lissa o grup homogeni de polisses coincideixen suficientment en el temps i quantia amb el regim de flu-
x0s de caixa futurs de pagament de prestacions i despeses de dita polissa 0 grup homogeni de polisses.

5. L'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances pot exigir en qualsevol moment a les entitats
asseguradores i reasseguradores, aixi com a les delegacions, que acreditin que el nivell de les provisions
tecniques és I'adequat d'acord amb la seva activitat i les seves obligacions, i també que demostrin l'aplica-
bilitat, correccio i pertinencia dels metodes i models estadistics emprats per al calcul d'aquestes provisions,
aixi com la idoneitat de les dades estadistiques utilitzades.

Article 41. Fons propis

1. Els fons propis de les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com de les delegacions, han de ser
iguals a la suma dels fons propis basics i els fons propis complementaris, i s'han d'estipular per reglament
els tipus d'actius i passius que s'inclouran en el calcul de totes dues classes de fons propis. Pel que fa a la
seva aplicacio:

a) Els fons propis basics son computables per a la cobertura del capital de solvencia obligatori i del ca-
pital minim obligatori.

b) Els fons propis complementaris només sén computables per a la cobertura del capital de solvencia
obligatori i no sén admissibles per cobrir el capital minim obligatori.

2. Els fons propis de les entitats asseguradores i reasseguradores, aixi com les delegacions, s’han de clas-
sificar en tres nivells, denominats nivell 1, nivell 2 i nivell 3, la composicié dels quals sha d'establir per la
via reglamentaria.

Article 42. Solvéencia

1. Les entitats asseguradores i reasseguradores han d'acreditar que disposen dels fons propis admissibles
per cobrir el capital minim obligatori i que estan en condicions de disposar dels fons propis admissibles
per cobrir el capital de solvencia obligatori.

2. La cobertura del capital de solvencia obligatori exigeix que les entitats disposin dels fons propis basics
o complementaris admissibles a aquest efecte, de conformitat amb les regles seglients:

a) El capital de solvencia obligatori es calcula partint del principi de continuitat del negoci de I'entitat i ha
de serigual al valor en risc dels fons propis basics d'una entitat asseguradora o reasseguradora, amb un
nivell de confianca del 99,5% i un horitzé temporal d'un any.

b) L'import admissible dels fons propis per a la cobertura del capital de solvencia obligatori ha de ser
igual a la suma dels imports admissibles dels nivell 1, 2 i 3.

C) El calcul del capital de solvencia obligatori s'ha d'efectuar d'acord amb la formula estandard, aplicant-hi
simplificacions i parametres especifics, si escauen. Tant la férmula estandard com els parametres espe-
cifics s’han de definir per reglament. Els parametres especifics es poden utilitzar en moduls de risc de
subscripcio de I'asseguranca de vida, de I'asseguranca diferent de I'asseguranca de vida i de I'asseguranca
de malaltia, i shan de determinar per mitja de metodes normalitzats a partir de dades internes de l'enti-
tat o de dades que resultin pertinents per a les operacions de l'entitat. Les simplificacions s’han d'apli-
car en els punts de calcul en que es permeti l'opcid, d'acord amb la naturalesa, el volum i la complexitat
dels riscos que assumeixi l'entitat.

d) Es pot aplicar la formula estandard de manera combinada amb els models interns parcials. Si es prete-
nen utilitzar models interns, els drgans d'administracio de I'entitat ho han d'autoritzar de manera expressa,
i s'’ha d'obtenir a continuacié 'aprovacio de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances amb
caracter previ a la seva aplicacid. L'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances ha de decidir
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si n‘autoritza o no I'Us en un perfode raonable de temps. Si un cop vengut aquest termini no s'ha notificat
una resolucié expressa, la sol'licitud s’ha d'entendre desestimada. En cas que s'aprovi I's de models in-
terns, els organs d'administraci¢ de I'entitat tindran la responsabilitat de vetllar pel bon funcionament del
model intern il'eficacia i el funcionament del disseny de manera que reflecteixi el perfil de risc de l'entitat.

e) El capital de solvencia obligatori s'ha de recalcular obligatoriament una vegada I'any i se n'ha de comu-
nicar el resultat a 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances.

f) La mateixa entitat ha de remetre, en el termini d'un mes des que es detectin variacions, informacio pre-
cisa sobre si els seus fons propis o el seu perfil de risc shan apartat significativament de les hipotesis en
les quals es va basar I'lltima informacié aportada. L'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reasseguran-
ces pot obligar I'entitat a elaborar i presentar nous calculs, en relacié amb la informacié que s'ha de re-
metre, en cas que hi hagi indicis de modificaci¢ significativa de riscos.

g) El calcul dels marges de solvencia concordes amb les férmules presentades no obsta perque, en cas
de necessitat, I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances pugui exigir de forma motivada
un capital de solvencia obligatori addicional.

3. La cobertura del capital minim obligatori exigeix que les entitats disposin de fons propis basics admissi-
bles per a cobrir el capital minim obligatori, que s'ha de correspondre amb I'import de fons propis basics
admissibles per sota del qual els prenedors, assegurats i persones que siguin titulars de drets derivats dels
contractes d'asseguranca estarien exposats a un nivell de risc inacceptable. Als efectes anteriors, limport
admissible de fons propis basics per a cobrir el capital minim obligatori és igual a la suma de l'import del
nivell 1ide limport admissible d'elements dels fons propis basics classificats en el nivell 2. Addicionalment:

a) El capital minim obligatori es calcula com una funcid lineal d'un conjunt, o subconjunt, de les variables
netes de reasseguranca seglents: les provisions tecniques, les primes meritades, els capitals en risc, els
impostos diferits i les despeses d'administracio de l'entitat.

b) La funci¢ lineal s'ha de calibrar en funcié del valor en risc dels fons propis basics d'una entitat assegu-
radora o reasseguradora, amb un nivell de confianga del 85% i un horitzé temporal d'un any.

) En qualsevol cas, el capital minim obligatori no pot ser inferior a un 25% ni superior a un 45% del capi-
tal de solvencia obligatori, inclos, si escau, el capital de solvencia obligatori addicional requerit.

d) En tots els casos, el capital minim obligatori no pot ser inferior als imports segients, que tenen el
caracter de minim absolut:
i) Per a les entitats asseguradores que operin en rams de no-vida, 1.000.000 d'euros.
i) Per a les entitats asseguradores que operin en rams de vida, 1.500.000 euros.
iii) Per a las entitats reasseguradores, 3.200.000 euros.
iv) En cas que l'entitat operi tant en el ram de vida com en el de no-vida, s'aplica limport corresponent
al ram de vida.

e) El capital minim obligatori I'ha de calcular trimestralment, d'acord amb la funcio¢ lineal previament de-
finida, la mateixa entitat, la qual n'ha de comunicar el resultat a I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i
Reassegurances.

4. El regim de solvencia establert en els apartats anteriors d'aquest precepte no és aplicable a les entitats
que compleixin tots els requisits seglients:

a) Tenir uns ingressos anuals per primes meritades no superiors a 5.000.000 d'euros.

b) Tenir un import brut de provisions tecniques, sense considerar els imports recuperables provinents
dels contractes de reasseguranca cedida, no superior a 25.000.000 d'euros.

) Si l'entitat pertany a un grup, tenir el grup un import brut de provisions tecniques, sense considerar
els imports recuperables provinents dels contractes de reasseguranca cedida, no superior a 25.000.000
d'euros
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d) No realitzar operacions d'asseguranca o reasseguranca en els rams de credit o caucio, excepte que es
tracti de riscos accessoris d'acord amb el que disposa aquesta Llei.

e) No realitzar operacions de reasseguranca que generin ingressos bruts anuals per primes meritades
de reasseguranca acceptada per un import superior a 500.000 euros o0 a un 10 per cent dels ingressos
bruts anuals per primes meritades, ni tenir un import brut de provisions tecniques de reasseguranca ac-
ceptada superior a 2.500.000 euros o al 10 per cent de les seves provisions tecniques brutes, sense con-
siderar els imports recuperables provinents dels contractes de reasseguranca cedida.

f) Complir tots els requisits anteriors durant els tres exercicis anteriors a 'exercici durant el qual es pre-
senti la sol'licitud regulada en l'apartat seglent i justificar que raonablement no se'n preveu I'incompli-
ment durant els cinc exercicis successius.

5. Les entitats que compleixin tots els requisits establerts per I'apartat anterior han de sol-licitar a I'Autoritat
Supervisora d'Assegurances i Reassegurances el reconeixement de I'esmentada situacio especial d'acord amb
el procediment que determini el Reglament. El reconeixement per 'Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances del dret de l'entitat d'acollir-se al regim especial determina que no li siguin aplicables els
apartats 1 a 3 d'aquest article i que no tingui el deure de realitzar una avaluacio interna i de gestio de riscos
d'acord amb el que disposa l'article 38 d'aquesta Llei, siné d'acord amb el regim simplificat que estableixi
el Reglament.

Article 43. Inversions
1. Les entitats han d'invertir els seus recursos d'acord amb el principi de prudencia.

2. Les entitats només han d'invertir en actius i instruments els riscos dels quals puguin determinar, me-
surar, vigilar, gestionar i controlar degudament, a més d'informar adequadament sobre aquests actius i
instruments 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances.

Article 44. Externalitzacio i concentracio de funcions
1. Les funcions regulades en aquest capitol son susceptibles de ser externalitzades, llevat dels casos en
que l'externalitzacio:

a) Perjudiqui la qualitat del sistema de govern de les entitats.
b) Augmenti de manera indeguda el risc operacional de les entitats.

€) Menyscabi la capacitat de 'Autoritat Supervisora dAssegurances i Reassegurances per dur a terme la
seva tasca de supervisio.

d) Afecti la qualitat del servei ofert de manera continua als clients de I'entitat.

2. L'externalitzacio de funcions no exclou la responsabilitat directa de 'entitat de l'incompliment o el com-
pliment defectuds en qué incorri la persona o entitat en qué s'hagin externalitzat.

3. L'externalitzaci¢ de funcions requereix autoritzacié préevia de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i
Reassegurances, una vegada hagi rebut la sol'licitud fonamentada de I'entitat, en la qual aguesta entitat ha
dincloure la informaci¢ seglent:

a) Nom de la persona de l'entitat que assumeixi la responsabilitat de la funcié o activitat externalitzada.
Aquesta persona ha de tenir 'experiencia i els coneixements suficients per fiscalitzar i verificar I'actuacio
correcta de la persona o entitat a la qual s'hagi externalitzat la funcié.

b) Nom i dades d'identificacio de la persona o entitat que assumeixi la funcio externalitzada, a fi que I'Au-
toritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances pugui avaluar i comprovar que I'externalitzacio no
incorre en cap dels suposits expressats en els apartats anteriors. S'ha d'acreditar el compromis d'aquesta
persona o entitat de col-laborar amb 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances en l'exer-
cici de les seves funcions de supervisio, i amb aquest efecte la persona o entitat esmentada li ha de pro-
porcionar tota la informacié i documentacio necessaria.
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4. Les entitats poden presentar a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances una sol-licitud
fonamentada de concentracié de funcions en qué han d'especificar les funcions que en resulten afectades
i la persona o entitat que se n'encarregara. Aquesta persona o entitat ha de tenir capacitat i coneixements
suficients per desenvolupar les dites funcions, sens perjudici de la qualitat i I'eficiencia en el compliment
de les funcions que es pretenguin concentrar.

5. LU'externalitzacio i la concentracio de funcions sén compatibles.

6. L'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances ha de resoldre les sol'licituds en un termini ra-
onable que s'ha de determinar per reglament. En cas que no recaigui una resolucié expressa dins d'aquest
termini, les sol'licituds s’han d'entendre desestimades.

7. Les entitats han de sol'licitar a 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances lautoritzacio prévia
dels canvis que es pretenguin efectuar en relacié amb l'externalitzacié o la concentracié de funcions i també
dels canvis de les persones i de les entitats responsables. En cas que 'Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances consideri que la nova situacio I'autoritzacio de la qual se sol'licita, no permetra garantir
els nivells de qualitat o eficiencia necessaris, ho comunicara a l'entitat, i aquesta, en el termini d'un mes a
comptar des de la comunicacio, proposara una alternativa a I'externalitzacio o concentracio sol-licitada. En
cas que l'entitat no presenti aquesta alternativa o no aconsegueixi garantir els nivells de qualitat i eficien-
Cia necessaris, I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances denegara l'autoritzacio. A aquest
efecte, s'instruira un expedient que garanteixi el dret de defensa de I'entitat i dels tercers interessats. En
tot cas, aquesta resolucio podra ser objecte de recurs d'acord amb el que disposa l'article 7 d'aquesta Llei.

Article 45. Prevencié del frau
1. Les entitats han d’adoptar mesures efectives per prevenir, impedir, identificar, detectar, comunicar i
remeiar les conductes fraudulentes en I'ambit de I'asseguranca.

2. A aquests efectes, s'entén per frau qualsevol conducta dels prenedors, assegurats, beneficiaris o tercers
perjudicats que tingui el proposit o obtingui el resultat d'obligar les entitats a satisfer prestacions indegudes.

3. L'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances queda autoritzada per administrar fitxers indi-
viduals o sectorials amb la finalitat de prevenir el frau. En aquests fitxers s'hi han d'incloure les persones la
conducta fraudulenta de les quals hagi sigut determinada d'acord amb un procediment judicial o adminis-
tratiu i les persones que hagin reconegut la seva conducta. A aquest efecte, les entitats podran sol-licitar
a I'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances una certificacio en la qual es manifesti, si escau,
que un possible prenedor o assegurat no consta inclos en els esmentats fitxers.

Capitol tercer. Conductes de mercat

Article 46. Deures d'informacio als prenedors i als assegurats

1. Abans de subscriure un contracte d'asseguranca, l'entitat asseguradora ha d'informar el prenedor en
termes clars, precisos i comprensibles sobre els punts seglents, els quals poden ser completats regla-
mentariament:

a) Entots els casos, sha d'informar de la llei aplicable al contracte d'asseguranca, de la subjeccioé de l'acti-
vitat de l'entitat asseguradora al control i a la supervisi¢ de I'Autoritat Supervisora d'’Assegurances i Reas-
segurances i dels procediments de reclamaci¢ a disposicio dels prenedors, els assegurats i les persones
que siguin titulars de drets i obligacions derivades del contracte.

b) En cas que es tracti d'un contracte d'asseguranca en que el prenedor assumeixi el risc de la inversio,
s'ha d'informar sobre el fet que el valor del capital que es pagara va vinculat a les fluctuacions dels mer-
cats financers, aliens al control de I'assegurador i amb uns resultats historics que no sén indicadors de
resultats futurs.

€) En cas que es tracti d'un contracte d'asseguranca de vida en que el prenedor no assumeixi el risc de la
inversio, s'ha d'informar sobre la rendibilitat esperada de 'operacio, considerant tots els costos.
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d) En cas que es tracti d'un contracte d'asseguranca de decessos o de malaltia, s’ha d'informar el prenedor
sobre els criteris que cal aplicar per renovar la polissa i actualitzar les primes en els periodes successius.

2. Durant la vigencia del contracte d'asseguranca, I'entitat asseguradora, amb una antelacio raonable que
s'ha de determinar per reglament, ha d'informar I'assegurat, en termes clars, precisos i comprensibles,
sobre els punts seglents:

a) Les modificacions que es produeixin respecte de la informacié proporcionada en la fase precontractual.

b) Les modificacions que 'entitat proposi aplicar al regim del contracte, les quals requereixen sol-licitar
de forma clara i terminant el consentiment del prenedor i de l'assegurat i informar-lo sobre quines seri-
en les consequencies juridiques si no donés el consentiment esmentat.

€) Amb periodicitat almenys anual, el valor de la seva aportacié en beneficis o posicid contractual davant
I'entitat en cas que aquesta posicid depengui de I'evolucio, els indexs o els parametres economics i fi-
nancers.

3. Tota la informaci¢ s'ha de proporcionar en paper i, si el prenedor o I'assegurat aixi ho sol-liciten, també en
un suport electronic durador. En qualsevol cas, s’han d'utilitzar els formats i els canals que siguin adequats
a les necessitats dels prenedors, assegurats i persones que tinguin alguna discapacitat i que siguin titulars
de drets o obligacions derivats del contracte, de manera que puguin accedir efectivament al seu contingut
sense discriminacions i en igualtat de condicions.

4. Tota la documentacio i la informacié s'ha de proporcionar en llengua catalana, llevat que, a peticié del
futur prenedor durant la fase precontractual, I'entitat asseguradora manifesti la seva conformitat amb el
desenvolupament de la relacié en una altra llengua.

Article 47. Polisses i documentacico contractual. Fixacio de tarifes de primes i bases técniques

1. Les entitats no estan sotmeses al deure d'autoritzacio previa de les polisses i de la documentacio
contractual que utilitzaran amb els seus clients, ni al deure de remissi¢ sistematica de les polisses i la
documentacié esmentada. No obstant aix0, 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances pot
requerir a les entitats la remissio immediata d'un exemplar model de les condicions generals i particulars
de les polisses, amb caracter previ o posterior a linici de la fase de comercialitzacio, a fi de verificar que
s'ajusten a la normativa aplicable.

2. Les entitats asseguradores fixen lliurement les seves tarifes en régim de lliure competéncia en el mercat,
d'acord amb la Llei 13/2013, del 13 de juny, de competéncia efectiva i protecci¢ del consumidor. Sens per-
judici del que s'acaba d'exposar, 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances pot requerir a les
entitats asseguradores la comunicacio sistematica de les bases técniques utilitzades per al calcul actuarial
de les escales de primes i provisions técniques.

3. S6n conductes exemptes als efectes de l'article 4 de la Llei 13/2013, del 13 de juny, de competéncia
efectiva i protecci¢ del consumidor:

a) La subscripcié d'acords entre dos o més entitats asseguradores relatius a la recopilacio i distribucid
conjunta de la informacié necessaria per calcular el cost mitja de la cobertura d'un risc determinat en el
passat o, en I'ambit de les assegurances que impliquen un element de capitalitzacio, per elaborar taules
de mortalitat i taules de freqléncia de malalties, accidents i invalidesa.

b) L'elaboracié conjunta i la difusi¢ d'estudis sobre Iimpacte probable de circumstancies generals exter-
nes a les entitats implicades, ja siguin sobre la frequeéncia o I'abast dels sinistres futurs per a un risc o ca-
tegoria de riscos determinats, ja siguin sobre la rendibilitat de diferents tipus d'inversio.

Article 48. Solucio de conflictes

Les entitats asseguradores han d'establir mecanismes de solucié dels conflictes que puguin sorgir amb els
prenedors, assegurats i persones titulars de drets o obligacions derivats del contracte, que siguin alternatius
als de caracter general. En particular, han de garantir I'establiment de mecanismes voluntaris de mediacio
i arbitratge que siguin eficagos i economics.
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Capitol quart. Regim especial de determinades operacions societaries

Article 49. Cessid de cartera
1. Les cessions de cartera entre entitats asseguradores queden subjectes a I'autoritzacié previa de I'Autoritat
Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances.

2. L'entitat cedent i la cessionaria han de presentar una sollicitud conjunta d'autoritzacié per davant el
director general de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances, i la seva resolucié pot ésser
objecte de recurs en alcada davant el Consell dAdministracié de conformitat al que disposa I'apartat 6 de
larticle 7. La impugnacio en via jurisdiccional s'efectuara de conformitat al que disposa I'apartat 7 de l'article 7.

3. En el moment de sollicitar l'autoritzacio, s'ha d'acreditar a 'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Re-
assegurances que 'entitat cessionaria disposa de fons propis suficients per cobrir el capital de solvencia
obligatori.

4. En cas que 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances autoritzi una cessio parcial de cartera,
la resolucié de I'Autoritat ha d'expressar amb claredat els criteris objectius d'individualitzacié de les polisses
compreses dins 'ambit de l'autoritzacio.

5. En cas que 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances autoritzi una cessio total de cartera,
la resolucid de I'Autoritat ha de disposar, a més, la revocacio de l'autoritzacio que es va atorgar a l'entitat
asseguradora cedent per operar en els rams objecte de la cessio.

6. La cessio de cartera és oposable als prenedors i assegurats, aixi com a totes les persones titulars de
drets o obligacions derivats dels contractes cedits, des de la seva inscripcié en el Registre d'Entitats Asse-
guradores i Reasseguradores.

Article 50. Modificacions estructurals

1. Totes les modificacions estructurals de transformacio, escissi¢ i fusio en que participin les entitats asse-
guradores i reasseguradores queden subjectes a l'autoritzacio préevia de I'Autoritat Supervisora d’Assegu-
rances i Reassegurances.

2. l'entitat o les entitats asseguradores o reasseguradores participants en la modificacié estructural han
de presentar una sol'licitud conjunta d'autoritzacié préevia davant el director general de I'Autoritat Super-
visora d'’Assegurances i Reassegurances. La seva resolucio pot ésser objecte de recurs d'alcada davant el
Consell dAdministracié de conformitat amb el que disposa l'apartat 6 de larticle 7. La impugnacio en via
jurisdiccional s'efectuara d'acord amb el que disposa I'apartat 7 de l'article 7.

3. En tot alld que no reguli aquest article, s’ha d'aplicar la Llei 20/2007.

Article 51. Deure de respecte de les limitacions aplicables en materia de participacions significatives

1. Les participacions directes o indirectes de les entitats bancaries en entitats asseguradores i reassegu-
radores no poden ser superiors al 25% del capital de l'entitat participada amb l'excepcid de les entitats
asseguradores exclusivament del ram de vida, tal i com es regula en aquesta Llei, en les quals poden assolir
fins al 100% de la seva participacio social.

2. Lainfraccio de la prohibicié a que fa referencia I'apartat 1 determina la nullitat de ple dret de I'adquisicio,
la modificacio estructural o 'operacio o transaccié de que es tracti.

Titol V. Infraccions i sancions

Capitol primer. Infraccions i sancions

Article 52. Autoritat competent i subjectes responsables
1. L'Autoritat Supervisora d'’Assegurances i Reassegurances, com a autoritat del sistema d'assegurances
d'’Andorra, exerceix el poder disciplinari sobre el conjunt del sistema.
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2. Queden subjectes al regim d'infraccions i sancions que estableix aquesta Llei les persones fisiques o
juridiques sotmeses a aquesta Llei que incorrin en les accions o omissions tipificades com a infraccions en
els articles 54, 55 56.

3. Per determinar la responsabilitat de la comissio de les infraccions shan de respectar els principis de
legalitat, tipicitat, culpabilitat, proporcionalitat i presumpci¢ dinnocencia, i sha de garantir, en tot cas, el
dret de defensa de les persones o entitats imputades de conformitat amb els articles 123 bis i seglents
del Codi de 'Administracio.

Article 53. Classes d'infraccions
Les infraccions es classifiquen en molt greus, greus i lleus, en virtut de la seva importancia segons el que
disposa aquesta Llei.

Article 54. Infraccions molt greus
Son infraccions molt greus:

a) La realitzaci¢ d'activitats alienes a 'objecte social exclusiu o d'actes o operacions prohibits per normes
d'ordenacio i supervisié o que incompleixen els requisits que aquestes normes estableixen, aixi com la
realitzaci¢ d'activitats sense la preceptiva autoritzacio o que excedeixen 'ambit de I'autoritzacié atorgada.

b) L'incompliment de l'obligaci¢ de disposar del capital minim obligatori.

¢) L'incompliment de les normes relatives al calcul del capital de solvencia obligatori, sempre que d'aques-
ta infraccio es derivi una desviacio superior al 20%.

d) L'incompliment dels acords i les resolucions que dicti I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reasse-
gurances en materia de solvéncia, concentracio de riscos, operacions intragrup o gestié de riscos i con-
trol intern.

e) L'incompliment del deure de portar la comptabilitat obligatoria o de portar el registre especial dels ac-
tius que representin les provisions tecniques calculades i invertides segons la normativa aplicable.

f) L'excusa, la negativa o la resistencia a l'actuacio inspectora, sempre que hi hagi un requeriment previ
expreés i per escrit en aquest sentit.

g) L'incompliment dels deures d'informaci¢ exigibles a les entitats asseguradores, ja sigui per haver-se
negat a proporcionar la informacié o per haver proporcionat una informacio inexacta o no verag.

h) La cessio de cartera, la realitzacié de modificacions estructurals i I'extincié d’entitats asseguradores
o reasseguradores sense l'autoritzacio preceptiva o, en cas que hagi sigut atorgada, sense atenir-s'hi.

i) La realitzacio d'actes o operacions que incompleixin les normes sobre transparencia de mercat i pro-
teccié dels drets dels usuaris en 'ambit de les assegurances, sempre que aquests incompliments pu-
guin considerar-se especialment rellevants en vista del nombre d'afectats, la reiteracio de la conducta o
els efectes sobre la confianga de la clientela i I'estabilitat del sistema financer.

j) L'existencia de deficiencies en el sistema de govern, especialment pel que fa a les funcions de gestid
de riscos, control intern, verificacié del compliment i actuarial, aixi com en l'externalitzaci¢ de funcions o
activitats, quan aquestes deficiencies disminueixin la solvencia o posin en perill la viabilitat de I'entitat as-
seguradora o reasseguradora o la del grup.

k) L'incompliment de I'obligacié de comunicar, dins el termini oportd, l'existencia d'alguna de les causes
de dissolucio a que es refereix 'article 69 d'aquesta Llei.

) L'incompliment dels deures i les prohibicions en materia de participacions significatives i vincles estrets.

m) La discriminacié de les persones amb discapacitat en la contractacié d'assegurances, en els termes
establerts en la disposicié addicional quarta d'aquesta Llei.
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Article 55. Infraccions greus
Sén infraccions greus:

a) L'incompliment de les normes relatives al calcul del capital de solvencia obligatori, sempre que d'aques-
ta infraccio es derivi una desviacio igual o superior al 10% pero sense arribar a excedir el 20%.

b) L'incompliment reiterat i sistematic dels deures d'informacio als prenedors i als assegurats.

) L'incompliment del deure de veracitat informativa deguda als seus socis, assegurats o al public en ge-
neral, aixi com la realitzacio de qualsevol acte o operacié amb incompliment de les normes reguladores
de la publicitat i del deure d'informacio de les entitats asseguradores o reasseguradores.

d) L'incompliment del deure de sollicitar la dissolucié de I'entitat en la via administrativa.

e) La realitzacio d'actes o operacions que incompleixin les normes sobre transparencia de mercat i protec-
Ci6 dels drets dels usuaris en 'ambit de les assegurances, sempre que aixd no suposi la comissié d'unain-
fraccié molt greu, de conformitat amb el que preveu l'article 54, llevat que tingui caracter ocasional o aillat.

Article 56. Infraccions lleus
Sén infraccions lleus:

a) L'incompliment de les normes relatives al calcul del capital de solvencia obligatori, sempre que d'aques-
ta infraccio es derivi una desviacio inferior al 10%.

b) L'incompliment dels acords o les resolucions de 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reasseguran-
ces, en cas que no constitueixi una infraccio greu o molt greu.

) L'incompliment dels deures o les obligacions que estableix aquesta Llei, en cas que no constitueixi in-
fraccio greu o molt greu.

d) En general, els incompliments de preceptes d'obligada observanca per a les entitats asseguradores
compresos en normes amb rang de llei de supervisio de les assegurances privades, sempre que no cons-
titueixin una infraccié greu o molt greu. A aquest efecte, s'entenen per normes de supervisio de les assegu-
rances privades les compreses en aquesta Llei i les seves disposicions reglamentaries de desplegament
i, en general, les incloses en normes que continguin preceptes d'obligada observanca referits a 'ambit
objectiu d'aquesta Llei.

Article 57. Sancions
1. Per la comissié d'infraccions molt greus es pot imposar, alternativament o conjuntament, alguna de les
sancions seguents:

a) Revocacio de l'autoritzacio. La revocacio es pot referir a tots o0 només alguns dels rams en que l'enti-
tat estigui autoritzada per operar.

b) Suspensié de l'autoritzacié per un periode no superior a deu anys ni inferior a cinc. La suspensié es
pot referir a tots o només alguns dels rams en que l'entitat estigui autoritzada per operar.

€) Multa per unimport maxim de 1% de la xifra neta de negocis registrada en I'exercici immediatament an-
terior a 'exercici en qué s'hagi comes la infraccio, sense que en cap cas pugui ser inferior a 240.001 euros.

d) Amonestacié publica amb publicacié en el Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.

2. Per la comissi¢ d'infraccions greus es pot imposar, alternativament o conjuntament, alguna de les san-
cions seguents:

a) Suspensio de l'autoritzacio per un periode de fins a cinc anys. La suspensié es pot referir a tots o no-
més alguns dels rams en que I'entitat estigui autoritzada per operar.

b) Multa per un import entre 60.000 euros i 240.000 euros.

€) Amonestacié publica amb publicacié en el Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.
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3. Per la comissio d'infraccions lleus es pot imposar, alternativament o conjuntament, alguna de les sanci-
ons seguents:

a) Multa per un import de fins a 60.000 euros.
b) Amonestacié privada.

4. Enlaimposici¢ de les sancions s'ha d'aplicar el principi de proporcionalitat, a fi de graduar-les degudament
tenint en compte les circumstancies agreujants i atenuants que s'escaiguin i, en tots els casos, les seglents:

a) La naturalesa i el nombre o la freqléncia dels fets constitutius de la infraccio.
b) La intencionalitat i/o el grau de negligéncia de la infraccio.

) La manca de vigilancia i les insuficiencies dels mecanismes de previsio.

d) La gravetat del perill creat o dels danys i perjudicis causats.

e) Les consequencies desfavorables dels fets per al sector assegurador, el sistema financer o I'economia
del Principat d’Andorra.

5. Si satribueix a una entitat la responsabilitat d'haver comes una infraccio, també en sén responsables a
titol personal els membres de I'organ d'administracio i de l'alta direccié de I'entitat, en cas que les infrac-
cions comeses siguin imputables al dol o la culpa greu dels membres de 'organ d'administraci¢ i de l'alta
direcci¢ de l'entitat esmentats. No obstant aixo, queden exonerats de responsabilitat en els casos seglients:

a) En cas que hagin votat en contra de l'acte, acord o decisid que, si escau, determini la comissio de la in-
fraccié o s'hi hagin oposat efectivament de qualsevol manera.

b) En cas que l'acte, acord o decisié que, si escau, determini la comissio de la infraccid sigui exclusiva-
ment imputable a una comissié o organ executiu del qual no formi part el membre de 'drgan d'adminis-
tracio o de l'alta direccié de que es tracti, 0 quan sigui exclusivament imputable a una altra persona fisica
amb funcions executives.

6. En el cas d'entitats extingides per fusid, cessio global d'actiu i passiu o0 escissio, la responsabilitat adminis-
trativa de les sancions de multa en 'ambit de la supervisio de les assegurances privades és exigible a I'entitat
cessionaria o adquirent, tenint en compte, per al cas de l'escissio, el percentatge del patrimoni adquirit.

7. Independentment del tipus de sanci¢, 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances no pot
imposar més d'una sancié a un mateix subjecte per una mateixa infraccio.

Article 58. Altres mesures
1. Amés dimposar les sancions que en cada cas corresponguin, la resolucié del procediment sancionador
pot adoptar les mesures seglients:

a) Exigir a l'infractor la fi de la conducta.

b) Restituir les coses o tornar-les al seu estat natural anterior a l'inici de I'actuacio infractora en el termi-
ni que es fixi.

) Acordar el nomenament d'administradors especials tenint en compte el nombre i la classe de les per-
sones afectades per les sancions de separacio o suspensio, a fi d'assegurar la continuitat en 'administra-
Cio i la direccio de l'entitat. El nomenament esmentat s'ha de regir pel que disposen les normes generals
d'aquesta Llei, i els administradors especials han d'exercir els carrecs fins que I'organ competent de I'en-
titat, que haura de ser convocat de manera immediata, proveeixi els nomenaments, fins que els desig-
nats prenguin possessio del carrec o, si s'escau, fins que venci el termini de separacié o suspensio.

2. S'ha d'exigir la indemnitzacié per danys i perjudicis quan no sigui possible la restitucié o la reposicid i, en
tot cas, si shan produit danys i perjudicis als interessos publics.
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Article 59. Concurrencia de responsabilitats
1. La responsabilitat administrativa derivada de les infraccions tipificades en aquesta Llei no exclou les
responsabilitats d'un altre ordre que siguin procedents.

2. Les sancions que simposin als diferents subjectes com a consequéencia d'una mateixa infraccio tenen
entre si caracter independent.

3. No es poden sancionar els fets que hagin estat sancionats penalment o administrativament en els casos
en que s'aprecii identitat de subjecte, fet i fonament.

4. Si es considera que els fets poden ser constitutius de delicte, shan de posar en coneixement de l'auto-
ritat judicial o del Ministeri Fiscal i se suspén el procediment administratiu sancionador fins que recaigui
pronunciament judicial ferm. Si escau reprendre el procediment administratiu sancionador, la resolucié
administrativa que es dicti ha de respectar I'apreciacio dels fets que contingui el pronunciament judicial.

Article 60. Prescripcio de les infraccions
1. Les infraccions prescriuen pel venciment del termini de tres anys. Si s'han produit actes destinats a amagar
o dissimular aquestes infraccions als organs de supervisi¢ i control, la prescripcio té lloc al cap de deu anys.

2. El termini de prescripcid es comenca a comptar des de la data en qué la infraccié s'ha comes. Interromp
la prescripcid la iniciacio, per part de 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances, de les actu-
acions corresponents destinades a la recerca o a l'exigencia de les responsabilitats que siguin procedents,
amb la notificacio previa al subjecte imputat. Pel que fa a les infraccions comeses per mitja d'una activitat
continuada, el comput de la prescripcio s'ha d'iniciar a partir de la data en que cessi I'activitat o de I'Gltim
acte constitutiu de la infraccio.

Capitol segon. Procediment

Article 61. Procediment sancionador
1. El procediment sancionador s'inicia d'ofici o en virtut d'una dendncia.

2. 'expedient ha de ser incoat pel director que sigui competent per rad de la materia, el qual ha de designar
com a instructor un funcionari destinat a la Direccié General del mateix Institut.

3. Aaquests efectes, el director ha de notificar la incoacié als presumptes subjectes autors i/o responsables
de la possible infraccio, i ha de comunicar i detallar els articles que estableixen la sancid corresponent. Aixi
mateix, ha d'ordenar la practica de les proves adequades per a l'aclariment dels fets.

4. El plec de carrecs, juntament amb I'exposicid dels fets imputats, la referencia dels preceptes legals su-
posadament infringits i la proposta de sancié que se'n deriva, shan de notificar a les persones imputades
pergue, en el termini improrrogable de deu dies habils a comptar de 'endema de la notificacié, puguin
contestar al-legant el que considerin convenient. Si de les alllegacions es requereixen proves complemen-
taries, sinforma del seu resultat una vegada practicades, i es poden formular al-legacions complementaries
en el termini dels deu dies habils seglents.

5. La resolucié de l'expedient per infraccions molt greus i greus s'ha de dictar i notificar un cop hagi conclos
la seva instruccid en el termini de dos mesos. Aquest termini pot ser objecte de prorroga per un temps
que no excedeixi la seva meitat, sempre que hi hagi una causa justificada, la qual s’ha d'apreciar per mitja
d'una resolucié motivada.

6. La resolucié dels procediments sancionadors per infraccions greus i lleus correspon al director general
de 'Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances. Les resolucions expresses o tacites del director
general sén impugnables en alcada en els termes que estableixen el Codi de 'Administracié i la Llei de la
jurisdiccié administrativa i fiscal.

7. La resoluci¢ dels procediments sancionadors per infraccions molt greus correspon al Consell d’Admi-
nistracié de I'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances. Les resolucions expresses o tacites
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del Consell dAdministracié son impugnables en via jurisdiccional en els termes que estableix el Codi de
I'Administracio i la Llei de la jurisdiccié administrativa i fiscal.

8. L'execucio de les sancions correspon a Autoritat Supervisora d’/Assegurances i Reassegurances, la qual
pot demanar a aquest efecte la col'laboracio de la resta d'autoritats administratives.

9. Si el procediment sancionador s'inicia en relacié amb una presumpta infraccio tipificada com a lleu, s'ha
d'aplicar el procediment abreujat a que es refereix I'article 123 sexies del Codi de 'Administracio.

10. Entot allo que no disposen aquesta Llei o les disposicions reglamentaries que la despleguin, s'ha d'apli-
car el que disposen els articles 123 bis i seglents del Codi de 'Administracio.

Article 62. Mesures cautelars

1. Unavegada incoat el procediment, lAutoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances pot, en l'exercici
del poder disciplinari, adoptar les mesures cautelars que consideri oportunes amb la finalitat de protegir
el sistema nacional de I'assegurancga andorra que estableix aquesta Llei, els interessos dels operadors que
intervenen en el mercat i també l'eficacia de la resolucié que finalment s'acordi.

2. Les mesures cautelars a que fa referencia l'apartat 1 poden consistir a:
a) Restringir el camp d'actuacio de les entitats.
b) Prohibir temporalment la realitzacié de determinats tipus d'operacions.

¢) Acordar la suspensio provisional de les persones que, en I'exercici de carrecs d'administracio i/o direc-
Ci6 general, apareguin a les entitats del sistema d'assegurances com a presumptes responsables de dret
o de fet d'infraccions molt greus o greus.

d) Nomenar administradors especials i determinar I'abast de les seves competéncies.

3. El temps que duri la suspensid provisional es computa a l'efecte de complir les eventuals sancions de
suspensié que finalment siguin adoptades.

4. 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances ha d'informar immediatament el Govern sobre
les mesures cautelars que hagi decidit adoptar.

5. Contra els acords de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances que adoptin les mesures
cautelars que estableix aquest article es pot interposar recurs davant la Secciéo Administrativa de la Batllia
en el termini d'un mes a comptar de 'endema de la notificacio de la resolucié. El recurs és devolutiu i no
suspen l'execucio de la resolucié acordada de conformitat amb el que estableix el Codi de 'Administracio,
sens perjudici de les facultats discrecionals de la Seccié Administrativa de la Batllia derivades de la legislacid
vigent d'acord amb el Codi de 'Administracio i altres disposicions concordants.

Article 63. Coordinacié amb altres procediments sancionadors

Al marge de les sancions que en l'exercici de les seves facultats puguin imposar altres supervisors, 'Autoritat
Supervisora d’Assegurances i Reassegurances és |'inica entitat amb capacitat per revocar o suspendre I'au-
toritzacio de les entitats asseguradores o reasseguradores autoritzades per operar al Principat d’Andorra.

Titol VI. Cessament en l'activitat

Capitol primer. Revocacié de l'autoritzacio

Article 64. Revocacic parcial
1. Escau la revocacio parcial de l'autoritzacié en els suposits seglents:

a) Quan 'entitat renuncii expressament a 'exercici de I'activitat en un ram determinat.
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b) Quan 'entitat no inicii I'activitat en un ram en que se li ha atorgat autoritzacié per operar, un cop ven-
cut el termini d'un any des de l'atorgament d'aquesta autoritzacid, o quan cessi en l'activitat durant un
perfode continuat superior a sis mesos.

) Quan l'entitat cedeixi la cartera relativa a un ram determinat en que se li va atorgar 'autoritzacié per
operar.

d) Quan s'imposi a I'entitat la sanci¢ de revocacio parcial de l'autoritzacio.

2. La resolucid de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances mitjancant la qual s'acordi la
revocacio parcial de l'autoritzacio ha d'estar degudament motivada, ha de determinar els rams objecte de
revocacio i també ha de detallar la data a partir de la qual la dita revocacio tingui eficacia.

Article 65. Revocacio total
Escau la revocacio total de I'autoritzacié en els suposits seglients:

a) Els indicats per a la revocacié parcial, sempre que afectin tots els rams per als quals es va atorgar I'au-
toritzaci¢ a l'entitat.

b) Quan l'entitat deixi de complir algun dels requisits que estableix aquesta Llei per a l'atorgament de
Iautoritzacio.

) Quan es determini que I'entitat va obtenir 'autoritzacid mitjancant I'aportacié de documents falsos o
la realitzaci¢ de declaracions o manifestacions inexactes o mancades de veracitat.

d) Quan l'entitat no compleixi les exigencies relatives al capital minim obligatori i no hagi presentat un
pla de financament o de recuperacio dins el termini concedit, 0 quan el pla presentat sigui manifesta-
ment inadequat o insuficient.

e) Quan la mateixa entitat acordi la seva dissolucié d'acord amb la legislacid mercantil general.
f) Quan s'imposi a l'entitat la sancié de revocacio total de l'autoritzacio.

g) Quan s'acrediti que els titulars d'una participacio significativa en l'entitat asseguradora o reassegura-
dora exerceixen una influencia en perjudici de l'entitat, amb la qual cosa danyin greument la seva situa-
ci¢ financera o la seva reputacio en el mercat.

Article 66. Revocacio de l'autoritzacié atorgada a entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades fora
del Principat d’Andorra

Son aplicables a les delegacions les mateixes causes de revocacio parcial i total de 'autoritzacio descrites
en aquest capitol, amb les modificacions seglents:

a) La causa de revocacioé total relativa a I'acord de dissolucié s'ha d'entendre referida a 'acord o la deci-
si6 de tancament de la delegacio.

b) Es causa de revocacio total 'acord que 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances dicti,
amb la motivacié corresponent, mitjancant el qual revoqui l'autoritzacié per circumstancies extraordinari-
es de protecci¢ de 'economia del Principat d’Andorra o circumstancies extraordinaries d'interes nacional.

Article 67. Procediment i efectes de la revocacio
1. Correspon a I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances la competencia per acordar la
revocacio total o parcial de I'autoritzacio.

2. La resolucié que incoa el procediment de revocacié ha d'expressar les causes en que es fonamenta
i, mentre es tramita l'expedient, pot establir, com a mesura cautelar i amb la motivacié corresponent, la
prohibicié provisional de subscriure nous contractes d'asseguranca o de reasseguranca per l'entitat. No
obstant aixo, si la incoacid del procediment de revocacié es fonamenta en 'absencia d'inici de I'activitat,
en el cessament de l'activitat durant un periode continuat, en la circumstancia de deixar de complir algun
dels requisits establerts per a atorgament de 'autoritzaci¢ o en l'incompliment de les exigéncies de capital
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minim obligatori, la resolucié podra atorgar a I'entitat un termini de fins a sis mesos per esmenar la defici-
encia. Durant aquest termini I'entitat pot continuar subscrivint contractes d'asseguranca o reasseguranca.

3. Durant la tramitaci¢ de I'expedient de revocacio s'ha de garantir el principi de contradiccio i el dret de
defensa de l'entitat asseguradora o reasseguradora.

4. La revocacié de l'autoritzacié determina la prohibicié definitiva de subscriure nous contractes d'asse-
guranca o de reasseguranca per l'entitat, i també la liquidacié de les operacions dels rams afectats per la
revocacio. En cas de revocacio total, escau la dissolucié de I'entitat.

5. 'acord de revocacio, sigui de la classe que sigui, és susceptible de recurs d'alcada. Contra la resolucio
d'aquest acord es pot interposar recurs davant la Seccio Administrativa de la Batllia en un termini d'un mes
a comptar de I'endema de la notificacio.

Capitol segon. Dissolucié i liquidacié administrativa

Article 68. Causes de dissolucid
Sén causes de dissolucié obligatoria de les entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades al Prin-
cipat d’Andorra les seglients:

a) Les causes que determini la legislacié mercantil general.

b) La revocacié de l'autoritzacié administrativa que afecti tots els rams en que opera l'entitat. Aquesta
causa no és aplicable si I'entitat renuncia voluntariament a l'autoritzacié administrativa a causa de la mo-
dificacio del seu objecte social a fi de cessar en I'activitat d'asseguranga o reasseguranca i iniciar-ne al-
tres de diferents.

) La cessio de la cartera relativa a tots els rams per als quals es va atorgar l'autoritzacié a I'entitat. Aques-
ta causa no és aplicable si I'entitat cedent manifesta, en l'escriptura publica de cessio, que la cessio de
cartera és deguda a la modificaci¢ del seu objecte social a fi de cessar en l'activitat d'asseguranca o re-
assegurancga i iniciar-ne altres de diferents.

Article 69. Procediment de dissolucio. Reactivacio
1. L'drgan d'administracié ha de convocar la junta general d'accionistes dins el termini de dos mesos a
comptar del moment en que es produeix la causa de dissolucié obligatoria.

2. Sino es convoca la junta general d'accionistes dins el termini descrit en I'apartat 1, o si sha convocat
perd no sha celebrat o bé no s'hi ha adoptat 'acord de dissolucio, I'organ d'administracié ha de sol licitar
davant I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances la dissolucié per via administrativa dins el
termini de deu dies a comptar de la data en que va vencer el termini de dos mesos consignat. Una vegada
presentada la sol'licitud, I'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances ha d'instruir I'expedient
corresponent per comprovar l'existencia de la causa de dissoluci¢ obligatoria i ha de dictar la resolucié
oportuna.

3. l'acord de dissolucid, sia adoptat per la junta general d'accionistes, sia adoptat per 'Autoritat Supervisora
d’Assegurances i Reassegurances, ha de determinar I'obertura de la liquidacié de la mateixa entitat i també
la dissoluci¢ i I'obertura de la liquidacid de totes les seves filials. La dissolucio, sia acordada per la junta
general d'accionistes, sia acordada per I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances, ha de ser
publicada al Butlleti Oficial del Principat de Andorra.

4. 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances ha d'acordar la reactivacié de I'entitat dissolta i
la rehabilitacio de l'autoritzacio corresponent a peticio dels liquidadors, quan aquests liquidadors acreditin:

a) L'acord de la junta general de socis o accionistes en queé es decideix la reactivacié de l'entitat dissolta.

b) El compliment per I'entitat de tots els requisits exigibles per a I'atorgament de l'autoritzacié i per al
desenvolupament normal de les seves activitats.
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) La viabilitat patrimonial i financera del compliment de tots els contractes d'asseguranca i reassegu-
ranca vigents, aixi com de tots els compromisos assumits en els casos en que s'ha declarat el venciment
anticipat d'alguns dels contractes.

d) La viabilitat patrimonial i financera del compliment de les altres obligacions de I'entitat.

5. Un cop I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances ha comprovat el compliment dels re-
quisits establerts en l'apartat precedent, ha d'acordar la reactivacié de 'entitat dissolta i la rehabilitacié de
l'autoritzacid corresponent, i ha de convocar la junta general d'accionistes a fi que es designin els membres
de I'drgan d'administracié. Un cop la majoria d'aquests membres han acceptat els carrecs, queda constituit
I'organ d'administraci¢ i els liquidadors han de cessar en les seves funcions.

6. L'acord de reactivacio rep la mateixa publicitat que I'acord de dissolucio.

Article 70. Regim de la liquidacio

1. El'regim de liquidacié que estableix aquesta Llei s'ha d'aplicar a totes les entitats i amb independeéncia de
si ha adoptat I'acord de dissoluci¢ la junta general d'accionistes o I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i
Reassegurances. En cas d'obrir-se un procediment d'insolvencia, seran sempre aplicables preferentment les
disposicions en materia concursal. Quan hagi de liquidar-se una entitat en situaci¢ d'insolvencia, I'Autoritat
Supervisora d’Assegurances i Reassegurances sera nomenada liquidador.

2. 'obertura de la liquidacio té els efectes seglents:

a) Sila dissoluci¢ de l'entitat ha estat acordada per la junta general d'accionistes, la designaci¢ dels liqui-
dadors, aixi com el regim d'adopcié d'acords dels mateixos liquidadors, s'ha de regir per la Llei 20/2007,
de societats anonimes i de responsabilitat limitada. Sens perjudici d'aixo, I'Autoritat Supervisora d'Asse-
gurances i Reassegurances ha de designar un interventor, el qual ha de validar els acords i les decisions
dels liquidadors sota sanci¢ de nul-litat de ple dret. Aixi mateix, per mitja d'una resolucié motivada, 'Au-
toritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances pot fer cessar els liquidadors designats per la jun-
ta general d'accionistes i nomenar, al seu lloc, un nombre senar de liquidadors.

b) Si la dissolucio de I'entitat ha estat acordada per I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reasseguran-
ces, en la resolucié que decreti la dissolucié s'ha de designar un nombre senar de liquidadors. En cas de
desacord, es decideix per majoria.

¢) Contra la resolucié que decreti la dissoluci¢ de I'entitat, es pot interposar recurs davant la Seccio Ad-
ministrativa de la Batllia en el termini d'un mes a comptar de I'endema de la notificacio de la resolucio. El
recurs és devolutiu i no suspen I'execucio de la resolucié acordada de conformitat amb el que estableix el
Codi de 'Administracio, sens perjudici de les facultats discrecionals de la Seccié Administrativa de la Batllia
derivades de la legislaci¢ vigent d'acord amb el Codi de 'Administracio i altres disposicions concordants.

d) Els liquidadors han de reunir els mateixos requisits que es necessiten per exercir dadministrador d'una
entitat asseguradora o reasseguradora, i també s'han de regir pel regim de responsabilitat propi dels ad-
ministradors d'una entitat asseguradora o reasseguradora.

e) L'entitat conserva la personalitat juridica durant la fase de liquidacio.

f) L'entitat no pot dur a terme noves operacions d'asseguranca 0 reasseguranca, ni operacions preparato-
ries d'aquestes noves operacions, ni activitats de prevencié de danys vinculades a l'activitat asseguradora.

g) Els contractes d'asseguranca i reasseguranca vigents en el moment de I'obertura de la liquidacié con-
serven l'eficacia fins a la conclusié del periode en curs, i vencen en aguest moment sense possibilitat de
prorroga, sens perjudici de la facultat de declaraci¢ del seu venciment anticipat.

Article 71. Procediment de liquidacio
1. La liquidacié de l'entitat s'ha d'ajustar al procediment seglient:

a) Els liquidadors i els administradors que han cessat han de subscriure conjuntament els documents se-
glents, referits al moment en que s'acordi la dissoluci¢ de 'entitat: 1) linventari de béns i drets de l'entitat;
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2) la llista de socis o accionistes; i 3) el balang inicial de liquidacié. Aquests documents s'han d’enviar a
I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances dins el termini d'un mes a comptar de la data
en que el liquidador o la majoria de liquidadors hagin acceptat els carrecs.

b) Els liquidadors han d'adoptar les mesures necessaries per tal que la liquidacio de l'entitat es dugui a
terme, de conformitat amb el dret, al més aviat possible.

0) Els liquidadors han d'actualitzar o, si l'entitat no el porta, han de confeccionar el registre especial d'ac-
tius als efectes de la liquidacio, en que han d'especificar els actius assignats a la cobertura de les provi-
sions tecniques.

d) Els liquidadors tenen la facultat de cedir la cartera de contractes d'asseguranca de manera total o par-
cial, amb l'autoritzacio préevia de I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances, aixi com de pac-
tar amb els prenedors el rescat o la resolucio dels contractes d'asseguranca. La cessio de cartera pot ser
acordada d'ofici per I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances.

e) Els liquidadors han de procedir a 'alienaci¢ dels actius de la societat. Per a 'alienaci¢ dels immobles
no cal subhasta publica si han estat valorats dins el darrer any per un taxador independent amb facul-
tats suficients per fer-ho.

f) Els liquidadors tenen la facultat de declarar el venciment anticipat dels contractes d'asseguranga que
es trobin vigents, i 'entitat n'ha d'assumir les obligacions corresponents. Aquest venciment pot ser acor-
dat d'ofici per I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances.

g) Un cop abonats tots els credits, els liquidadors han de sotmetre a I'aprovacié de la junta general de
socis o0 accionistes el balang final de liquidacio i la proposta de repartiment de I'haver resultant entre els
socis en funci¢ de la seva participacio en el capital social.

2. Un cop s’han conclos les operacions de liquidacio i s'han repartit I'haver liquid, si escau, romanent,
I'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances ha de dictar una resolucié per la qual disposi I'ex-
tincié de la personalitat juridica de I'entitat. La resolucié d'extincié s'ha d'inscriure en el Registre d'Entitats
Asseguradores i Reasseguradores, aixi com en els altres registres publics que escaiguin, i sha de publicar
al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.

3. L'Autoritat Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances ha de mantenir integrament les seves facultats
de control i supervisié de I'entitat en liquidacio fins al moment en que s'inscriu la resolucié d'extincié de la
personalitat juridica de I'entitat en el Registre d'Entitats Asseguradores i Reasseguradores.

Article 72. Proteccio dels credits per contracte d'asseguranca

1. En el cas d'obertura de la liquidacio d'una entitat, els credits per contracte d'asseguranca gaudeixen d'un
privilegi especial de primer rang sobre els actius assignats a les provisions tecniques en el registre especial
dactius a l'efecte de liquidacid i, si escau, sobre els actius que hagin estat objecte de la mesura especial de
prohibicié de disposar, encara que no hagi arribat a tenir constancia registral.

2. El pagament dels credits per contracte d'asseguranca s'ha de fer amb carrec als béns i drets afectes al
privilegi especial, i sS'ha de satisfer a prorrata amb preferencia sobre qualsevol altre credit.

3. Els apartats 112 son aplicables en tots els casos en qué concorrin els credits per contracte d'asseguranca
i altres credits contra l'entitat, sigui dins o fora d'un procediment concursal.

Disposicions addicionals

Disposici¢ addicional primera. Rams de 'asseguranca

Als efectes d'aquesta Llei, es distingeixen els rams de l'asseguranca seglents:
1. Rams d'assegurances diferents de vida:

a) Accidents.
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b) Malaltia.

c) Vehicles terrestres.

d) Vehicles ferroviaris.

e) Aeronaus.

) Vehicles marins, lacustres i fluvials.

g) Transport de mercaderies.

h) Incendi i forces naturals.

i) Altres danys a béns.

j) Responsabilitat civil en vehicles de motor.
k) Responsabilitat civil en aeronaus.

) Responsabilitat civil en vehicles marins, lacustres i fluvials.
m) Responsabilitat civil general.

n) Credit.

o) Caucid.

p) Altres perdues financeres.

q) Defensa juridica.

r) Assistencia.

s) Decessos.

2. Riscos accessoris: I'entitat que obtingui autoritzacio per a un risc principal pertanyent a un ram d'assegu-
ranca diferent del de vida o un grup de rams també pot cobrir els riscos compresos en un altre ram sense
necessitat d'obtenir autoritzacio per a aquests riscos, sempre que es compleixin els requisits seglents:

a) Que estiguin vinculats al risc principal.
b) Que es refereixin a I'objecte cobert contra el risc principal.
) Que estiguin coberts pel contracte que cobreix el risc principal.

d) Que per al'autoritzacio en el ram al qual pertanyi el risc accessori no es requereixin garanties finance-
res previes més grans que per al principal, llevat que, amb relacié a aquest Ultim requisit, el risc accessori
sigui el de responsabilitat civil la cobertura del qual no superi els limits que es determinin per reglament.

3. Ram de vida: I'asseguranca directa sobre la vida s'inclou en un sol ram, el ram de vida, que compren:

a) L'asseguranca sobre la vida, tant per al cas de mort com de supervivéncia, o tots dos conjuntament,
inclos en el de supervivencia l'asseguranca de renda; 'asseguranca sobre la vida amb contraasseguran-
¢a; l'asseguranca de nupcialitat, i 'asseguranca de natalitat. Aixi mateix, compren qualsevol d'aquestes
assegurances quan estiguin vinculades amb fons d'inversio o altres actius analegs.

b) L'asseguranca de dependencia.

) Les operacions de capitalitzacio basades en técnica actuarial que consisteixin a obtenir compromisos
determinats quant a la seva durada i al seu import a canvi de desemborsaments Unics o periodics fixats
previament.

d) Les operacions de gesti¢ de fons col-lectius de jubilacié, per les quals s'entenen les que suposen per
a l'entitat asseguradora administrar les inversions i, particularment, els actius representatius de les re-
serves de les entitats que atorguen prestacions en cas de mort, en cas de vida 0 en cas de cessament
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o reducci¢ d'activitats o arribar a l'edat legal de jubilacid. També estan compreses aquestes operacions
quan porten una garantia d'asseguranca, sigui sobre la conservacié del capital, sigui sobre la percepcid
d'un interés minim.

e) Les operacions tontines, per les quals s'entenen les que comportin la constitucié d'associacions que
reuneixin particips per capitalitzar en comu les seves aportacions i per repartir I'actiu aixi constituit en-
tre els supervivents o entre els seus hereus.

4. Riscos complementaris al ram de vida: les entitats autoritzades per operar en el ram de vida poden cobrir
com a riscos complementaris els compresos en el ram d'accidents i en el ram de malaltia, sense necessitat
d'obtenir autoritzacié per a aquests rams, sempre que es compleixin els requisits seglents:

a) Que estiguin vinculats al risc principal.
b) Que es refereixin a l'objecte cobert contra el risc principal.
¢) Que estiguin garantits en un mateix contracte.

d) Quan el ram complementari sigui el de malaltia, que no comprengui prestacions d'assistencia sanita-
ria o prestacions d'assistencia per dependencia.

S'entén que també es compleixen aquests requisits quan en el mateix contracte s'assegura el risc de vida
de l'assegurat i els riscos dels rams d'assegurances d'accidents, malaltia i decessos dels seus familiars fins
el tercer grau de consanguinitat.

Disposicio addicional segona. Reasseguranca

L'activitat de reasseguranca de riscos derivats de contractes d'asseguranca inclosos dins I'ambit d'aplica-
ci6 d'aquesta Llei queda igualment sotmesa a aquesta Llei. Sens perjudici d'aixo, s'han de determinar per
reglament les especialitats que la regulacio i la supervisié d'aquest sector requereixen.

Disposici¢ addicional tercera. Regim dels mediadors d'assegurances

1. L'exercici de I'activitat de mediacié d'assegurances queda sotmes al deure d'inscripcio en el Registre de
Mediadors que porti 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances.

2. Lainscripci¢ en el Registre de Mediadors ha de ser un requisit previ a l'exercici de I'activitat de mediacio.

3. En la sol'licitud d'inscripcié en el Registre de Mediadors el sollicitant ha de proporcionar la informacio
seguent:

a) ldentitat i dades d'identificacié del mediador persona fisica o juridica.
b) Modalitat de mediacié que es proposi exercir.
C) Identitat de I'entitat asseguradora o les entitats asseguradores amb les quals tingui vincles contractu-
als escrits o verbals relatius a la distribuci¢ d'assegurances.
Disposici¢ addicional quarta. No discriminacié per motiu de discapacitat

No es pot discriminar a les persones amb discapacitat en la contractacié d'assegurances. Es prohibeix la
denegacid d'accés a la contractacio, I'establiment de procediments de contractaci¢ diferents als habitualment
utilitzats per l'assegurador o la imposicié de condicions més oneroses, per motiu de discapacitat, tret que
aquestes siguin fonamentades, siguin proporcionals i raonables i que siguin degudament documentades
segons criteris objectius de salut publica.

Disposicio addicional cinquena. Obligatorietat de la contractacié d'assegurances

1. Totes les assegurances de rams diferents de vida en les quals el Principat d’Andorra sigui I'Estat de
localitzacié del risc o I'Estat del compromis, hauran de contractar-se necessariament amb entitats asse-
guradores autoritzades a exercir llur activitat en el Principat d’Andorra. També hauran de contractar-se
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necessariament amb aquestes les assegurances que tinguin per objecte les responsabilitats exigibles en
el Principat d’Andorra als nacionals andorrans i als residents.

2. A més de les assegurances de vida, s'exceptuen del que estableix 'apartat anterior, i podran contrac-
tar-se amb altres entitats, les assegurances que tinguin per objecte mercaderies en regim de transport
internacional i també aquelles en les quals el risc a cobrir sigui superior a la capacitat del mercat andorra i
no sigui possible contractar 'asseguranga a Andorra fins i tot en regim de coasseguranca. En aquest darrer
suposit, linteressat haura de comunicar-ho i acreditar-ho prop de 'Autoritat Supervisora d’Assegurances
i Reassegurances.

Disposicions transitories

Disposicié transitoria primera. Funcions del Ministeri de Finances

1. Fins a l'entrada en vigor de la Llei, el Ministeri de Finances continuara exercint les funcions de supervisio
i control d'acord amb la Llei reguladora de l'actuacié de les companyies d'assegurances, de 11 de maig de
1989, modificada per la Llei 12/2015, del 16 de juliol, de modificacié de la Llei reguladora de l'actuacio de
les companyies d'assegurances, de I'11 de maig de 1989.

2. Siescau, durant el temps que transcorri entre l'entrada en vigor de la Llei i la creaci¢ i posada en marxa
de llnstitut Nacional Andorra d'Assegurances i Finances, el Ministeri de Finances exercira les potestats,
atribucions i competéncies atribuides a I'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegurances. Les atri-
bucions i competéncies recollides en el cos d'aquesta Llei s'exerciran d'acord amb el seglent:

a) El ministre de Finances exercira les competéncies que aquesta Llei atorga al director o la directora
general de 'Autoritat Supervisora d’Assegurances i Reassegurances.

Contra les resolucions dictades pel ministre de Finances es pot interposar recurs d'alcada davant el Go-
vern en el termini d'un mes a comptar de I'endema de la data de notificacié de la resolucio.

b) El Govern exercira les competencies que la Llei atribueix al Consell d’/Administracié de I'Autoritat Super-
visora d'Assegurances i Reassegurances.

Contra les resolucions dictades pel Govern es pot interposar recurs davant la Seccié Administrativa de la
Batllia en el termini d'un mes a comptar de 'endema de la data de notificacio de la resolucio.

Disposicié transitoria segona. Regim de les entitats asseguradores i
reasseguradores que disposin d'autoritzacié per operar obtinguda abans de
I'entrada en vigor d'aquesta Llei

1. Les autoritzacions administratives atorgades a les entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades
al Principat d’Andorra a 'empara de la legislacio anterior continuen essent valides.

2. Les autoritzacions administratives atorgades a les d'entitats asseguradores i reasseguradores domiciliades
fora del Principat dAndorra a 'empara de la legislacio anterior continuen essent valides. També ho seran
els nomenaments de delegats i I'establiment de delegacions fets a 'empara de la legislacio anterior. Les
entitats de que depenen les delegacions autoritzades a 'empara de la normativa anterior poden acollir-se
al regim de declaracié d'equivaléncia que estableixen els apartats del 5 al 8 de I'article 29.

3. Les entitats i delegacions referides en els apartats precedents, hauran d'adaptar-se a la Llei en els termes
seguents:

a) Des del dia 1 de gener de 2018 la Llei sera integrament aplicable a les entitats i delegacions referides
en els apartats precedents, sense perjudici del que es disposa a continuacio respecte del Titol IV.

b) L'adaptacio al Titol IV de la Llei de les entitats i delegacions referides en els apartats precedents es re-
alitzara de manera gradual i proporcionada durant un termini de cinc anys, a comptar des del dia 1 de
gener de 2018. Durant aquest termini, dins del marc establert per la Llei i el Reglament, 'Autoritat Super-
visora d'Assegurances i Reassegurances o, si s'escau, el Ministeri de Finances, d'acord amb l'apartat 2
de la disposicio transitoria primera, dictaran les circulars, instruccions i comunicats tecnics necessaris
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establint els termes de especifics de I'adaptacié. En particular, durant el termini d'adaptacio, sense per-
judici de la resta de potestats atorgades per la Llei, 'Autoritat Supervisora d'Assegurances i Reassegu-
rances o, si s'escau, el Ministeri de Finances d'acord amb I'apartat 2 de la disposici¢ transitoria primera,
establiran el regim de presentacio de la informacié quantitativa i qualitativa anual i trimestral a remetre
per les referides entitats i delegacions. L'incompliment dels deures de presentacié d'aquesta informacio
constituira un suposit dinfraccié molt greu als efectes del que disposa el Titol V de la Llei.

Disposicio transitoria tercera. Expedients en tramitacio

1. Els procediments iniciats abans de l'entrada en vigor d'aquesta Llei shan de tramitar fins a la seva reso-
lucié de conformitat amb la legislaci¢ anterior.

2. Els procediments consignats en I'apartat precedent han de continuar essent tramitats fins que siguin
resolts per 'Administracié o I'organisme regulador que sigui competent segons la legislacié anterior, al qual
també correspon la resolucié dels recursos que, si escau, puguin interposar-se.

Disposici¢ derogatoria

Disposicio derogatoria Unica

1. Queden derogades totes les disposicions legals o reglamentaries que s'oposin al que estipula aquesta Llei.
2. En especial, queden derogades les disposicions seglients:

a) La Llei reguladora de I'actuacié de les companyies d'assegurances, de 11 de maig de 1989, llevat dels
articles 31 6.

b) La Llei 12/2015, del 16 de juliol, de modificacié de la Llei reguladora de l'actuacio de les companyies
d'assegurances, de 11 de maig de 1989.

Disposicions finals
Disposicio final primera. Normativa comptable

1. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances, ha d'establir la normativa comptable especifica per a les
entitats subjectes a aquesta Llei i, en particular, els métodes i procediments per al calcul de les provisions
tecniques a efectes comptables. Aixi mateix, ha d'establir les normes subsidiaries inherents a la seva apli-
cacio i al seu desenvolupament.

2. El Govern pot delegar aquesta facultat a I''INAF.

3. En cas que amb anterioritat al dia 1 de gener de 2018 no s'hagi publicat en el Butlleti Oficial del Principat
d’Andorra la dita normativa comptable, els efectes de la lletra b) de I'apartat 3 de la disposicié transitoria
segona seran d'aplicacié a comptar des del 1 de gener seglient al dia en el qual tingui lloc la publicacio.

Disposicio final segona. Fons de Garantia per a la Liquidacié d’Entitats
Asseguradores

1. En el termini d'un any a comptar de I'entrada en vigor d'aquesta Llei, el Govern ha d'aprovar un Projecte
de llei, que s'ha de remetre al Consell General, que estableixi el sistema de financament del Fons de Ga-
rantia per a la Liquidacié de les Entitats Asseguradores, el qual esta sota la responsabilitat de I'Autoritat
Supervisora d'/Assegurances i Reassegurances.

2. Mitjangant el Fons de Garantia per a la Liquidacio de les Entitats Asseguradores, en el cas d'insolvencia
de les entitats asseguradores en liquidacio, es financara I'adquisicio anticipada, total o parcial dels credits
contra les entitats derivats de sinistres, de la prima no consumida com a consequencia del venciment
anticipat dels contractes i del rescat de la provisié matematica de les assegurances de vida. Aixi mateix, es
poden financar altres mesures d'analoga significacié amb la finalitat de protegir els prenedors, assegurats
i titulars de drets derivats dels contractes d'asseguranca subscrits per les entitats insolvents.
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Disposicio final tercera. Modificacié de la Llei 10/2013, de IlNAF i transformacio de I'nstitut Nacional Andorra
de Finances en l'lnstitut Nacional Andorra d'Assegurances i Finances

El Govern ha d'impulsar la modificacié de la Llei 10/2013, de l'nstitut Nacional Andorra de Finances, per tal
que, abans de I'entrada en vigor de la Llej, IInstitut Nacional Andorra de Finances es transformi en I'Institut
Nacional Andorra d’Assegurances i Finances i assumeixi les funcions de I'Autoritat Supervisora d'’Assegu-
rances i Reassegurances.

Disposicié final quarta. Desenvolupament reglamentari

El Govern pot dictar les disposicions reglamentaries que estimi necessaries per al desenvolupament del que
disposa aquesta Llei. En particular, el Govern dictara el Reglament de desenvolupament general de la Llei.

Disposicio final cinquena. Entrada en vigor
Aquesta Llei entrara en vigor el dia 1 de gener del 2018.

Casa de la Vall, 22 de juny del 2017
Vicen¢ Mateu Zamora

Sindic General

Nosaltres els coprinceps la sancionem i promulguem i n‘ordenem la publicacié en el Butlleti Oficial del
Principat d’Andorra.

Emmanuel Macron Joan Enric Vives Sicilia
President de la Republica Francesa Bisbe d'Urgell
Coprincep d’Andorra Coprincep d’Andorra
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