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Informe de la Comissié Legislativa de
Finances i Pressupost relatiu al
Projecte de llei de solvencia,
liquiditat i supervisi6 prudencial
d’entitats bancaries i empreses
d’inversio

La Comissi6 Legislativa de Finances i Pressupost ha
examinat, en el decurs de les reunions celebrades els
dies 30 d’octubre; 16, 23 i 28 de novembre; i 4 de
desembre del 2018, l'informe del ponent relatiu al
Projecte de llei de solvéncia, liquiditat i supervisio
prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversid,

d'acord amb els articles 98 i 99 del Reglament del
Consell General, del qual se'n desprén el segiient:

Esmenes aprovades per unanimitat

Esmena 2 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 3.

Esmena 3 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a I'article 3.

Esmena 4 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 4.

Esmena 6 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 6.

Esmena 7 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 11.

Esmena 8 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 16.

Esmena 11 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 25.

Esmena 12 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 25.

Esmena 14 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 30.

\

Esmena 17 (Grup parlamentari Democrata) de
modificacié a I'article 32.

Esmena 19 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 39.

Esmena 20 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 41.

Esmena 25 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 46.

Esmena 30 (Grup parlamentari Democrata)
d’addicié a l'article 60.

Esmena 32 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 76.

Esmena 33 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a l'article 77.

Esmena 34 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 81.

Esmena 35 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 84.

Esmena 41 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a l'article 90.

Esmena 42 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 91.

Esmena 44 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a l'article 97.

Esmena 45 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 100.

Esmena 48 (Grup parlamentari Democrata) de
modificacié a la disposici transitoria segona.
Esmena 52 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificaci6 a la disposici6 final primera.

Esmena 55 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposicié final primera.

Esmena 56 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié final segona.

Esmena 57 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final segona.

Esmena 62 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposicié final segona.

Esmena 63 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final segona.

Esmena 64 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié final segona.

Esmena 65 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié final segona.

Esmena 68 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié final segona.

Esmena 69 (Grup parlamentari Democrata)
d’addici6 a la disposicié final segona.

Esmena 70 (Grup parlamentari Democrata) de
modificacié a la disposici6 final segona.

Esmena 71 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié final segona.

Esmena 72 (Grup parlamentari Democrata) de
modificacié a la disposici6 final segona.

Esmena 78 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final quarta.

Esmena 84 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final quarta.

Esmena 88 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final quarta.

Esmena 89 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final quarta.

Esmena 90 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final cinquena.

Esmena 93 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final cinquena.

Esmena 94 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final cinquena.

Esmena 95 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final cinquena.
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Esmenes aprovades per majoria

Esmena 13 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a I'article 28.

Esmena 15 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a l'article 30.

Esmena 16 (Grup parlamentari Democrata)
d’addici6 a l'article 30.

Esmena 21 (Grup patlamentari Democrata)
d’addici6 a I'article 41

Esmena 22 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a I'article 43.

Esmena 23 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a l'article 44.

Esmena 26 (Grup parlamentari Democrata)
d’addici6 a l'article 50.

Esmena 49 (Grup parlamentari Democrata) de
modificacié a la disposici6 transitoria tercera.
Esmena 54 (Grup parlamentari Democrata)
d’addici6 a la disposici6 final primera.

Esmena 67 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final segona.

Esmena 76 (Grup parlamentari Democrata) de
supressio a la disposici6 final tercera.

Esmena 77 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final tercera.
Esmena 82 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié final quarta.
Esmena 96 (Grup parlamentari Democrata)
d’addici6 a la disposici6 final cinquena.

Esmenes no aprovades

Esmena 5 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificacié a I'article 5.

Esmena 9 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificacié a I'article 24.

Esmena 27 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 55.

\

Esmena 28 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 57.

Esmena 29 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 58.

Esmena 37 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificaci6 a I'article 88.

Esmena 39 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a l'article 89.

Esmena 40 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificaci6 a I'article 90.

Esmena 43 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 94.

Esmena 51 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final primera.

Esmena 85 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a la disposici6 final quarta.

Esmena 87 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a la disposicié final quarta.

Esmenes retirades per transaccié i aprovades per
unanimitat

Esmena 1 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificacié a ’Exposicié de motius.

\

Esmena 10 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de

modificacié a larticle 25.
Esmena 18 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificacié a larticle 33.

\

Esmena 31 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a I'article 74.

Esmena 36 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a l'article 85.

Esmena 38 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a I'article 88.

Esmena 46 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposicié transitoria primera.
Esmena 47 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposicié transitoria primera.
Esmena 50 (Grup parlamentari Democrata)
d’addicié d’'una nova disposicié transitoria cinquena.
Esmena 58 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a la disposici6 final segona.

Esmena 59 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final segona.

Esmena 60 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final segona.

Esmena 61 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final segona.

Esmena 66 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificacié a la disposici6 final segona.

Esmena 73 (Grup parlamentari Mixt - SDP) de
modificaci6 a la disposici6 final tercera.

Esmena 74 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final tercera.

Esmena 75 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final tercera.

Esmena 92 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final cinquena.

Esmena 97 (Grup parlamentari Democrata) de
modificacié a la disposici6 final vuitena.

Esmenes retirades per transaccié i aprovades per
majoria
Esmena 24 (Grup parlamentari Demdcrata)

d’addici a larticle 45.

Esmena 80 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final quarta.

Esmena 86 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final quarta.
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Esmenes retirades

Esmena 53 (Grup parlamentari Democrata) de
modificaci6 a la disposici6 final primera.

Esmena 79 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a la disposici6 final quarta.

Esmena 81 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a la disposici6 final quarta.

Esmena 83 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificacié a la disposici6 final quarta.

Esmena 91 (Grup parlamentari Mixt — UL/CGILM)
de modificaci6 a la disposici6 final cinquena.

Projecte de llei de solvencia,
liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats  bancaries i empreses
d’inversio

Index

Exposici6é de motius

Titol I. Objecte, ambit d’aplicacié i definicions

Titol II. Autoritat competent

Titol III. Requisits prudencials per a bancs i empreses
d'inversié

Capitol primer. Nivell daplicacié dels requisits
prudencials

Secci6 primera. Aplicacié individual dels requisits
Secci6 segona. Consolidacié prudencial

Secci6 tercera. Métodes de consolidacié prudencial

Seccié quarta. Processos d'autoavaluacié del capital
intern

Secci6 cinquena. Sistemes, procediments i mecanismes
de les entitats per a la gestié dels riscos

Capitol segon. Fons propis
Secci6 primera. Elements de fons propis

Secci6 segona. Interessos minoritaris i instruments de
capital de nivell 1 i nivell 2 emesos per filials

Capitol tercer. Requisits de Capital

Secci6 primera. Requisits generals, waloracié i
presentacié d'informes

Secci6 segona. Coixins de capital
Seccid tercera. Requisits de capital per risc de credit

Secci6 quarta. Requisits de fons propis en relacié al risc
operacional

Secci6 cinquena. Requisits de fons propis per al risc de
mercat

Secci6 sisena. Requisits de fons propis per al risc de
liquidacié

Seccié setena. Requisits de fons propis per al risc d’ajust
de valoracié del credit

Capitol quart. Grans exposicions

Capitol cinqué. Les exposicions al risc de credit
transferit

Capitol sise. Liquiditat

Capitol sete. El palanquejament

Capitol vuite. Divulgacié per part d’entitats
Secci6 primera. Principis generals

Seccid segona. Informacié a revelar per les entitats
Titol IV. Supervisié prudencial

Capitol primer. Procés de revisié

Seccié6 primera. Procés de revisi6 i avaluacié
supervisores

Seccié segona. Mesures i facultats de supervisié
Secci6 tercera. Ambit de la funcié supervisora
Capitol segon. Supervisié en base consolidada

Seccié primera. Principis per a la realitzacié de la
supervisié sobre una base consolidada

Secci6 segona. Societats financeres de cartera, societats
financeres mixtes de cartera i societats mixtes de cartera

Titol V. Obligacions de publicacié d’informacié per part
de I'Autoritat Competent

Disposicié addicional tnica
Disposicions transitories
Disposici6 derogatoria Ginica
Disposicions finals

Disposici6 final primera. Modificacié de la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorra 1 altres
disposicions que regulen lexercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra

Disposici6 final segona. Modificacié de la Llei 8/2013,
del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats operatives del
sistema financer, la proteccié de linversor, labus de
mercat i els acords de garantia financera

Disposicié final tercera. Modificacié de la Llei
35/2010, del 3 de juny, de régim d’autoritzacié per a la
creacié de noves entitats operatives del sistema financer
andorra

Disposicié final quarta. Modificacié de la Llei de
regulacié del régim disciplinari del sistema financer
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Disposicié final cinquena. Modificacié de la Llei
10/2013, del 23 de maig, U'Institut Nacional Andorra de
Finances

Disposicié final sisena. Text refds
Disposicié final setena. Desenvolupament reglamentari

Disposici6 final vuitena. Entrada en vigor

Exposicié de motius

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va
aprovar la ratificacié de ’Acord monetari entre el
Principat d’Andorra i la Unié Europea que permet a
Andorra adoptar oficialment 'euro com a moneda
legal i emetre les seves propies monedes destinades a
la circulacié i a la colleccié. L’Acord monetari va
acompanyat d'un annex (la darrera versié
actualitzada va ser publicada al Diari Oficial de la
Uni6 Europea el 23 de marg del 2018) que relaciona
les disposicions juridiques europees que el Principat
d’Andorra haura d’'implementar seguint el calendari
acordat per Andorra i la Uni6 Europea relatives,
entre d’altres, a la legislacié en matéria bancaria i
financera.

En virtut de I'’Acord monetari, Andorra s’ha
compromes a aplicar en el seu ordenament juridic,
entre d’altres, la Directiva 2013/36/UE del
Parlament Europeu i del Consell del 26 de juny de
2013 relatiu a l'accés a l'activitat de les entitats
bancaries i a la supervisié prudencial de les entitats
bancaries i les empreses d'inversié, per la qual es
modifica la Directiva 2002/87/CE i es deroguen les
Directives 2006/48/CE i 2006/49/CE, aix{ com també
el Reglament (UE) 575/2013 del Parlament Europeu
i del Consell del 26 de juny de 2013 sobre els
requisits prudencials de les entitats bancaries i les
empreses d’inversi6, i pel qual es modifica el
Reglament (UE) 648/2012, aixi com diversos actes
delegats i d’execucié que desenvolupen en més
profunditat determinats aspectes de l'esmentada
directiva i reglament. L’objectiu d’aquestes normes
és enfortir la capacitat de recuperacié del sector
bancari de la UE, de manera que estigui en millors
condicions per absorbir els xocs economics, tot
assegurant que els bancs continuin finangant
I'activitat i el creixement econdmic.

En aquest sentit, 'esmentada directiva i reglament
no es limiten a la vigilaincia continuada de Ia
solvéncia i gestié de riscos de les entitats sindé que
van més enlld pel que fa a altres elements de la
regulacié, com ara el régim de supervisié, I'accés a
'activitat per part de les entitats bancaries, els
L ) . , L
requisits d’idoneitat de lalta direcci6 i dels

accionistes amb participacié qualificada, aixi com el
requisits d’'un govern corporatiu reforgat.

Conseqiientment, per tal d’adaptar el nostre
ordenament juridic als canvis normatius que
simposen en l'ambit de la Unié Europea, es
requereix una modificacié substancial de la
normativa vigent atés que aspectes com ara el régim
de supervisid, els requisits de capital inicial, 'accés a
'activitat, els requisits de govern corporatiu i el
régim sancionador s’han modificat significativament
en els darrers anys.

En primer lloc, s’ha considerat oport( aprovar una
nova llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial que implementi de manera coherent i
clara tots els canvis normatius que cal dur a terme
per incorporar aquesta directiva i reglament a
I'ordenament juridic andorrd, la qual cosa posara al
dia la normativa del Principat d’Andorra en aquesta
matéria. La present llei suposa un salt significatiu
respecte de la Llei de regulacié dels criteris de
solvéncia i de liquiditat de les entitats financeres de
29 de febrer de 1996. Entre les principals diferéncies
des del punt de vista de la solvéncia podem destacar
una diferenciacié dels diferents elements de capital
en funci6 de la seva capacitat d’absorbir perdues; uns
requisits més exigents a I’hora de considerar els
instruments de capital com elements de fons propis;
I'increment significatiu  de l'import total de
I'exposicié als diferents riscos a qué es troben
exposades les entitats (risc de crédit i contrapart, risc
de mercat, risc operacional, risc de liquidaci6 i risc
d’ajust de valoraci6 del crédit resultant dels
instruments derivats extraborsaris); un régim de
coixins de capital; I'autoavaluacié del risc per cada
entitat amb didleg amb I’Autoritat Financera
Andorrana (AFA), aixi com la necessitat de dotar-se
de capital addicional per cobrir riscos no capturats
en 'import total a 'exposici6 al risc identificat en els
processos de revisio i avaluacié supervisora; la
transparéncia al mercat sobre el compliments dels
requisits de solvéncia i liquiditat per part de les
entitats i, finalment, les obligacions de publicacié
d’informacié per part de 'AFA en relacié a la
regulacio i la supervisi6 financera.

En relaci6 al calcul de I'import total de 'exposicié al
risc que, en part, ja era present en l'anterior Llei de
criteris de solvéncia i liquiditat, aix{ com en diversos
comunicats técnics de ’AFA, cal destacar, d’una
banda, la major sofisticacié de la normativa, que
millora els mecanismes d’estimacié del risc de credit i
de contrapart de la cartera de negociacié, aixi com
del risc de posici6 de la cartera de negociacid, risc de
tipus d'interés, risc de liquidaci6 i risc de materies
primeres, tot i que, a excepci6 del risc de credit i de
contrapart de la cartera de negociacié, aquests
darrers no s’incorporaven en el calcul del rati de
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solvéncia del 10% a mantenir per les entitats
bancaries. D’una altra banda, aquesta Llei
introdueix, com a novetat, I'exigéncia de calcular
requisits addicionals de capital per risc operacional i
del risc d’ajust de valoracié del crédit resultant dels
instruments derivats extraborsaris. Addicionalment
s'introdueix un nou régim de coixins de capital
tendent a enfortir la solvéncia de les entitats per
sobre dels requisits de capital derivats dels anteriors
elements de risc. Aquest régim de coixins de capital
té com a finalitat que les entitats bancaries i les
societats financeres d’inversié significatives, en
funcié de la naturalesa, I'escala i la complexitat de
les seves activitats, disposin dun coixi de
conservacié de capital i d'un coixi de capital
anticiclic a fi d’acumular, durant periodes de
creixement econdmic, una base de capital suficient
per absorbir les pérdues que puguin produir-se en
periodes de dificultat. També és important assenyalar
que en aquesta Llei s'introdueix 'obligacié de
calcular una ratio de palanquejament, entesa com el
quocient entre el capital de més alta qualitat (capital
de nivell 1 ordinari) dividit per I'import de
l'exposici6 total de lentitat, com a mesura
complementaria a la ratio de solvéncia basada en
risc, amb l'objectiu de contenir el palanquejament
excessiu en el sistema financer.

Des del punt de vista de la liquiditat, la present Llei
representa una millora notable en quant al
refinament del calcul de la ratio de liquiditat a curt
termini, per tal de garantir que es mantenen
suficients actius liquids, o coixi de liquiditat, per
cobrir la totalitat de les sortides de liquiditat menys
les entrades de liquiditat, en situacions de tensid,
durant un periode de 30 dies. L'anterior régim de
liquiditat de la Llei de regulacié dels criteris de
solvéncia i de liquiditat de les entitats financeres, de
29 de febrer de 1996, només preveia que les entitats
bancaries havien de cobrir amb actius suficientment
liquids el 40 % dels seus compromisos a curt termini.
El nou régim de liquiditat també preveu que les
entitats hagin de calcular i informar 'AFA sobre la
ratio de liquiditat estructural a llarg termini o de
finangament estable, entés com la ratio entre els
passius que proporcionen financament estable, com
els fons propis i dipdsit a llarg termini, i els actius a
llarg termini que requereixen de financament
estable. Fins que no avanci la regulacié europea en
matéria de finangament estable, no es preveu la
incorporacié a l'ordenament juridic andorrd del
compliment d’un limit de finangament estable.

L'objectiu d’aquesta Llei és enfortir la resiliencia del
sector bancari i financer andorrd perqué estigui en
una millor posicié davant les crisis economiques aix{
com garantir que les entitats bancaries segueixin
financant l'activitat econdmica i el creixement

econdmic amb uns recursos propis adequats. Des del
punt de vista de la liquiditat i el financament estable,
I'objectiu de la Llei és assegurar que les entitats
tinguin coixins de liquiditat suficients per fer front a
possibles tensions en els mercats aix{ com disposar
d’'una estructura de balang que no descansi
excessivament en el finangament a curt termini.

Les exigéncies d'una disciplina tan complexa i
ambiciosa requereixen un esfor¢ important tant pels
operadors empresarials privats com per les autoritats
publiques. En aquest sentit, la Llei preveu I'aplicacié
de criteris de proporcionalitat en 'ambit del govern
corporatiu, del requisits de fons propis i de liquiditat,
aixi com dels requisits de manteniment de coixins de
capital, per tal que les exigéncies de la Llei siguin
assumibles pels operadors de menor dimensid,
introduint una série de canvis imprescindibles amb la
finalitat de garantir la transparéncia i la solvéncia del
sector.

Aquesta Llei ha hagut d’adoptar una série de
mesures ineludibles a I’hora d’establir aquest nou
marc juridic. La millor manera d’abordar aquestes
mesures és examinant els continguts més
significatius i prestant una consideraci6 especial a les
més innovadores en relaci6 amb la legislacié
preexistent.

Aquesta Llei s’estructura en cinc titols que contenen
106 articles, una disposici6 addicional, cinc
disposicions transitories, una disposicié derogatoria i
vuit disposicions finals.

El titol I conté diverses disposicions generals. S’hi
regula l'objecte d’aquesta Llei, aix{ com I'ambit
d’aplicacié, amb la finalitat de proporcionar la
maxima seguretat juridica en una qiiestié tan crucial.
El titol s’acaba amb un precepte en qué es defineixen
els principals termes propis.

El titol II estableix la funci6 supervisora de ’AFA en
mateéria de solvéncia, liquiditat, aixi com també la
supervisié de les activitats de les entitats i, si escau,
de les societats financeres de cartera i les societats
financeres mixtes de cartera.

El titol III, estructurat en vuit capitols, s’ocupa dels
requisits prudencials de les entitats bancaries i les
empreses d’inversié. El capitol primer tracta del
nivell d’aplicacié dels requisits prudencials, és a dir,
de Tlaplicacié individual dels requisits i de la
consolidaci6  prudencial, dels meétodes de
consolidacié prudencial, dels processos
d’autoavaluacié del capital intern i dels sistemes,
procediments i mecanismes de les entitats per a la
gesti6 dels riscos.

El capitol segon regula els fons propis. En aquest
sentit, s'enumeren els elements de fons propis, els
filtres prudencials i les deduccions on destaquen les
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participacions significatives en ens del sector
financer, les participacions qualificades en ens fora
del sector financer, els actius intangibles i actius per
impostos diferits.

El capitol tercer estableix els requisits de capital i
enumera les ratios minimes. També regula els coixins
de capital, és a dir, el requisit que requereix
mantenir coixins de capital de nivell 1 ordinari,
addicionals als requisits de capital en base a
'exposici6 als riscos i addicionals als que requereixi
I’AFA en base a la revisi6 i avaluacié supervisora.

En el capitol quart s’estableixen el requisits en
relacié a les grans exposicions, enteses com tota
exposicié contreta per una entitat amb un client o
grup de clients vinculats entre si, el valor de la qual
sigui igual o superior al 10% del capital admissible.
S'obliga a les entitats a comunicar a I'’AFA
informacié sobre les grans exposicions (identitat del
client o grup de clients, valor de Iexposicid,
garanties reals o personals que actuen de cobertura,
etc.). Es prohibeix assumir exposicions enfront d’un
client o grup de clients vinculats entre si, després
d’aplicar técniques de mitigacié de risc, que siguin
superiors al 25 % del capital admissible. Quan
'exposicié sigui amb una entitat, o en cas que entre
els clients vinculats entre si hi hagi una o més
entitats, el limit sera igual al més elevat entre el 25
% del capital admissible i 150 milions d’euros,
sempre que la suma dels valors de les exposicions
davant tots els clients vinculats entre si, que no
siguin entitats, sigui inferior al 25 % del capital
admissible.

El capitol cinque, d’exposicions al risc de crédit
transferit, defineix els requisits aplicables a les
entitats inversores i a les entitats originadores,
patrocinadores i creditores de titulitzacions.

El capitol sise estableix I'obligacié de cobrir el 100%
de les sortides de liquiditat netes d’entrades de
liquiditat amb actius d’elevada liquiditat, en un
termini de 30 dies i en un escenari de tensid, com
per exemple, de retirada significativa de diposits.
Suposa una millora notable respecte del requeriment
anterior de mantenir una relaci6 apropiada entre els
actius liquids i els compromisos a curt termini,
mantenint actius liquids superiors al 40% del passiu
exigible a curt termini.

El capitol set¢, de palanquejament, obliga a que les
entitats calculin la seva ratio de palanquejament
com el quocient entre I'import del capital de nivell 1
dividit pel valor comptable agregat de les
exposicions, net de provisions i altres ajustaments,
cotresponents tant a partides de balang com de fora
de balang, sense tenir en compte l'efecte de les
garanties reals o financeres. La metodologia del
calcul de la ratio de palanquejament sera objecte de

desenvolupament reglamentari. Finalment, les
entitats hauran de remetre a I’AFA la informaci6
sobre la ratio de palanquejament, i aquesta haura de
monitoritzar els nivells de palanquejament.

En Tdltim capitol del titol III, s’estableixen els
requisits de divulgaci6 al mercat. Els grups
consolidables i les entitats que no formin part d’'un
grup han de divulgar, almenys anualment, Ia
informaci6 especifica sobre la solvencia del grup o
lentitat i la gesti6 duta a terme en relaci6 als
principals riscos.

El titol IV estableix la supervisi6 prudencial i es
divideix en dos capitols. El primer capitol s’ocupa del
procés de revisi6, de I'avaluaci6 supervisora i de les
mesures i facultats de supervisi6 en matéria de
solvéncia i liquiditat. El segon capitol determina la
supervisié en base consolidada, és a dir, els principis
per a la realitzacié de la supervisié sobre una base
consolidada, com també la inclusi6 i supervisi6 de les
societats financeres de cartera, de les societats
financeres mixtes de cartera i de les societats mixtes
de cartera.

Finalment, el titol V concreta les obligacions de
publicacié de l'autoritat competent, és a dir, de
I’AFA. S’especifica la informacié que 'AFA ha de
publicar en relacié als criteris i meétodes generals
emprats per a la revisié i avaluacié supervisora, aix{
com la informacié agregada sobre els aspectes
fonamentals de I'aplicacié del marc prudencial i les
sancions aplicades.

La Llei conté una tnica disposici6 addicional, la qual
estableix el régim sancionador aplicable a la present
Llei, que és lestablert per la Llei de regulaci6 del
régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997, amb les modificacions que
s'introdueixen en la disposici6 final quarta.

Les disposicions transitories estableixen periodes
transitoris en relacié al manteniment per part de les
entitats del coixi de conservacié de capital i del coixi
de capital anticiclic especific de cada entitat; al
compliment per part de les entitats del requisit de
cobertura de liquiditat; a la publicacié per part de
I’AFA dels criteris generals i meétodes adoptats en la
revisi6 i avaluacié supervisora, a les dades
estadistiques agregades i al resultat de la revisié
supervisora i de les mesures imposades en els casos
d’incompliment; a la devolucié per part de 'AFA
dels diposits en qualitat de reserves minimes que
mantenen actualment les entitats financeres
d’inversid; i per dltim als requeriments de divulgacié
per part de les entitats.

La disposicié derogatdria anul‘la la Llei de regulaci6
dels criteris de solvéncia i de liquiditat de les entitats
financeres, del 29 de febrer de 1996; la Llei de

regulacio de reserves en garantia de diposits i d’altres
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obligacions operacionals a mantenir i dipositar per
les entitats enquadrades en el sistema financer, de
I'll de maig de 1995, i l'article 4 de la Llei de
regulacié del régim disciplinari del sistema financer,

de 27 de novembre del 1997.

La disposici6 final primera modifica la Llei 7/2013,
de 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorrd i altres
disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra. Aquestes
modificacions resulten fonamentals per a 'adequacié
de la Llei 7/2013 i, en particular, pel régim juridic
aplicable a les entitats operatives del sistema
financer andorra d’acord amb els canvis introduits en
aquesta Llei.

La disposici6 final segona modifica la Llei 8/2013, de
9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié de
I'inversor, I'abtis de mercat i els acords de garantia
financera. Mitjancant aquestes  modificacions
s'adapta l'ordenament juridic andorra a les
disposicions ~ contingudes en la  Directiva
2013/36/UE, del Parlament Europeu i del Consell, de
26 de juny de 2013, relatius a 'accés a I'activitat de
les entitats de credit i la supervisié prudencial de les
entitats de credit i les empreses d'inversio, per la
qual es modifica la Directiva 2002/87/CE i es
deroguen les Directives 2006/48/CE i 2006/49/CE.
Aquestes modifiquen aspectes molt rellevants de
'organitzaci6 i activitat de les entitats operatives del
sistema financer en arees com ara el govern
corporatiu, amb obligacions especifiques per a I'alta
direccid, la creacié de comissions delegades del
consell d’administracié amb preséncia i dedicacié de
consellers independents, avaluacié dels requisits
d’idoneitat del consell d’administracié, un régim
especific d'incompatibilitats per a aquests i el
desenvolupament de politiques retributives més
alineades amb els riscos de les entitats, entre d’altres.

En aquest sentit, es fa una aveng important en
matéria de govern corporatiu promovent les
practiques de gestié més eficients i Optimes per al
desenvolupament d’activitats financeres.

La disposici6 final segona incorpora també els canvis
en matéria de requisits organitzatius i les condicions
de funcionament derivats de la Directiva 2004/39,
de 21 d’abril de 2004, sobre mercats d’instruments
financers i les  seves  disposicions  de
desenvolupament, més coneguda com a “Directiva
MIFID I”, i alguns aspectes puntuals de la Directiva
que Tha succeit, la Directiva 2014/65/EU, del
Parlament Europeu i del Consell, de 15 de maig de
2014, relativa als mercats d’instruments financers i,
per la qual es modifiquen la Directiva 2002/92/CE i

la Directiva 2011/61/UE, coneguda com a “Directiva
MiFID II”. En aquest tdltim cas, la incorporacié del
contingut d’aquesta norma es limita a aquells
aspectes necessaris perqué la transposicié de la
Directiva MIFID 1 sigui realment efectiva i no
obligui les entitats a un exercici d’adaptacié que
hauria de ser corregit posteriorment amb la
incorporacié definitiva de la Directiva MIFID II.

Addicionalment, aquesta disposicié final segona
també modifica el régim actual de participacions
qualificades  fent modificacions técniques al
procediment d’autoritzaci6 i als criteris d’avaluacié
de les mateixes.

D’altra banda, la disposicié final tercera modifica la
Llei 35/2010, de 3 de juny, de régim d’autoritzacié
per a la creacié de noves entitats operatives del
sistema financer andorrd. En aquest cas, es tracta
d’'un conjunt de modificacions puntuals de la Llei per
adaptar el procediment d’autoritzacié actual als
imperatius de la Directiva 2013/36/UE.

La disposicié final quarta inclou una adaptacié
significativa del text refés de la Llei de regulacié del
régim disciplinari del sistema financer, del 27 de
novembre de 1997, per adaptar el régim sancionador
de les entitats operatives del sistema financer a les
noves obligacions derivades de la incorporacié de la
normativa esmentada en els paragrafs anteriors.
D’aquesta manera, s'introdueixen les infraccions
necessaries per dotar d'efectivitat aquestes noves
obligacions legals, i s’actualitza el régim sancionador
en aquest sentit, garantint que les sancions,
pecuniaries i no pecuniaries, siguin adequades i
dissuasives per a les entitats i per a 'alta direcci6.

Un dels efectes derivats d’aquesta Llei suposa
reforcar les funcions encomanades a 'AFA com a
supervisor  financer prudencial al  Principat
d’Andorra. Amb la finalitat d’adaptar-se a aquestes
noves funcions, la disposici6 final cinquena modifica
la Llei 10/2013, del 23 de maig, de [IInstitut
Nacional Andorrd de Finances per reforgar les
funcions i competéncies en matéria de supervisid
prudencial i cooperaci6 amb altres autoritats
competents nacionals i de paisos tercers.

Aquesta modificacié inclou, entre d’altres, el
desenvolupament per part de I'AFA, dun
procediment per persuadir la comunicacié de
possibles  infraccions  que  garanteixi la
confidencialitat i proteccié adequada dels empleats
d’entitats sotmeses a la normativa disciplinaria del
sector financer i que informin d’aquestes potencials
infraccions; aixi mateix, estableix facultats a 'AFA
per tal d’establir collegis de supervisors per
contribuir i fomentar la coordinacié i cooperacié
adequada amb autoritats de supervisié de paisos
tercers.
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La disposicié final sisena faculta al Govern per
I’elaboracié del text refés de la Llei 10/2013, del 23
de maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances.

La disposicié final setena habilita el Govern del
Principat d’Andorra per a la redaccié, adaptacié o
actualitzacid, segons escaigui, del desenvolupament
reglamentari escaient per aplicar la Llei.

Titol 1. Objecte, ambit d’aplicacié i
definicions
Article 1. Objecte

Aquesta Llei estableix normes en matéria de:

a) els requisits prudencials generals que les entitats
bancaries i les empreses d'inversié han de complir en
relacié amb:

i) els requisits de fons propis relatius a elements
plenament quantificables, uniformes i normalitzats
del risc de crédit, del risc de mercat, del risc operatiu
i del risc de liquidacid;

i) els requisits destinats a limitar les grans
exposicions;

iii) els requisits de liquiditat relatius a elements del

risc de liquiditat plenament quantificables, uniformes
i normalitzats;

iv) els requisits d’'informacio relatius als incisos 1), ii),
i1iii), i en matéria de palanquejament;

v) els requisits de divulgacié puablica.

b) la supervisi6 prudencial d’entitats per part de
I’AFA de manera que sigui compatible amb les
normes reglamentaries aplicables;

c) els requisits de publicacié de ’AFA en I'ambit de
la regulacié i la supervisié prudencial de les entitats.

Article 2. Ambit d’aplicacié

1. Aquesta Llei s’aplica a les entitats establertes al
Principat d’Andorra, tal com es defineixen en el
punt 23, apartat 1 de larticle 3, i als grups
consolidables d’aquestes.

2. El capitol segon del titol IV s’aplica a les societats
financeres de cartera, les societats financeres mixtes
de cartera i les societats mixtes de cartera que tenen
les seves seus centrals al Principat d’Andorra.

3. Aquesta Llei no s’aplica a les entitats de gir postal
que estiguin establertes al Principat d’Andorra.
Article 3. Definicions

1. Als efectes d’aquesta Llei, s’apliquen les
definicions segiients:

1) “Actius de fons de pensié de jubilacié de prestacié
definida” sén els actius d’un fons o pla de pensions
de prestaci6 definida, segons correspongui, calculats

després de descomptar I'import de les obligacions
que es deriven d’aquest mateix fons o pla;

2) “Actius intangibles” té el mateix significat que en
el marc comptable aplicable;

3) “Actius per impostos diferits” té el mateix
significat que en el marc comptable aplicable;

4) “Ageéncia externa de qualificacié crediticia” o
“ECAI” (per les seves sigles en anglés) és una
persona juridica l'ocupacié de la qual inclogui
lemissié de qualificacions crediticies amb caracter
professional reconeguda per 'AFA, d’acord a amb la
lletra a), de 'apartat 3 de I'article 68;

5) “Ajustament per risc de crédit” és l'import de
provisié especifica o genérica per a la cobertura de
peérdues per risc de crédit que ha estat reconegut als
estats financers de l'entitat, d’acord amb el marc
comptable aplicable;

6) “Autoritat competent” és una autoritat publica o
un organisme oficialment reconegut en el dret
nacional d’un pais tercer, amb facultats d’acord amb
el dret nacional aplicable per supervisar entitats com
a part del sistema de supervisié vigent en el pafs de
queé es tracti;

7) “Base consolidada” significa sobre la base de la
situacié consolidada;

8) “Base subconsolidada” significa sobre la base de la
situacié consolidada d’una entitat matriu, la societat
financera de cartera matriu o societat financera
mixta de cartera matriu, excloent un subgrup
d’entitats, o sobre la base de la situacié consolidada
d’una entitat matriu, la societat financera de cartera
matriu o societat financera mixta de cartera matriu
que no és l'tltima entitat matriu, l'ultima societat
financera de cartera matriu o societat financera
mixta de cartera matriu;

9) “Benefici no distribuit” sén els resultats transferits
a exercicis posteriors com a conseqiiéncia de
I'aplicaci6 final de les perdues o guanys d’acord amb
el marc comptable aplicable;

10) “Benefici” té el mateix significat que en el marc
comptable aplicable;

11) “Beneficis discrecionals de pensié de jubilacié”
sé6n la millora de les prestacions de pensié de
jubilacié atorgades de forma discrecional per una
entitat a un empleat com a part de la retribuci6
variable d’aquest empleat, i que no inclouen els
beneficis meritats concedits a un empleat d’acord
amb el pla de pensions de 'empresa;

12) “Capital admissible“ a efectes de l'article 50 aix{
com el capitol quart del titol III, és la suma del
seguent:

a) capital de nivell 1 a que es refereix l'article 27;
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b) capital de nivell 2 a qué es refereix l'article 37,
inferior a un terg del capital de nivell 1;

13) “Cartera de negociacié” sén totes les posicions
en instruments financers i matéries primeres
mantingudes per una entitat amb finalitats de
negociaci6, o amb el proposit de cobrir les posicions
mantingudes amb finalitats de negociacié;

14) “Control” és la relacié existent entre una entitat
matriu i una filial, o la relaci4 de la mateixa
naturalesa entre qualsevol persona fisica o juridica i
una empresa, en qualsevol de les situacions de
control que es relacionen en el punt 7 de I'article 2
de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de linversor, l'abis de mercats i els acords de
garantia financera;

15) “Direccié general” sén els membres, persona
fisica, que exerceixen funcions executives en
I'entitat i que sén responsables de la gesti6 diaria de
'entitat i han de retre comptes d’aixd davant 'organ
d’administracio;

16) “Distribucions” sén el pagament de dividends o
interessos, en qualsevol forma possible;

17) “Empresa de serveis auxiliars” és una empresa
que té com a activitat principal la tinenga o gestié
d’immobles, la gestié dels serveis informatics, o
qualsevol altra activitat similar que és accessoria a
I'activitat principal d'una o més entitats;

18) “Empresa d’inversid” sén les societats financeres
d’inversi6, les ageéncies financeres d’inversid,
societats gestores de patrimoni en modalitat directa,
en la mesura que estan autoritzades a prestar serveis
d’administracié i custodia d’instruments financers
per compte de clients, incloent la custodia i serveis
connexes, com la gestié de tresoreria i de garanties,
tal com es defineixen en els articles 23 a 25 de la Llei
7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra;

19) “Empresa matriu” és 'empresa que pot exercir,
directament o indirecta, el control d’'una o més
empreses, tal com es defineix en el punt 14 d’aquest
apartat;

20) “Ens del sector financer” és qualsevol de les
seglients:

a) una entitat;
b) una entitat financera;

c) una empresa de serveis auxiliars inclosa en la
situacid financera consolidada d’una entitat;

d) una entitat asseguradora;

e) una entitat asseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra;

f) una entitat reasseguradora;

g) una entitat reasseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra;

h) una empresa domiciliada fora del Principat
d’Andorra amb una activitat principal comparable a
la de qualsevol dels ens esmentats en les lletres a) a
g);

21) “Ens del sector piablic” és un organisme
administratiu sense anim de lucre responsable
davant les administracions ptbliques centrals o
regionals o les autoritats locals, o autoritats que
exerceixin les mateixes funcions que les
administracions puabliques regionals i les autoritats
locals; o una empresa sense anim de lucre que
pertany a les administracions ptbliques centrals o
regionals, o a les autoritats locals, o creades i
patrocinades per aquestes administracions o
autoritats, que disposin de condicions expresses de
garantia, entre les quals poden figurar organismes
autdnoms regulats per llei i subjectes a supervisié
publica;

22) “Entitat asseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra” és una entitat asseguradora
domiciliada fora del Principat d’Andorra, tal com es
defineix en el punt 22 de larticle 6 de la Llei
12/2017 d’ordenacié i supervisié d’assegurances i
reassegurances del Principat d’Andorra;

23) “Entitat” és una entitat bancaria o una empresa
d’inversid;

24) “Entitat  asseguradora” és una  entitat
asseguradora tal com es defineix en el punt 19 de
I'article 6 de la Llei 12/2017 d’ordenacié i supervisié

d’assegurances i reassegurances del Principat
d’Andorra;

25) “Entitat bancaria“ és una persona juridica, tal
com es defineixen en l'apartat 1 de l'article 8 de la
Llei 7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de
les entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra, el
proposit de la qual és rebre del public diposits o
altres fons reemborsables, i concedir préstecs, de
qualsevol naturalesa, per compte propi;

26) “Entitat d'importancia sistémica” o “EIS” (per les
seves sigles en anglés): és una entitat matriu, una
societat financera de cartera matriu, una societat
financera mixta de cartera matriu o una entitat
autoritzada al Principat d’Andorra, la fallida o el mal
funcionament de les quals pot generar un risc
sistémic;
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27) “Entitat de contrapartida central” o “ECC” (per
les seves sigles en anglés): és una persona juridica
que fa dintermediari entre les contraparts dels
contractes negociats en un o diversos mercats
financers, actuant com a comprador davant de tot
venedor i com a venedor davant de a tot comprador;

28) “Entitat financera” és una empresa, diferent
d’'una entitat, l'activitat principal de la qual
consisteix a adquirir participacions o exercir una o
diverses activitats de les que es recullen en lletres a)
a l), i lletra n) de l'apartat 2 de l'article 8, de Llei
7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats  financeres al Principat d’Andorra.
S’inclouen les societats financeres de cartera, les
societats financeres mixtes de cartera, les societats
gestores d’organismes d’inversié col'lectiva i les
entitats de pagament, tal com es defineixen a
'apartat 1 dels articles 38 i 61, respectivament, de la
Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de
les entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Dexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra;

29) “Entitat matriu al Principat d’Andorra” és una
entitat amb domicili social al Principat d’Andorra
que té com a filial una entitat o una entitat
financera, o que té una participacid en aquesta
entitat o entitat financera, i que per si mateixa no és
una filial d’una altra entitat autoritzada al Principat
d’Andorra, d’una societat financera de cartera o
d’una societat financera mixta de cartera establerta
al Principat d’Andorra;

30) “Entitat reasseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra” és una entitat reasseguradora
domiciliada fora del Principat d’Andorra, tal com es
defineix en el punt 22 de l'article 6 de la Llei
12/2017 d’ordenaci6 i supervisi6 d’assegurances i
reassegurances del Principat d’Andorra;

31) “Entitat  reasseguradora” és una entitat
reasseguradora, tal com es defineix en el punt 27 de
l'article 6 de la Llei 12/2017 d’ordenaci6 i supervisié
d’assegurances i reassegurances del Principat

d’Andorra;

32) “Entitat regulada” és una entitat bancaria, una
entitat asseguradora, una entitat reasseguradora, una
empresa d'inversi® o una societat gestora
d’organismes d’inversi6 col-lectiva;

33) “Filials” sén les entitats en les quals concorren
algun dels requisits del punt 7 de I'article 2 de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de linversor, l'abis de mercats i els acords de
garantia financera;

Addicionalment, qualsevol filial d’una filial es
considera també filial de I'Gltima empresa matriu;

34) “Fons propis” és la suma de capital de nivell 1 i
capital de nivell 2, de conformitat amb els articles 27
i37;

35) “Grup de clients vinculats entre si” sén els
seglients:

a) dues o més persones fisiques o juridiques que,
excepte prova en contra, constitueixin un conjunt
pel que fa al risc pel fet que una d’elles exerceixi
control directament o indirecta sobre l'altra o les
altres;

b) dues o més persones fisiques o juridiques entre les
quals no existeixi cap relacié de control com la que
es descriu a la lletra a), perd a les quals s’hagi de
considerar com a conjunt pel que fa al risc pel fet
que, a causa dels vincles existents entre elles, si una
tingués problemes financers, en particular dificultats
de financament o reemborsament, 'altra o les altres
també tindrien probablement dificultats de
financament o reemborsament.

No obstant el que disposen les lletres a) i b), quan
una administracié pablica central tingui un control
directe sobre més d’'una persona fisica o juridica o
tingui vincles directes amb les mateixes, es pot
considerar que el conjunt format per 'administracié
pablica central i totes les persones fisiques o
juridiques directament o indirecta controlades per
aquella d’acord amb la lletra a), o vinculades amb
aquella d’acord amb la lletra b), no constitueixen un
grup de clients vinculats entre si. Per contra,
'existéncia d'un grup de clients vinculats entre si
format per I'administracié pablica central i les altres
persones fisiques o juridiques pot avaluar-se per
separat respecte de cadascuna de les persones
directament controlades per 'administracié publica
central d’acord amb la lletra a), o indirectament
vinculades amb I'administracié publica central
d’acord amb la lletra b) i totes les altres persones
fisiques 1 juridiques controlades per aquesta persona
d’acord amb la lletra a) o vinculades amb aquesta
persona d’acord amb la lletra b), inclosa
I'administracié pdblica central. Aixd mateix s’aplica
en el cas de les administracions regionals o les
autoritats locals;

36) “Instrument financer”, ha de ser entés en el
sentit més ampli del terme, i especialment els que
s'enumeren a continuacio:

1) un contracte que dona lloc tant a un actiu
financer per a una part com a un passiu financer o
instrument de capital per I'altra part;

2) un instrument, tal com es defineix en el punt 11
de I'article 2 de la Llei 8/2013, de 9 de maig de 2013,
sobre els requisits d’organitzaci6 i les condicions de
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funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la proteccié dels inversors, els abusos de
mercat i acords de garantia financera;

3) un instrument financer primari.
4) un instrument d’efectiu;

Els instruments contemplats als punts 1) i 2)
anteriors es consideren instruments financers
Ginicament quan el seu valor es deriva del preu d’'un
instrument financer subjacent, d'un altre element
subjacent, d’'un tipus (d'interés o de canvi) o d'un
index;

37) “Interés minoritari” és l'import de capital de
nivell 1 ordinari d’'una filial d’'una entitat que és
atribuible a les persones fisiques o juridiques
diferents de les incloses en I'ambit d’aplicacié de la
consolidacié prudencial de I'entitat;

38) “Marc comptable aplicable” sén les normes
comptables a les quals estd subjecta lentitar,
establertes en el Decret de 28 de desembre de 2016
pel qual es va aprovar el marc comptable aplicable a
les entitats operatives del sistema financer andorra i
als organismes d’inversi6 col‘lectiva de dret andorra,
de conformitat amb les normes internacionals
d’informacié financera adoptades a la Unié Europea
(NIIF-UE) que han estat alhora adoptades per
Andorra (NIIF-Andorra);

39) “Mercat regulat” és un sistema multilateral,
operat o gestionat per un gestor del mercat, que
reuneix o permet la possibilitat de reunir —dins del
sistema i segons les seves normes no discrecionals—
els diversos interessos de compra i de venda sobre
instruments financers de multiples tercers per donar
lloc a contractes pel que fa als instruments financers
admesos a negociaci6é d’acord amb les seves normes o
sistemes, i que estd autoritzat i funciona de manera
regular;

40) “Mitigacié del risc de crédit” és una técnica
utilitzada per una entitat per a reduir el risc de credit
associat a una o diverses exposicions que aquesta
entitat segueix mantenint;

41) “Organ d’administraci6” és 'drgan o oOrgans
d’una entitat, que sén nomenats de conformitat amb
la legislaci6 aplicable, que estan facultats per establir
Iestrategia, objectius i orientacié general de I'entitat,
i que supervisen i controlen el procés de la presa de
decisions de gestio;

42) “Originadora” és una entitat que:

a) per si mateixa o per mitja d’entitats relacionades,
directa o indirectament, ha participat en I'acord
original que va crear les obligacions o possibles
obligacions del deutor o deutor potencial donant lloc
a la titulitzacié de 'exposicié; o

b) adquireix les exposicions d’un tercer pel seu propi
compte i llavors els titularitza;

43) “Pacte de recompra” i “pacte de recompra
inversa” és qualsevol acord en el qual una entitat o
la seva contrapart, cedeix valors o matéries primeres
o drets garantits relatius a la titularitat dels valors o
mateéries primeres, quan aquesta garantia és emesa
per un mercat organitzat que té els drets sobre els
valors o les materies primeres i que 'acord no permet
a lentitat realitzar cessions o penyores d'un
determinat valor o matéria primera a més d’'una
contrapart alhora, amb el compromis de recomprar
aquests valors o materies primeres —o valors o
matéries primeres que presenten les mateixes
caracteristiques—, a un preu determinat i en una data
futura establerta, o a ser establerta, pel cedent.

Aquesta cessi6 constitueix un pacte de recompra per
a l'entitat que ven els valors o materies primeres i un
pacte de recompra inversa per a l'entitat que els
adquireix;

44) “Palanquejament” és la quantia relativa dels
actius, de les obligacions de fora de balang i de les
obligacions contingents de pagar, lliurar o aportar
garanties, incloses les obligacions derivades de
financament rebut, dels compromisos adquirits, dels
contractes de derivats o dels pactes de recompra
d’'una entitat, perd excloent les obligacions que
només poden executar-se durant la liquidacié d’una
entitat, en comparacié amb els fons propis d’aquesta
entitat;

45) “Participaci6” sén els drets en el capital d’altres
empreses, materialitzats 0 no mitjangant titols que,
creant un vincle durador amb aquestes, es destinen a
contribuir a l'activitat de 'empresa, o bé la tinenga
directa o indirecta del 20 % o més dels drets de vot o
del capital d’'una empresa;

46) “Participaci6é qualificada” és aquella participacié
que es defineix en el punt 14 de l'article 2 de la Llei
8/2013, de 9 de maig de 2013, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i els
acords de garantia financera;

47) “Patrocinadora” és una entitat diferent d’'una
entitat originadora que estableix i gestiona un
programa de pagarés de titulitzacié o un altre
esquema de ftitulitzacié mitjangant el qual
s’adquireixen exposicions d’entitats terceres;

48) “Posicié de titulitzacié” és 'exposicié davant
d’una titulitzacio;
49) “Risc de dilucid” és el risc que 'import dels drets

de cobrament es redueixi degut a drets en efectiu o
en espeécie a favor del deutor;
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50) “Risc de model” és la pérdua potencial que pot
incorrer una entitat com a conseqiiencia de les
decisions basades principalment en els resultats de
models interns, a causa d’errors en Ielaboracid,
aplicaci6 o utilitzacié d’aquests models;

51) “Risc d’'un excessiu palanquejament” és el risc
resultant de la vulnerabilitat d’'una entitat a causa
d’un palanquejament o palanquejament contingent
que pot requerir mesures correctives no previstes en
el seu pla de negoci, incloent la venda urgent
d’actius que podrien resultar en pérdues o en
ajustaments en la valoracié dels actius restants;

52) “Risc operacional” és el risc de perdua a causa de
la inadequaci6 o de la fallada dels procediments, les
persones i els sistemes interns o d’esdeveniments
externs, inclos el risc legal;

53) “Risc sistémic” és el risc de pertorbacié del
sistema financer que pot comportar perjudicis greus
per al sistema financer i 'economia real;

54) “Situaci6é consolidada” és la situacié que resulta
de I'aplicacié a una entitat dels requisits previstos en
la secci6 segona del capitol primer del titol III, com si
aquesta entitat formés, juntament amb una o més
entitats, una sola entitat;

55) “Societat financera de cartera” és una entitat
financera, les filials de les quals s6n exclusivament o
principal entitats o entitats financeres, almenys una
d’aquestes filials ha de ser una entitat, i que no és
una societat financera mixta de cartera;

56) “Societat financera de cartera matriu al Principat
d’Andorra” és una societat financera de cartera amb
domicili social al Principat d’Andorra que no és una
filial d'una entitat autoritzada al Principat
d’Andorra, d'una societat financera de cartera o
d’una societat financera mixta de cartera establerta
al Principat d’Andorra.

57) “Societat financera mixta de cartera” és una
empresa matriu, diferent d'una entitat regulada, que
juntament amb les seves filials, de les quals almenys
una és una entitat regulada que té el seu domicili
social al Principat d’Andorra, i altres entitats,
constitueix un conglomerat financer;

58) “Societat financera mixta de cartera matriu al
Principat d’Andorra” és una societat financera mixta
de cartera amb domicili social al Principat d’Andorra
que no és una filial d’'una entitat autoritzada al
Principat d’Andorra, o d’una societat financera de
cartera o societat financera mixta de cartera
establerta al Principat d’Andorra;

59) “Societat mixta de cartera” és una empresa
matriu, diferent d’'una societat financera de cartera,
d’'una entitat o d'una societat financera mixta de
cartera, que compti, com a minim, amb una entitat
entre les seves filials;

60) “Societats  gestores d’organismes d’inversié
collectiva” sén les persones juridiques, tal com es
defineixen en l'apartat 1 de l'article 38 de la Llei
7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen lexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra;

61) “Sucursal” és una seu d’explotacié que
constitueixi una part, desproveida de personalitat
juridica, d’una entitat, i que efectui directament, de
manera total o parcial, les operacions inherents a
'activitat d’'una entitat;

62) “Tinenca reciproca” és la tinenga, per una
entitat, d’instruments de fons propis o d’altres
instruments de capital emesos per ens del sector
financer, quan aquests tltims també mantenen
instruments de fons propis emesos per aquesta
entitat;

63) “Tinenca sintética” és una inversié per part
d’una entitat en un instrument financer, el valor del
qual estd directament relacionat amb el valor dels
instruments de capital emesos per un ens del sector
financer;

64) “Titulitzacié” és una transaccié o un mecanisme
mitjangant el qual el risc de crédit associat a una
exposicié 0 a un conjunt d’exposicions es divideix
per trams, i que reuneix les dues caracteristiques
seglients:

a) els pagaments efectuats en el marc de la
transacci6 o del mecanisme depenen del
comportament de Iexposici6 o del conjunt
d’exposicions;

b) la subordinaci6 dels trams determina la distribucié
de les perdues durant el periode de vigéncia de la
transaccié o del mecanisme;

65) “Titulitzacié sintética” és una titulitzacié en la
qual la transferéncia del risc s’aconsegueix
mitjancant 1'as de derivats de credit o garanties, i les
exposicions titulitzades continuen sent exposicions
de I'entitat originadora;

66) “Titulitzaci6 tradicional” és una titulitzacié que
implica la transferéncia economica de les exposicions
titulitzades. Aquesta ha de realitzar-se mitjancant la
transferéncia de la propietat de les exposicions
titulitzades de l'entitat originadora a un vehicle
especialitzat en titulitzacié o “SSPE” (per les seves
sigles en anglés) o a través de la subparticipacié per
un “SSPE”. Els valors emesos no representen
obligacions de pagament de 'entitat originadora;

67) “Valor de mercat” és, a efectes de béns
immobles, l'import estimat pel qual el bé es pot
intercanviar a la data de la taxacid, entre un
comprador i un venedor independents, en el marc
d’una transaccié efectuada en condicions de mdtua
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independéncia, en la qual les parts actuen amb
coneixement de causa, de manera prudent i sense
coaccié, després d'un procés de comercialitzacié
adequat;

68) “Vehicle especialitzat en titulitzacié” o “SSPE”
(per les seves sigles en anglés) és un fideicomis
d’empreses o d'una altra entitat, diferent a una
entitat bancaria o empresa d’inversid, organitzat per
dur a terme una o més titulitzacions, les activitats de
la qual es limiten a la consecucié d’aquest objectiu,
lestructura de la qual pretén aillar les seves
obligacions d’aquelles de l'entitat originadora, i en la
qual els titulars de les participacions tenen el dret
d’empenyorar o intercanviar aquestes participacions
sense cap restriccio;

69) “Vincles estrets” és una situacié en la qual dues
o més persones fisiques o juridiques estan vinculades
mitjangant qualsevol de les formes segiients:

a) una participacié en forma de propietat, directa o
mitjancant un vincle de control, del 20 % o més dels
drets de vot o de capital d’'una empresa;

b) una relacié de control;

c) un vincle permanent entre ambdues o totes elles i
una mateixa tercera persona mitjangant una relacié
de control.

Titol II. Autoritat competent

Article 4. Funcié supervisora de 'AFA en matéria
prudencial

1.’AFA  exerceix les funcions i competéncies
previstes a l'article 4 de la Llei 10/2013, del 23 de
maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances, en
materia de supervisié prudencial de les entitats, aix{
com la facultat sancionadora relacionada amb els
incompliments dels requisits establerts en aquesta
Llei i el reglament d’aplicacio.

2. L’AFA supervisa les activitats de les entitats i, si
escau, de les societats financeres de cartera i les
societats financeres mixtes de cartera, a 'efecte de
comprovar el compliment dels requisits establerts en
aquesta Llei i en el reglament d’aplicacié.

3.L’AFA ha de poder obtenir la informacié
necessaria per comprovar el compliment per part de
les entitats i, si escau, de les societats financeres de
cartera i les societats financeres mixtes de cartera,
dels requisits esmentats en I'apartat 2 i per investigar
possibles infraccions d’aquests requisits.

4. Les entitats han de facilitar a I'AFA tota la
informacié necessaria perqué pugui comprovar si les
entitats donen compliment a les disposicions
establertes en aquesta Llei i en el reglament
d’aplicacié. Els mecanismes de control intern i els
procediments administratius i comptables de les

entitats han de permetre comprovar en tot moment
el compliment d’aquestes disposicions.

Titol III. Requisits prudencials per a bancs i
empreses d’inversié

Capitol primer. Nivell d’aplicacié dels
requisits prudencials

Secci6 primera. Aplicacié individual dels
requisits

Article 5. Principis generals

1. Les entitats han de complir sobre una base
individual les obligacions establertes en els capitols
segon a cinque i vuite del titol III, d’aquesta Llei i
amb el reglament d’aplicacié.

2. Cap entitat que és empresa matriu o filial, i cap
entitat inclosa en la consolidacié prudencial, en
merits de [larticle 10, estd sotmesa de forma
individual a les obligacions establertes en el capitol
vuite del titol III, d’aquesta Llei.

3. Les entitats bancaries i les societats financeres
d’inversi6 han de complir de forma individual les
obligacions establertes en el capitol sis¢ del titol III,
d’aquesta Llei. Prévia solllicitud a T'AFA, les
societats financeres d'inversi6 poden ser eximides del
compliment de les obligacions establertes en el
capitol sis¢ del titol III en merits a la naturalesa,
'escala i la complexitat de les seves activitats.

4. Les entitats, a excepci6 de les empreses d’inversié
a les quals es fa referéncia a 'apartat 1 de I'article 48,
i a 'apartat 1 de l'article 49, aixi com les entitats
que, en mérits a I'apartat 1 de I'article 6, hagin estat
eximides de I'aplicacié dels requisits prudencials en
base individual, han de complir en base individual
les obligacions establertes en el capitol sete del titol

1L

Article 6. Excepcié a Uaplicacié dels requisits
prudencials de forma individual

1. L’AFA pot eximir, prévia sol'licitud, de I'aplicacié
de l'apartat 1 de larticle 5, a qualsevol filial d'una
entitat quan tant la filial com [Ientitat estan
subjectes a l'autoritzacié i supervisié de 'AFA, i la
filial estd inclosa en la supervisié en base consolidada
de l'entitat que és I'empresa matriu i es compleixin
les condicions segiients, a fi i efecte de garantir que
els fons propis es distribueixen adequadament entre
I'empresa matriu i la filial:

a) que no existeixin actualment, ni sigui previsible
que hi hagi, impediments importants, de tipus
practic o juridic, per a la immediata transferéncia
dels fons propis o el reemborsament de passius per
part de 'empresa matriu;
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b) que, bé 'empresa matriu demostri, a satisfaccié de
I’AFA, que efectua una gestié prudent de la filial i
s’hagi declarat, amb el consentiment de I'’AFA,
garant dels compromisos subscrits per la filial, o bé
que els riscos a la filial siguin poc significatius;

c) que els procediments d’avaluacid, medicié i
control de riscos de l'empresa matriu incloguin la
filial;

d) que 'empresa matriu posseeixi més del 50 % dels
drets de vot vinculats a les accions de la filial, o
tingui dret a designar o cessar la majoria dels
membres de I'organ d’administracié de Ia filial.

2. L’AFA pot eximir, prévia sol'licitud, de I'aplicacié
de l'apartat 1 de l'article 5, quan I'empresa matriu
sigui una societat financera de cartera o una societat
financera mixta de cartera constituida al Principat
d’Andorra, i sempre que estigui sotmesa a la mateixa
supervisid que l'exercida sobre les entitats, i en
particular, a les normes establertes en I'apartat 1 de
larticle 9.

3. L’AFA pot eximir, prévia sol'licitud, de I'aplicacié
de Tl'apartat 1 de l'article 5, a una entitat matriu
subjecta a autoritzacié i supervisié per I’AFA, que
estigui inclosa en la supervisié en base consolidada i
es compleixin totes les condicions segiients, a fi de
garantir que els fons propis es distribueixin
adequadament entre I'empresa matriu i les filials:

a) que no existeixin actualment, ni sigui previsible
que hi hagi, impediments importants, de tipus
practic o juridic, per a la immediata transferéncia
dels fons propis o el reemborsament de passius per
part de 'empresa matriu;

b) que els procediments d’avaluacié, medicié i
control de riscos pertinents per a la supervisié en
base consolidada incloguin I'entitat matriu.

Article 7. Excepcié a Uaplicacié dels requisits de
liquiditat de forma individual

L’AFA pot eximir, totalment o parcialment, prévia
sol'licitud, de Taplicacié6 a nivell individual del
capitol sis¢ del titol Ill, a una entitat i a totes o
diverses de les seves filials ubicades al Principat
d’Andorra, supervisant-les com un subgrup tnic de
liquiditat, sempre que es compleixin les condicions
que es determinin reglamentariament.

Article 8. Métode de consolidacié individual

Sempre que l'entitat matriu acrediti a 'AFA les
circumstancies especifiques, incloent-hi les de tipus
juridic, per les quals no existeixen ni es preveu que
existeixin impediments significatius, de tipus practic
o juridic, per la immediata transferéncia, a
venciment, de fons propis o el reemborsament dels
passius per la filial a 'empresa matriu, TAFA pot
autoritzar, cas per cas i prévia sol'licitud, 'empresa

matriu a incorporar en el seu calcul de 'exigéncia
prevista a 'apartat 1 de l'article 5, aquelles filials que
compleixen les condicions establertes en les lletres c)
i d) de l'apartat 1 de larticle 6, i que llurs
exposicions o passius significatius ho sén respecte a
I'empresa matriu.

Secci6 segona. Consolidacié prudencial

Article 9. Aplicacié dels requisits sobre una base
consolidada

1. Les entitats matriu amb domicili social al Principat
d’Andorra han de complir amb les obligacions
establertes als capitols segon a quart i seteé del titol
111, sobre la base de la seva situacié consolidada. Les
entitats matriu i les seves filials han d’establir una
estructura organitzativa adequada i mecanismes de
control intern adequats per garantir que les dades
necessaries per a la consolidacié sén degudament
processades i enviades. En particular, han de garantir
que les filials que no estan subjectes a aquesta Llei i
al reglament d’aplicacié, apliquin sistemes,
procediments i mecanismes per garantir una
adequada consolidacié.

2. Les entitats controlades per una societat financera
de cartera matriu o bé per una societat financera
mixta de cartera matriu amb domicili social al
Principat d’Andorra han de complir amb les
obligacions establertes als capitols segon a quart i
sete del titol II, sobre la base de la situacié financera
consolidada d’aquesta societat financera de cartera o
societat financera mixta de cartera.

3. Les entitats matriu amb domicili social al Principat
d’Andorra i les entitats controlades per una societat
financera de cartera matriu o per una societat
financera mixta de cartera matriu han de complir
amb les obligacions establertes al capitol sis¢ del titol
III, sobre la base de la situacid consolidada
d’aquestes entitats matrius, societat financera de
cartera matriu o societat financera mixta de cartera
matriu, en el cas que el grup contingui una o més
entitats bancaries o societats financeres d'inversio.
En el cas que el grup al Principat d’Andorra
contingui Gnicament societats financeres d'inversio,
I’AFA pot, cas per cas, i prévia sol'licitud, eximir les
societats financeres d'inversié del compliment de les
obligacions establertes al capitol sis¢ del titol III, en
base consolidada, en funcié de la naturalesa, l'escala
i la complexitat de les seves activitats.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) I'aplicaci6 dels requisits prudencials i de liquiditat
en societats financeres de cartera o societats
financeres mixtes de cartera que integren en el seu
grup una entitat bancaria i una empresa d’inversid;
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b) l'aplicacié dels requisits d'informacié en base
consolidada establerts al capitol vuite del titol III, a
les entitats matriu, entitats controlades per una
societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu amb domicili
social al Principat d’Andorra i les seves filials
significatives;

c) Paplicaci6 dels requisits d’informaci6 establerts al
capitol cinque del titol III, a les empreses matrius i
filials;

d) 'excepci6 de 'aplicacié dels requisits establerts als
capitols tercer i sete del titol III, als grups d’empreses
d’inversi6 i determinacié de la seva supervisio.

Seccié tercera. Meétodes de consolidacié
prudencial

Article 10. Métodes de consolidacié prudencial

1. Les entitats que estan obligades a complir amb els
requisits esmentats en l'article 9 en base a la seva
situacié consolidada han de dur a terme la plena
consolidacié de totes les entitats, les entitats
financeres i les empreses de serveis auxiliars que sén
les seves filials o, si escau, de les filials de la mateixa
societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu. Els apartats 2 a 5
del present article no s’apliquen quan el capitol sis¢
del titol III s’apliqui sobre la base de la situacié
consolidada d’una entitat.

2. No obstant aixd, TAFA pot autoritzar, cas per cas,
i previa sollicitud, aplicar la consolidacié
proporcional segons la quota de capital que
I'empresa matriu posseeix en la filial. La consolidacié
proporcional només pot ser autoritzada quan es
compleixen totes les condicions segiients:

a) la responsabilitat de I'empresa matriu estd
limitada a la quota de capital que 'empresa matriu
posseeix en la filial d’acord amb la responsabilitat
dels altres accionistes o socis;

b) la solvéncia dels altres accionistes o socis és
satisfactoria;

¢) la responsabilitat dels altres accionistes i membres
estd clarament establerta de manera juridicament
vinculant.

3.En els casos que dos o més empreses estan
vinculades sota una mateixa direccid, en meérits d’'un
acord celebrat entre aquestes empreses o per
clausules estatutaries d’aquestes empreses, perd sense
que existeixi una relacié de control tal com es
defineix al punt 14 de l'apartat 1 de Particle 3, aixi
com quan els organs d’administracié, de direccié o
de control d’aquestes empreses es componguin
majoritariament de les mateixes persones, '’AFA pot
determinar, cas per cas, el métode de consolidacié

prudencial a aplicar per aquestes empreses
vinculades.

4. Les entitats han d’aplicar el metode de la
consolidacié proporcional, en funcié de la part de
capital que representin les participacions en entitats
i en entitats financeres dirigides per una empresa
inclosa en la consolidacié conjuntament amb una o
diverses empreses no incloses en la consolidacio,
quan la responsabilitat d’aquestes empreses es limiti
a la part de capital que posseeixin.

5. En casos de participacié o altres vincles de capital
diferents dels previstos en els apartats 1 a 4, 'AFA
ha de determinar si és necessari dur a terme la
consolidacié prudencial aixi com el meétode de
consolidacié. En particular, 'AFA pot permetre o
exigir la utilitzacié del meétode de consolidacié per
posada en equivaléncia. No obstant aixd, la
utilitzacié d’aquest meétode no constitueix una
inclusi6 d’aquestes empreses en la supervisié
consolidada.

6. L'AFA ha de decidir si, en els casos segiients, ha
d’efectuar-se la consolidacid, i de quina forma:

a) quan una entitat exerceixi, en opinié de 'AFA,
una influéncia significativa en una o diverses entitats
o entitats financeres, sense tenir perd una
participacié o altres vincles de capital en aquestes
entitats, i

b) quan dos o més entitats o entitats financeres
estiguin sota direccié Gnica, sense que aquesta hagi
estat establerta per contracte o per mitja de clausules
estatutaries.

Article 11. Entitats i empreses excloses de 'ambit
d’aplicacié de la consolidacié prudencial

1. Una entitat, entitat financera o empresa de serveis
auxiliars que sigui filial o una empresa en la qual es
tingui una participacié, pot ser exclosa de la
consolidacié, prévia autoritzaci6 de I'AFA, si
I'import total dels actius i les partides fora de balang
de 'empresa de que es tracti és inferior al menor dels
dos imports segiients:

a) 10 milions d’euros;

b) I'l % de 'import total dels actius i les partides fora
de balang de l'empresa matriu o l'empresa que
posseeix la participacio.

2. UAFA pot decidir, cas per cas, no incloure en la
consolidacié una entitat, una entitat financera o una
empresa de serveis auxiliars, que siguin filials o
participades, en els suposits segiients:

a) quan 'empresa de qué es tracti estigui situada en
un altre pafs en el qué existeixin obstacles juridics
per a la transmissié de la informaci6 necessaria;
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b) quan I'empresa de qué es tracti no presenti un
interes significatiu per als objectius de la supervisié
de les entitats;

c) quan, segons el parer de '’AFA, la consolidacié de
la situaci6 financera de I'empresa de qué es tracti
resulti inadequada o pugui induir a error des del punt
de vista dels objectius de la supervisié de les entitats.

3. Quan, en els casos que preveu I'apartat 1 i la lletra
b) de l'apartat 2, diverses empreses responguin als
criteris esmentats, aquestes han de ser incloses en la
consolidacié sempre que el conjunt format per
aquestes empreses presenti un interés significatiu pel
que fa als objectius especificats.

Article 12. Subconsolidacié en el cas d’entitats i
empreses de tercers pdisos

Les entitats filials han d’aplicar els requisits que
s'estableixin reglamentariament respecte de les
participacions qualificades fora del sector financer,
aixi com els establerts en els capitols tercer i quart
del titol III, sobre la base de la seva situacio
subconsolidada quan aquestes entitats, o 'empresa
matriu en cas que aquesta sigui una societat
financera de cartera o una societat financera mixta
de cartera, posseeixin una entitat, una entitat
financera, com filials en un altre pais o posseeixin
una participaci6 en les mateixes.

Atrticle 13. Empreses d’altres paisos

A efectes de l'aplicacié de la supervisi6 en base
consolidada en mérits a les seccions segona i tercera
d’aquest capitol, els termes «empresa d’inversié»,
«entitat bancaria», «entitat financera» i «entitat»
sén aplicables aixi mateix a les empreses establertes a
altres paisos que, d’estar establertes al Principat
d’Andorra, entrarien en la definicié que d’aquests
termes figura en l'article 3.

Article 14. Valoracié d’actius i de partides fora de
balang

La valoraci6 dels actius i de les partides fora de
balang s’ha d'efectuar de conformitat amb el marc
comptable aplicable al Principat d’Andorra.

Seccié quarta. Processos d’autoavaluacié del
capital intern

Article 15. Autoavaluacié del capital intern

1. Les entitats i els seus grups consolidables han de
disposar d’estratégies i procediments solids, eficagos i
exhaustius a fi d’avaluar i mantenir de manera
permanent els imports, els tipus i la distribuci6 del
capital intern que considerin adequats per cobrir la
naturalesa i el nivell dels riscos a qué estan o poden
estar exposats.

Aquestes estratégies i procediments han de ser
revisats internament de forma periddica a fi de

garantir que  segueixin sent exhaustius i
proporcionats a la naturalesa, l'escala i Ia
complexitat de les activitats de I'entitat interessada.

2. El procés d’autoavaluacié del capital previst en
I'apartat 1 ha de realitzar-se:

a) en base consolidada, d’acord amb I'establert en les
seccions segona i tercera per;

i) les entitats matrius al Principat d’Andorra;

ii) les entitats controlades per societats financeres de
cartera i societats financeres mixtes de cartera. En
els casos que una societat financera de cartera o una
societat financera mixta de cartera controli més
d’una entitat bancaria o empresa d’inversié, el procés
d’autoavaluacié de capital s’ha de dur a terme
Gnicament per lentitat bancaria o I'empresa
d’inversi6 sobre la que sapliqui la supervisié
q q
consolidada en mérits a 'article 100.

b) en base individual per:

i) les entitats, excepte per les entitats que sén filials
d’entitats amb domicili social al Principat d’Andorra;

i) les entitats que no s'inclouen a la consolidacié
prudencial en mérits a I'article 11;

iii) els grups d’empreses d'inversi6 exemptes de
I'aplicacié dels requisits de fons propis en base
consolidada en merits de la lletra d) apartat 4, de
larticle 9.

c) en base subconsolidada, integrant 'entitat matriu,
societat financera de cartera, societat financera de
cartera mixta i les seves filials amb domicili social al
Principat d’Andorra.

3. Les entitats han de proporcionar a ’AFA, abans
del 12 de maig, o el segiient dia habil en cas festiu o
dia no habil, de cada exercici, un informe anual del
procés d’autoavaluacié de capital intern referit a
I'exercici precedent tancat a 31 de desembre,
incloent-hi un resum descriptiu de les estratégies i
procediments a qué fa referéncia l'apartat 1. Per
I'elaboracié de I'informe d’autoavaluacié del capital
intern, les entitats han de tenir en compte els criteris
i directrius que pot dictar 'AFA.

Seccié6 cinquena. Sistemes, procediments i
mecanismes de les entitats per a la gestié dels
riscos

Article 16. Sistemes, procediments i mecanismes de
les entitats

1. Les entitats han de complir les obligacions
establertes en aquesta seccid, aixi com en els articles
6 a 6 duodecies de la Llei 8/2013, de 9 de maig de
2013, sobre els requisits d'organitzacié i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i acords de garantia
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financera, sobre una base individual, excepte en el
cas que ’AFA autoritzi les excepcions previstes en
Iarticle 6.

2. Les empreses matrius i filials subjectes a aquesta
Llei han de complir les obligacions establertes en
aquesta seccid, aixi com en els articles 6 a 6
duodecies de la Llei 8/2013, de 9 de maig de 2013,
sobre els requisits d’organitzacié i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la proteccié dels inversors, els abusos de
mercat i acords de garantia financera, en base
consolidada o subconsolidada, per garantir que els
sistemes, procediments i mecanismes requerits per
aquesta seccid i els anteriorment esmentats articles
de la Llei 8/2013, sén coherents i estan ben integrats,
i que es pot facilitar qualsevol tipus de dades i la
informacié pertinents als efectes de supervisi6. En
particular, les empreses matrius i filials subjectes a
aquesta Llei han d’implementar tals sistemes,
procediments i mecanismes en les seves filials no
subjectes a aquesta Llei. Aquests sistemes,
procediments i mecanismes han de ser coherents i
estar ben integrats, i aquestes filials han de ser
capaces de produir qualsevol tipus de dades i la
informacié pertinents a efectes de supervisio.

3. Les obligacions resultants d’aquesta seccid, aixi
com en els articles 6 a 6 duodecies de la Llei 8/2013,
de 9 de maig de 2013, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i
acords de garantia financera, relativa a empreses
filials que no estan elles mateixes sotmeses a aquesta
Llei, no s’han d’aplicar si I'entitat matriu o les
entitats controlades per una societat financera de
cartera o una societat financera mixta de cartera
poden demostrar a 'AFA que l'aplicacié d’aquests
requisits resulta il'licita sota les lleis del tercer pafs
on esta establerta la filial.

Article 17. Tractament de riscos

1. L'drgan d’administracié ha d’aprovar i revisar
periddicament  les  estratégies i  politiques
d’assumpcio, gesti6, supervisio i mitigacié dels riscos
a qué l'entitat estd o pot estar exposada, incloent-hi
aquells plantejats per la conjuntura macroecondmica
en la qual opera en relacié amb la situaci6 del cicle
economic.

2. Lorgan d’administracié ha de dedicar temps
suficient a la consideraci6 de les qiiestions
relacionades amb els riscos. L’organ d’administracié
ha de participar activament en la gestié de tots els
riscos substancials recollits en aquesta Llei i en el
reglament d’aplicacié, ha de vetllar perque shi
assignin els recursos adequats, i ha de participar aix{
mateix en la valoracié dels actius i en I'Gs de

qualificacions crediticies externes. L'entitat ha
d’establir  canals  d'informaci6 a  l'organ
d’administracié sobre tots els riscos importants als
quals s’enfronta i sobre politiques de gesti6 de riscos i
les seves modificacions.

Article 18. Risc de crédit i contrapart

En materia de risc de credit i de contrapart, les
entitats:

a) han de basar la concessié de credits en criteris
solids i ben definits i que el procediment d’aprovacid,
modificacié, renovacié i refinancament de credits
estigui clarament establert;

b) han de disposar de metodologies internes que els
permetin avaluar el risc de crédit de les exposicions
davant dels diferents deutors, valors o posicions de
titulitzacid, aixi com el risc de crédit del conjunt de
la cartera. Concretament, les metodologies internes
no se sustenten (nicament o mecanicament en les
qualificacions crediticies externes. El fet que els
requisits de recursos propis es basin en l'avaluacié
d’'una ECAI o en la inexisténcia d’una qualificacié
de l'exposicié, no impedeix que les entitats tinguin
en compte una altra informacié pertinent per
avaluar la seva assignacié de capital intern;

c) han d'utilitzar metodes eficagos per administrar i
supervisar de manera permanent les diverses carteres
i exposicions amb risc de crédit, aixi com per
identificar i gestionar els crédits dubtosos i fer els
ajustaments de valor i les dotacions de provisions
adequats;

d) han de diversificar les carteres de crédits de
manera adequada, tenint en compte els mercats
objectius i 'estratégia global de I'entitat en matéria
de credit.

Article 19. Risc residual

Les entitats han de tenir politiques i procediments
escrits, a fi d’abordar i controlar el risc que les
técniques reconegudes de mitigacié del risc de credit,
aplicades per l'entitat, resultin menys eficaces del
que s’esperava.

Article 20. Risc de concentracié

Les entitats han de tenir en compte i controlar, entre
altres, mitjangant politiques i procediments escrits, el
risc de concentraci6 derivat:

a) de les exposicions davant de cadascuna de les
contraparts, incloent-hi les entitats de contrapartida
central, els grups de contraparts vinculades i les
contraparts del mateix sector econdmic, de la
mateixa regié geografica o de la mateixa activitat o
materia primera o,

b) de I'aplicaci6 de técniques de mitigacié del risc de
credit, incloent-hi els riscos vinculats a grans
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exposicions crediticies indirectes, com ara un emissor
de garanties reals.

Article 21. Risc de titulitzacié

1. Les entitats han de valorar i controlar mitjangant
politiques i procediments adequats els riscos derivats
d’operacions de titulitzacié en les quals les entitats
bancaries actuin com a inversores, originadores o
patrocinadores, incloent-hi el risc reputacional, aix{
com els que sorgeixen en relacié amb estructures o
productes complexos, per assegurar que el contingut
econdmic de l'operacié queda plenament reflectit en
les decisions d’avaluaci6 i gestié del risc.

2.Les entitats originadores d’operacions de
titulitzacié renovables que inclouen clausules
d’amortitzacié anticipada han de disposar de plans
de liquiditat per fer front a les implicacions derivades
tant de l'amortitzacié programada com de
'anticipada.

Article 22. Risc de mercat

1.Les entitats han d'aplicar politiques i
procediments per determinar, valorar i gestionar
totes les fonts significatives de risc de mercat i dels
efectes d’aquests riscos que siguin significatius.

2. Les entitats han de prendre les mesures pertinents
contra el risc d'insuficiéncia de liquiditat derivat del
fet que una posicié curta arriba a venciment abans
que la posicié llarga.

3. El capital intern de les entitats ha de ser adequat
per cobrir els riscos de mercat significatius que no
estan subjectes a un requisits de recursos propis.

Les entitats que, a ’hora de calcular els requisits de
recursos propis per risc de posicid, han compensat les
seves posicions en una o més de les accions que
constitueixen un index borsari amb una o més
posicions en un contracte de futurs o un altre
producte basat en aquest index borsari, han de
disposar d’'un capital intern adequat per a cobrir el
risc de perdua de base resultant de la diferéncia entre
I'evolucié del valor del contracte de futurs o de
'altre producte i el del valor de les accions que
componen I'index borsari. Les entitats també han de
mantenir 'esmentat capital intern adequat quan
tenen posicions oposades en contractes de futurs
basats en indexs borsaris que no sén idéntics quant
al seu venciment i/o la seva composicid.

Quan una entitat assegura instruments de deute i de
capital, i utilitza el mecanisme previst en el
reglament d’aplicacié per a la reduccié de les
posicions netes, ha d’assegurar-se que manté
suficient capital intern per cobrir el risc de perdues
que existeix entre el moment del compromfs inicial i
el dia habil segiient.

Article 23. Risc de tipus d’interés derivat
d’activitats alienes a la cartera de negociacié

Les entitats han d’aplicar sistemes per determinar,
avaluar i gestionar el risc derivat de possibles
variacions dels tipus d’interés que incideixen en les
activitats alienes a la cartera de negociacié de
l'entitat.

Article 24. Risc operacional

1.Les entitats han d’aplicar politiques i
procediments per avaluar i gestionar I'exposicié al
risc operacional, incloent-hi, si escau, el risc de
model, i per cobrir el risc d’esdeveniments poc
freqiients generadors de perdues molt elevades. Les
entitats han d’especificar el que constitueix un risc
operacional als efectes d’aquestes politiques i
procediments.

2. Les entitats han d’establir plans de contingéncia i
continuitat del negoci que els permetin mantenir la
seva activitat 1 limitar les peérdues en cas
d’interrupcions greus en el negoci.

Article 25. Risc de liquiditat

1. Les entitats han de tenir estratégies, politiques,
procediments i sistemes solids per a identificar,
mesurar, gestionar i supervisar el risc de liquiditat, al
llarg d'un conjunt apropiat d’horitzons temporals,
incloent-hi l'intradia, per assegurar que les entitats
mantenen un nivell adequat de coixins de liquiditat.
Aquestes estratégies, politiques, procediments i
sistemes s’han d’adaptar a les linies de negocis,
divises, sucursals i entitats juridiques i han d’incloure
mecanismes adequats d’assignacié dels costos, dels
beneficis i dels riscos de liquiditat.

2. Les estrategies, politiques, procediments i sistemes
als quals es fa referéncia en l'apartat 1 han de ser
proporcionals a la complexitat, el perfil de risc,
I'ambit d’activitat de les entitats i d’acord a la
tolerancia al risc fixada per 'organ d’administracid, i
han de reflectir la importancia de I'entitat en cada
una de les jurisdiccions en les quals dur a terme la
seva activitat. Les entitats han de comunicar la
tolerancia al risc a totes les linies de negoci
rellevants.

3. Les entitats, tenint en compte la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les seves activitats, han de
mantenir els perfils de risc de liquiditat que resultin
adequats per al seu bon funcionament i la solidesa
del sistema financer.

L’AFA ha de controlar 'evolucié d’aquests perfils de
risc de liquiditat mantingut per les entitats, atenent a
elements com el disseny i els volums de productes, la
gestié del risc, les politiques de financament i les
concentracions de finangament.
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L’AFA pot adoptar mesures eficaces quan I'evolucié
dels perfils de risc de liquiditat d’una entitat pot
donar lloc a inestabilitat en una altra entitat o a
inestabilitat sistémica.

4. Les entitats han de desenvolupar metodologies per
a identificar, mesurar, gestionar i supervisar les
posicions de financament. Aquestes metodologies
han d’incloure els fluxos d’efectiu significatius,
actuals i previstos, dels actius i dels passius, aixi com
de les partides fora de balang, inclosos els passius
contingents i el possible impacte del risc
reputacional.

5. Les entitats han d’establir una distincié entre els
actius pignorats i els actius lliures de carregues que
estan disponibles en tot moment, en especial en
situacions d’urgéncia. Aixi mateix, les entitats han
de tenir en consideracié l'ens juridic en el qual es
troben radicats els actius, el pais on els béns estan
registrats legalment, ja sigui en un registre o en una
anotacié en compte, aixi com la seva admissibilitat i
han d’efectuar un seguiment de com els actius poden
ser mobilitzats de forma oportuna.

6. Les entitats també han de prendre en consideracié
les limitacions legals, reglamentaries i operatives a les
possibles transferéncies de liquiditat i d’actius lliures
de carregues entre ens, tant a dins com a fora del
Principat d’Andorra.

7. Les entitats han de tenir en compte les diferents
eines de mitigaci6 del risc de liquiditat, incloent-hi
un sistema de limits i uns coixins de liquiditat que
permeten afrontar diverses situacions de dificultat,
aixi com una diversificacié adequada de la seva
estructura de finangament i del seu accés a fonts de
finangament. Aquestes mesures han de ser revisades
periddicament.

8. Les entitats han de tenir en compte escenaris
alternatius en relaci6 a les posicions de liquiditat i als
factors mitigants del risc, i han de revisar els suposits
en els quals es basen les decisions relatives a la
posicié de financament, com a minim, un cop I'any.
Per a aquesta finalitat, els escenaris alternatius han
de contemplar, en particular, les partides de fora de
balang i altres passius contingents, inclosos els
vehicles especialitzats en titulitzacié (“SSPE”) o els
d’altres ens amb finalitats especials, en relacié amb
els quals lentitat actua com a patrocinadora o
proporciona un suport significatiu en termes de
liquiditat.

9. Les entitats han d’analitzar I'impacte potencial
d’escenaris alternatius, que afecten (nicament la
propia entitat, tot el mercat i una combinacié
d’ambdds escenaris. Les entitats han de prendre en
consideraci6 diferents perfodes de temps, aixi com
situacions de tensié amb diferents graus de dificultat.

10. Les entitats han d’ajustar periddicament les seves
estratégies, politiques internes i limits de risc de
liquiditat i desenvolupar plans de contingéncia
eficagos, tenint en compte el resultat dels escenaris
alternatius esmentats en I'apartat 8.

11. Les entitats han de dotar-se de plans de
recuperacié de liquiditat en qué es defineixin les
estratégies adequades, aixi com les pertinents
mesures d’aplicacié, amb I'objectiu de corregir
possibles déficits de liquiditat, i si s’escau, en relacié
a les sucursals establertes fora del Principat
d’Andorra. Les entitats han de posar a prova aquests
plans com a mfnim un cop I'any, els han d’actualitzar
en base als resultats dels escenaris alternatius
establerts en 'apartat 8, i els han de comunicar a ’la
direcci6 general i sotmetre’ls a la seva aprovaci6, de
tal manera que les politiques i procediments interns
puguin ajustar-se segons correspongui. Les entitats
han d’adoptar amb antelacié les mesures operatives
necessaries per garantir que els plans de recuperacié
de liquiditat poden ser aplicats de forma immediata.

Per a les entitats bancaries, entre les citades mesures
operatives s’han d'incloure mantenir garanties reals
immediatament disponibles per poder obtenir
financament extern. Aixd inclou, en cas de
necessitat, que l'entitat bancaria ha de mantenir
garanties en la moneda d’un tercer pafs enfront de la
qual estigui exposada, i, quan resulti imprescindible
per motius operatius, dins el territori d’'un tercer pafs
enfront de la moneda que estd exposada.

Article 26. Risc de palanquejament excessiu

1.Les entitats han d’establir  politiques i
procediments per a identificar, gestionar i controlar
el risc de palanquejament excessiu. Entre els
indicadors de risc de palanquejament excessiu
figuren la ratio de palanquejament establert en
larticle 84 d’aquesta Llei i els desfasaments entre
actius i obligacions.

2.Les entitats han d’afrontar el risc de
palanquejament excessiu amb caricter preventiu,
tenint en compte els increments potencials d’aquest
risc causats per reduccions dels fons propis de
l'entitat que es deriven de pérdues previstes o
efectives, en funcié de les normes comptables
aplicables. A aquests efectes, les entitats han d’estar
en condicions d’afrontar diverses situacions de
dificultat pel que fa al risc de palanquejament
excessiu.
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Capitol segon. Fons propis
Secci6 primera. Elements de fons propis

Article 27. Capital de nivell 1

El capital de nivell 1 d’'una entitat és igual a la suma
del capital de nivell 1 ordinari i el capital de nivell 1
addicional d’aquesta entitat.

Article 28. Elements de capital de nivell 1 ordinari

1. Els elements de capital de nivell 1 ordinari sé6n els
seglients:

a) els instruments de capital, que compleixen amb
els requisits per a ser considerats com a element de
capital de nivell 1 ordinari que es determinin
reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els instruments
esmentats en la lletra a);

c) els beneficis no distribuits;

d) altres resultats integrals acumulats;
e) altres reserves;

f) fons per riscos generals bancaris.

Els elements esmentats en les lletres ¢) a f) han de
ser reconeguts com a capital de nivell 1 ordinari
només quan poden ser aplicats per I'entitat de forma
immediata i sense restriccions per cobrir riscos o
peérdues, tant aviat com es produeixin.

2. A efectes del que disposa la lletra ¢) de 'apartat 1,
I'entitat pot incloure en el capital de nivell 1
ordinari, subjecte a lautoritzacié de I'AFA i els
requisits que es determinin reglamentariament, els
beneficis provisionals o de tancament d’exercici
abans que l'entitat hagi adoptat un acord formal que
confirmi els resultats finals de I'exercici.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d'aplicacié, per
especificar:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 1 ordinari;

b) condicions per considerar que els instruments de
capital qualifiquen com a instruments de capital de
nivell 1 ordinari i;

¢) conseqiiéncies si els instruments de capital de
nivell 1 ordinari deixen de reunir les condicions
previstes.

Article 29. Filtres prudencials

1. Les entitats han d’excloure de qualsevol element
de fons propis tot increment del patrimoni net que es
derivi dels actius titulitzats, incloent-hi:

a) 'increment derivat d’ingressos per marges futurs
que donin lloc a una plusvalua per a I'entitat;

b) quan l'entitat sigui originadora d’una titulitzacio,
els guanys nets derivats de la capitalitzacié de futurs
ingressos procedents dels actius titulitzats que
proporcionin una millora crediticia a les posicions de
titulitzacio.

2. Les entitats no han d’incloure en cap element de
fons propis, en relacié amb les cobertures de fluxos
d’efectiu i els canvis en el valor dels passius propis,
les partides segiients:

a) les reserves al valor raonable connexes a pérdues o
guanys per cobertures de fluxos d’efectiu
d’instruments financers no valorats a valor raonable,
inclosos els fluxos d’efectiu previstos;

b) pérdues o guanys per passius de I'entitat valorats
al valor raonable que es derivin de canvis en la
propia qualitat crediticia de 'entitat;

c) perdues i guanys al valor raonable, per passius
derivats de l'entitat que siguin conseqiiéncia de
canvis en la propia qualitat crediticia de I'entitat.

A efectes de la lletra c) de 'apartat 2, les entitats no
han de compensar les pérdues i guanys a valor
raonable derivades del propi risc de crédit de I'entitat
amb les derivades del risc de crédit de la seva
contrapart.

3. Les entitats han de dur a terme una valoracié
prudent dels seus actius valorats a valor raonable
quan calculin I'import dels seus fons propis i, a més,
han de deduir del capital de nivell 1 ordinari I'import
de qualsevol ajust de valor addicional que sigui
necessari.

4. Tret en el cas de les partides esmentades en
l'apartat 2, les entitats no han de realitzar
ajustaments dirigits a eliminar dels seus fons propis
les perdues o guanys no realitzats d’actius o passius
valorats a valor raonable.

5. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) el concepte de plusvalua a qué es refereix la lletra
a) de l'apartat 1;

b) els casos en qué l'entitat pot incloure en els seus
fons propis l'import de pérdues i guanys dels seus
passius, sense perjudici del que disposa I'apartat 2,

lletra b).

Article 30. Deduccions en els elements del capital de
nivell 1 ordinari

1. Les entitats han de deduir del capital de nivell 1
ordinari, subjecte al que es determini
reglamentariament en relacié al métode de calcul,
limits i les exempcions aplicables, els conceptes
seguents:

a) les perdues de I'exercici en curs;
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b) els actius intangibles, amb les exempcions a la
deduccié corresponents als segiients tipus d’actius
intangibles, reconeguts  comptablement amb
anterioritat a 'entrada en vigor d’aquesta Llei o que
s’hagin de recongixer, i amb les condicions que es
determinin reglamentariament, corresponents a:

i) inversions en aplicacions informatiques de les
entitats bancaries i empreses d'inversié que
impliquin la substitucié d’una part significativa dels
sistemes actuals d’aquestes. Queden excloses les
despeses en actius intangibles que no siguin
activables sota el marc comptable andorra tals com
les despeses com a conseqiiéncia de la modificaci6 o
modernitzacié d’aplicacions o sistemes informatics ja
existents dins I'estructura operativa de l'entitat; o

ii) inversions en aplicacions informatiques per la
transformacié digital de la societat en les quals les
entitats bancaries i empreses d’inversié participin o
promoguin com a actors principals per la
digitalitzacié dels processos en qué participa la
ciutadania en interaccié amb el sistema financer i o
amb I'administracié estatal o comunal del Principat

d’Andorra.

c) els actius per impostos diferits que depenen de
rendiments futurs, amb les exempcions a la deduccié
que es determini reglamentariament;

d) els actius de fons de pensié de jubilacié de
prestacions definides en el balang de 'entitat;

e) els instruments propis de capital de nivell 1
ordinari que posseeixi una entitat, directament,
indirectament i sintéticament, inclosos els
instruments de capital de nivell 1 ordinari que
I'entitat tingui I'obligacié real o contingent d’adquirir
en virtut d’'un compromis contractual vigent;

f) els instruments de capital de nivell 1 ordinari d’ens
del sector financer que posseeixin els ens
directament, indirectament o sintéticament, quan
aquests ens tinguin una tinenga reciproca amb
I'entitat que, segons el parer de I'AFA, estigui
destinada a incrementar artificialment els fons propis
de lentitat;

g) I'import pertinent dels instruments que l'entitat
posseeixi, directament, indirectament o)
sintéticament capital de nivell 1 ordinari d’ens del
sector financer quan l'entitat no mantingui una
inversi6 significativa en aquests ens;

h) I'import pertinent dels instruments que l'entitat
posseeixi, directament, indirectament o)
sintéticament de capital de nivell 1 ordinari d’ens del
sector financer quan l'entitat mantingui una inversio
significativa en aquests ens, amb les exempcions i
alternatives a la deducci6 que es determinin
reglamentariament;

i) Pimport de les partides que han de deduir-se dels
elements del capital de nivell 1 addicional, d’acord
amb l'article 33, que excedeixi dels elements del
capital de nivell 1 addicional de I'entitat;

j) 'import de I'exposicié dels segiients elements,
subjecte a les condicions que es determinin
reglamentariament, quan l'entitat dedueixi aquest
import de I'import dels elements del capital de nivell
1 ordinari com a alternativa a Il'aplicacié d’una
ponderaci6 del risc:

i) participacions qualificades fora del sector financer
significatives en relaci6 al capital admissible, amb les
exempcions i alternatives a la deduccié que es
determinin reglamentariament;

i) posicions de titulitzacié d’entitats originadores en
les quals no concorrin les condicions que es
determinin reglamentariament, com per exemple la
no transferéncia significativa del risc de credit d’'una
titulitzacié tradicional o sintetica, posicions de
titulitzacié no qualificades, o posicions de titulitzacié
o retitulitzacié amb baixa qualificacié crediticia;

iii) diferéncia de preu en operacions sobre
instrument de deute, valors de renda variable, divises
i matéries primeres pendents de liquidar (operacions
incompletes), d’acord amb el que es determini
reglamentariament.

k) tot impost connex als elements del capital de
nivell 1 ordinari que resulti previsible en el moment
del calcul d’aquest, excepte quan l'entitat ajusti
degudament l'import dels elements del capital de
nivell 1 ordinari, en la mesura que tals impostos
redueixin la quantia maxima d’aquests elements que
pot destinar-se a la cobertura de riscos o perdues.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment de calcul i limits aplicables en
I'aplicacié de les deduccions als elements del capital
de nivell 1 ordinari;

b) les exempcions de deduccions dels elements de
capital de nivell 1 ordinari i alternatives possibles a
I'aplicaci6 de deduccions.

c) l'aplicaci6 de les deduccions a que fan referéncia
les lletres a), c), d), e), g), h) i k) de I'apartat 1 i les
deduccions relacionades recollides en les lletres a),
c), d) if) de I'apartat 1 de 'article 33 i les lletres a),
c) id) de l'apartat 1 de l'article 36.

d) els tipus d'instruments de capital d'entitats
financeres i d'empreses d'assegurances i de
reassegurances de tercers paisos que shan de deduir
dels segiients elements dels fons propis:

i) elements de capital de nivell 1 ordinari;

ii) elements de capital de nivell 1 addicional;
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iii) elements de capital de nivell 2.

Article 31. Capital de nivell 1 ordinari

El capital de nivell 1 ordinari d'una entitat consta
dels elements de capital de nivell 1 ordinari, després
de Tlaplicacié dels filtres prudencial requerits a
article 29, de les deduccions establertes en l'article
30, i aplicades les exempcions i alternatives previstes
també en els articles 30 1 42.

Article 32. Elements de capital de mnivell 1
addicional

1. Els elements de capital de nivell 1 addicional
comprenen els segiients:

a) els instruments de capital que compleixen amb els
requisits per a ser considerats com a elements de
capital de nivell 1 addicional que es determinin
reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els instruments
esmentats en la lletra a).

Els instruments inclosos en la lletra a) no han d’estar
qualificats com a elements de capital de nivell 1
ordinari o nivell 2.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié per especificar
el contingut segiient:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 1 addicional;

b) les condicions per considerar que els instruments
de capital qualifiquen com a instruments de capital
de nivell 1 addicional;

c) les conseqiiéncies en el cas que els instruments de
capital de nivell 1 addicional deixin de reunir les
condicions requerides en la lletra b) anterior.

Article 33. Deduccions en els elements del capital de
nivell 1 addicional

1. Les entitats han de deduir dels elements del
capital de nivell 1 addicional, subjecte al que es
determini reglamentariament en relacié al métode
de calcul, limits i les exempcions aplicables, els
conceptes seglients:

a) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments propis de capital de nivell 1 addicional
posseides per les entitats, inclosos els instruments
propis de capital de nivell 1 addicional que I'entitat
pugui estar obligada a adquirir com a conseqiiéncia
de compromisos contractuals vigents;

b) les tinences directes, indirectes i sintetiques
d’instruments de capital de nivell 1 addicional en ens
del sector financer, quan I'entitat tingui una tinenga
reciproca que, segons el parer de I'AFA, estigui
destinada a incrementar artificialment els fons propis
de l'entitat;

c) l'import pertinent dels instruments de capital de
nivell 1 addicional que l'entitat tingui, de manera
directa, indirecta i sintética, en ens del sector
financer, conforme es determini reglamentariament,
quan l'entitat no mantingui una inversio significativa
en aquests ens;

d) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments de capital de nivell 1 addicional en ens
del sector financer, quan l'entitat mantingui una
inversié significativa en aquests ens, excloses les
posicions d’assegurament mantingudes durant cinc o
menys dies habils;

e) I'import de les partides que hagin de deduir-se dels
elements del capital de nivell 2, d’acord amb I'article
36, que excedeixi dels elements del capital de nivell
2 de lentitat;

f) tot impost connex als elements del capital de
nivell 1 addicional que resulti previsible en el
moment del calcul d’aquest, excepte quan 'entitat
ajusti degudament I'import dels elements del capital
de nivell 1 addicional, en la mesura que tals impostos
redueixin la quantia maxima d’aquests elements que
pot destinar-se a la cobertura de riscos o pérdues.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment de calcul i limits aplicables en
I'aplicacié de les deduccions als elements del capital
de nivell 1 addicionals;

b) les exempcions de deduccions dels elements de
capital de nivell 1 addicional i alternatives possibles
a I'aplicaci6 de deduccions.

Article 34. Capital de nivell 1 addicional

El capital de nivell 1 addicional d’'una entitat consta
dels elements de capital de nivell 1 addicional, un
cop efectuades les deduccions a qué fa referéncia
I'article 33 i després de 'aplicacié de l'article 42.

Article 35. Elements de capital de nivell 2

1. Els elements de capital de nivell 2 sén els
segiients:

a) els instruments de capital i préstecs subordinats
que compleixin els requisits per a ser considerats
com a elements de capital de nivell 2 que es
determinin reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els instruments
esmentats en la lletra a);

c) els ajustaments per risc de crédit general, sense
tenir en compte els efectes fiscals, fins al limit que es
determini reglamentariament, de les exposicions
ponderades per risc calculat de conformitat amb el
que es disposa en la secci6 tercera del capitol tercer,
d’aquest titol.
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Els elements inclosos en la lletra a) no es consideren
elements de capital de nivell 1 ordinari ni elements
de capital de nivell 1 addicional.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 2;

b) les condicions per considerar que els instruments
de capital i préstecs subordinats qualifiquen com a
instruments de capital de nivell 2;

c) la consideracié dels instruments de capital de
nivell 2 i préstecs subordinats en els cincs anys
anteriors al seu venciment;

d) les conseqiiéncies en el cas que els instruments de
capital de nivell 2 deixin de reunir les condicions
requerides en la lletra a) anterior.

Article 36. Deduccions en els elements del capital de
nivell 2

1. S’ha de deduir del capital de nivell 2, subjecte al
que es determini reglamentariament en relacié al
metode de calcul, limits i les exempcions aplicables,
els conceptes segiients:

a) les tinences directes, indirectes i sintetiques
d’instruments propis de capital de nivell 2 posseides
per les entitats, incloent-hi els instruments propis de
capital de nivell 2 que I'entitat pugui estar obligada a
adquirir com a conseqiiencia de compromisos
contractuals vigents;

b) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments de capital de nivell 2 en ens del sector
financer, quan l'entitat tingui una tinenga reciproca
que, segons el parer de '’AFA, estigui destinada a
incrementar artificialment els fons propis de 'entitat;

c) l'import pertinent dels instruments de capital de
nivell 2 que lentitat tingui, de manera directa,
indirecta i sintetica, en ens del sector financer quan
I'entitat no mantingui una inversié significativa en
aquests ens;

d) les tinences directes, indirectes i sintetiques
d’instruments de capital de nivell 2 en ens del sector
financer, quan lentitat mantingui una inversié
significativa en aquests ens, excloses les posicions
d’assegurament mantingudes durant cinc o menys

dies habils.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment de calcul i limits aplicables en
I'aplicaci6 de les deduccions als elements del capital
de nivell 2;

b) les exempcions de deduccions dels elements de
capital de nivell 2.

Article 37. Capital de nivell 2

El capital de nivell 2 d'una entitat consta dels
elements de capital de nivell 2 un cop efectuades les
deduccions a qué fa referéncia l'article 36 i després
de I'aplicaci6 de I'article 42.

Atrticle 38. Fons propis

Els fons propis d'una entitat es componen de la suma
del seu capital de nivell 1 i del seu capital de nivell 2.

Article 39. Distribucions basades en instruments de
fons propis

1. Els instruments de capital pels quals una entitat té
discrecié per decidir pagar distribucions en una
forma diferent de I'efectiu o un instrument de fons
propis, no qualifica com a instruments de capital de
nivell 1 ordinari, ni instrument de capital de nivell 1
addicional ni com a instrument de capital de nivell
2, tret que l'entitat hagi rebut 'autoritzacié prévia de

I'AFA.

2. Els instruments de capital pels quals una persona
juridica, diferent de lentitat que els emet, té
discrecié per decidir o requerir que el pagament de
distribucions basats en I'instrument es realitzi en una
forma diferent de I'efectiu o d’un instrument de fons
propis, no té la consideracié d’instrument de capital
de nivell 1 ordinari, ni d’instruments de capital de
nivell 1 addicional ni d’instruments de capital de
nivell 2.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) les condicions perqué les entitats puguin obtenir
l'autoritzaci6 esmentada en 'apartat 1;

b) els metodes admissibles per determinar els nivells
de distribucions basades en els instruments de capital
de nivell 1 addicional i en els de nivell 2.

Article 40. Instruments de capital emesos per ens
regulats del sector financer que no es consideren
capital reglamentari

Les entitats no han deduir de cap element dels fons
propis les tinences directes, indirectes o sintétiques
d’instruments de capital emesos per un ens regulat
del sector financer, que no es considerin capital
reglamentari d’aquest ens.

Article 41. Autoritzacié per reduir els fons propis

1. AFA ha d’autoritzar una entitat a reduir,
recomprar o reemborsar instruments de capital de
nivell 1 ordinari, capital de nivell 1 addicional o
capital de nivell 2 quan es compleixi alguna de les
condicions segiients:



140 Butlleti del Consell General — niim. 122/2018 — Casa de la Vall, 7 de desembre del 2018

a) amb anterioritat o simultiniament a I'acci6é a qué
es refereix I'incis iv) de I'apartat 2 de l'article 20, de
la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de l'inversor, 'abts de mercat i els acords de garantia
financera, en relacié a instruments de capital de
nivell 1 ordinari, i lincis iv bis), en relaci6 a
instruments de capital de nivell 1 addicional i de
nivell 2, que lentitat substitueixi els instruments
esmentats per instruments de fons propis d’igual o
superior qualitat en condicions que resultin
sostenibles per a la capacitat d'ingressos de la entitat;

b) l'entitat hagi demostrat satisfactdriament a 'AFA
que els seus fons propis, després de l'esmentada
acci6, superen el que exigeix I'apartat 1 de I'article
46, i els requisits combinats de coixins que es
defineixen a la lletra e), de I'apartat 1 de 'article 54,
per un marge que '’AFA consideri necessari de
conformitat amb I'apartat 3 de 'article 97.

2. Quan s’avalui en virtut de la lletra a) de I'apartat
1 la sostenibilitat dels instruments de substitucié en
relaci6 amb la capacitat d’ingressos de Dentitat,
IAFA ha de considerar en quina mesura la
substitucié d’aquests instruments de capital seria més
costosa per a lentitat que aquells als quals
substituirien.

3. ’AFA pot permetre a les entitats que reemborsin
instruments de capital de nivell 1 addicional o
capital de nivell 2 abans que transcorrin cinc anys
des de la seva data d’emissié tGnicament quan es
compleixin les condicions establertes en I'apartat 1 i
en les lletres a) o b) d’aquest apartat:

a) que hi hagi una modificacié de la classificacié
reglamentaria d’aquests instruments que tingués com
a resultat probable la seva exclusié dels fons propis o
la seva reclassificacié a una qualificaci6 inferior de
fons propis, i que es compleixin les dues condicions
seglients:

i) que 'AFA consideri que aquesta modificacié té
prou certesa;

ii) que l'entitat demostri a satisfaccié de ’AFA que
la reclassificaci6 reglamentaria d’aquests instruments
no era previsible raonablement en el moment de la
seva emissio.

b) que hi hagi una modificacié en el tractament
fiscal aplicable a aquests instruments i que l'entitat
demostri a satisfacci6 de T'AFA que aquesta
modificacié és important i no era raonablement
previsible en el moment de la seva emissio.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6, per especificar
els parametres i factors per determinar el concepte
«sostenible per a la capacitat d'ingressos de l'entitat»

en els termes previstos en la lletra a) de I'apartat 1
del present article.

Article 42. Dispensa temporal de deduir dels fons
propis

Quan una entitat tingui temporalment instruments
de capital o hagi concedit préstecs subordinats,
segons el cas, que es consideren instruments de
capital de nivell 1 ordinari, capital de nivell 1
addicional o capital de nivell 2 d’un ens del sector
financer i 'AFA consideri que aquesta tinenga
respon als fins d’'una operacié d’assisténcia financera
de reestructuracié i salvament d’aquest ens, 'AFA
pot excepcionar temporalment, prévia sollicitud, a
aplicar les disposicions que en materia de deducci6
serien normalment aplicables a aquests instruments.

Seccié  segona. Interessos  minoritaris i
instruments de capital de nivell 1 i nivell 2 emesos

per filials

Article 43. Interessos minoritaris que es poden
incloure en el capital de nivell 1 ordinari consolidat

1. Els interessos minoritaris es componen de la suma
dels instruments de capital de nivell 1 ordinari, de
les primes d’emissié relacionades amb aquests
instruments, dels beneficis no distribuits i d’altres
reserves d’una filial, sempre que:

a) la filial sigui una entitat o bé una empresa subjecta
a aquesta Llei i al reglament d’aplicacio;

b) la filial es trobi plenament inclosa en la
consolidacié en meérits a la seccié segona, del capitol
primer, del titol III;

c) els instruments de capital de nivell 1 ordinari que
s'esmenten a la part introductdria d’aquest apartat
pertanyen a persones diferents de les empreses
incloses en la consolidacié d’acord amb la seccié
segona del capitol primer del titol III.

2. Els interessos minoritaris que sén finangats
directament o indirecta, a través d’una entitat de
proposit especial o d’alguna altra manera per
I’empresa matriu de I'entitat o per les seves filials, no
poden formar part del capital de nivell 1 ordinari
consolidat.

Article 44. Capital de nivell 1 addiciondl, capital de
nivell 1 i capital de nivell 2 admissibles i fons propis
admissibles

El capital de nivell 1 addicional, el capital de nivell 1
i el capital de nivell 2 admissibles, aixi com els fons
propis admissibles, han d’incloure els interessos
minoritaris, els instruments de capital de nivell 1
addicional o de capital de mnivell 2, segons
correspongui, a més dels corresponents beneficis no
distribuits i primes d’emissi6, d’una filial, sempre que:
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a) la filial sigui una entitat o bé una empresa subjecta
a aquesta Llei i al Reglament d’aplicacio;

b) la filial es trobi plenament inclosa en la
consolidacié en merits a la seccié segona del capitol
primer del titol III;

c) els esmentats instruments pertanyin a persones
diferents de les empreses incloses en la consolidacié
d’acord amb la secci6 segona del capitol primer del
titol III.

Article 45. Capital de nivell 1 addicional i capital
de nivell 2 admissibles emesos per una entitat de
proposit especial

1. Els instruments de capital de nivell 1 addicional i
de capital de nivell 2 emesos per una entitat de
proposit especial, i els corresponents comptes de
primes d’emissid, s'inclouen en el capital de nivell 1
addicional, el capital de nivell 1 o el capital de nivell
2 admissibles o en els fons propis admissibles, segons
escaigui, només si:

a) l'entitat de proposit especial que emet aquests
instruments estd plenament inclosa en la
consolidacié d’acord amb la secci6 segona del capitol
primer del titol III;

b) els instruments, i els corresponents comptes de
primes d’emissi6 estan inclosos en el capital de nivell
1 addicional admissible Gnicament si compleixen els
requisits per a ser considerats com a elements de
capital de nivell 1 addicional, d’acord amb el que es
determini reglamentariament;

¢) els instruments, i els corresponents comptes de
primes d’emissié, estan inclosos en el capital de
nivell 2 admissible Gnicament si compleixen els
requisits per a ser considerats com a elements de
capital de nivell 2, d’acord amb el que es determini
reglamentariament;

d) I'tnic actiu de I'entitat de proposit especial és la
seva inversi6 en els fons propis de 'empresa matriu,
o d'una filial d’aquesta inclosa completament en la
consolidaci6 en virtut de la secci6 segona del capitol
primer del titol IIl, d'una forma que compleix els
requisits establerts reglamentariament per a ser
considerat com a element de capital de nivell 1
addicional o de capital de mnivell 2, segons
correspongui.

Si 'AFA considera que els actius d’'una entitat de
proposit especial diferents de les inversions en els
fons propis de 'empresa matriu d’una filial d’aquesta
inclosa completament en I'ambit de la consolidacié
en virtut de la seccié segona del capitol primer del
titol III, sén minims i poc significatius per a aquesta
entitat, pot renunciar a aplicar l'establert a la lletra
d) de 'apartat 1.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) els detalls del calcul dels interessos minoritaris a
incloure en el capital de nivell 1 ordinari consolidat,
aixi com les excepcions aplicables;

b) els detalls del calcul de l'import de capital de
nivell 1 admissible d’una filial a incloure en el capital
de nivell 1 consolidat, aixi com les excepcions
aplicables;

c) els detalls del calcul de l'import de capital de
nivell 1 admissible d’una filial a incloure en el capital
de nivell 1 addicional consolidat, aixi com les
excepcions aplicables;

d) els detalls del calcul de l'import dels fons propis
admissibles d’una filial a incloure en els fons propis
consolidats, aixi com les excepcions aplicables;

e) els detalls del calcul de I'import dels fons propis
admissibles d’una filial a incloure en el capital de
nivell 2 consolidat, aixi com les excepcions
aplicables;

f) els tipus d'actius que es relacionen amb el
funcionament de l'entitat de proposit especial i les
condicions que s’han de complir per tal de que els
actius es considerin de «minims» i «poc significatius»
tal com es fa referéncia a l'apartat 1, paragraf segon.

Capitol tercer. Requisits de Capital

Seccié primera. Requisits generals, wvaloracié i
presentacié d’informes

Article 46. Requisits de fons propis

1. Les entitats i els seus grups consolidables han de
complir en tot moment els segiients requisits de fons
propis:

a) una ratio de capital de nivell 1 ordinari del 4,5 %;
b) una ratio de capital de nivell 1 del 6 %;
c) una ratio total de capital del 8 %.

2. Les entitats i els seus grups consolidables han de
calcular les seves ratios de capital com segueix:

a) la ratio de capital de nivell 1 ordinari ha de ser
igual al capital de nivell 1 ordinari de l'entitat
expressat en percentatge sobre l'import total de
'exposici6 al risc;

b) Ia ratio de capital de nivell 1 ha de ser igual al
capital de nivell 1 de [lentitat expressat en
percentatge sobre 'import total de 'exposici6 al risc;

c) la ratio total de capital ha de ser igual als fons
propis de l'entitat expressats en percentatge sobre
I'import total de 'exposici6 al risc.

3. L'import total de I'exposici6 al risc s’ha de calcular
com la suma de les lletres a) a f) del present apartat,
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tenint en compte les disposicions establertes en
'apartat 4:

a) I'import de les exposicions ponderades per risc de
crédit i de dilucié, calculat d’acord amb la secci6
tercera del capitol tercer del titol IIl, aixi com la
lletra c) de l'apartat 2 de l'article 76, respecte de
totes les activitats empresarials d’'una entitat, exclos
I'import de les exposicions ponderades per risc de la
cartera de negociacié de l'entitat;

b) els requisits de fons propis, calculats d’acord amb
la seccié cinquena del capitol tercer del titol III, o el
capitol quart, segons escaigui, per a la cartera de
negociaci6é d’una entitat, pel que fa al segiient:

i) el risc de posicio;

ii) els grans riscos que excedeixen els limits
especificats a I'apartat 6 de l'article 78, en la mesura
en qué una entitat estigui autoritzada a depassar
aquests limits.

c) els requisits de fons propis per risc de mercat i de
liquidacid, calculats d’acord amb les seccions
cinquena i sisena del capitol tercer del titol III,
segons escaigui, pel que fa al segiient:

i) el risc de tipus de canvi;
ii) el risc de liquidacié;
iii) el risc de materies primeres.

d) els requisits de fons propis, calculats d’acord amb
la secci6 setena del capitol tercer del titol III, pel que
fa al risc d’ajust de valoraci6 del credit resultant dels
instruments derivats extraborsaris (OTC) diferents
dels derivats de crédit reconeguts a efectes de
reduccié de I'import de les exposicions ponderades
per risc de credit;

e) els requisits de fons propis, calculats d’acord amb
la secci6 quarta del capitol tercer del titol III, pel que
fa al risc operacional;

f) l'import de les exposicions ponderades per risc,
calculat d’acord amb la seccié tercera del capitol
tercer del titol III, pel que fa al risc de contrapart
derivat de la cartera de negociacié de I'entitat per a
determinats tipus de transaccions i acords:

i) els contractes recollits en les lletres d) a g), j) i k)
del punt 11 de l'article 2 de la Llei 8/2013, de 9 de
maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions
de funcionament de les entitats operatives del
sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abis de
mercat i els acords de garantia financera, i els
derivats de credit;

ii) operacions de recompra, operacions de préstec o
presa en préstec de valors o materies primeres;

iii) operacions de préstec amb reposicié del marge
basades en valors o mateéries primeres;

iv) operacions amb liquidacié diferida.

4. Les disposicions segiients s’han d’aplicar en el
calcul de I'import total de I'exposicié al risc esmentat
en l'apartat 3:

a) els requisits de fons propis contemplats en les
lletres c), d) i e) del referit apartat 3, han d’incloure
els corresponents a totes les activitats empresarials
de Pentitat;

b) les entitats han de multiplicar els requisits de fons
propis establerts en les lletres b) a e) de l'apartat 3
per 12,5.

Article 47. Excepcié per carteres de negociacié de
petit volum

1. Les entitats poden substituir el requisit de capital
a que es refereix la lletra b) de I'apartat 3 de I'article
46, per un requisit de capital calculat d’acord amb el
referit a la lletra a) de 'apartat 3, pel que fa a la seva
cartera de negociaci6, sempre que el volum de les
operacions de balang i de fora de balang de la seva
cartera de negociacié compleixi les dues condicions
seglients:

a) sigui normalment inferior al 5 % del total d’actius
ia 15 milions d’euros;

b) no excedeixi mai el 6 % del total d’actius ni els 20
milions d’euros.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) les condicions a tenir en compte per calcular el
volum de les operacions de balang i de fora de
balang;

b) el procediment a seguir en cas que les entitats
deixin de complir la condici6 establerta en la lletra
b) de I'apartat 1.

Article 48. Requisits de fons propis per a les
agéncies financeres d’inversid, les societats gestores
de patrimoni de modalitat directa i les societats
gestores de patrimoni de modalitat indirecta

1. A efectes de I'apartat 3 de I'article 46, les agéncies
financeres d’inversi6, les societats gestores de
patrimoni de modalitat directa, aix{ com les societats
gestores de patrimoni de modalitat indirecta que
realitzen els serveis d’inversié establerts a les lletres
b) i d) de I'article 20 de la Llei 7/2013, del 9 de maig,
sobre el régim juridic de les entitats operatives del
sistema financer andorra i altres disposicions que
regulen l'exercici de les activitats financeres al
Principat d’Andorra, han de considerar com a import
total de P'exposicié al risc, 'import més elevat que
resulti de:

a) sumar els elements contemplats en els punts a) a
d) i f) apartat 3 de larticle 46, després d’aplicar el
previst en I'apartat 4 de 'article 46;
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b) multiplicar per 12,5 l'import dels fons propis
basats en despeses fixes generals en mérits de I'article

50.

Les societats gestores de patrimoni de modalitat
indirecta que realitzen els serveis d'inversi6 establerts
a les lletres b) i d) de I'article 20 de la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorrd i altres
disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra, han de donar
compliment als requisits establerts als apartats 1 i 2
de larticle 46, sobre la base de l'import total de
l'exposicié al risc a qué es refereix l'apartat 1
d’aquest article.

2. Les ageéncies financeres d’inversio i les societats
gestores de patrimoni de modalitat directa estan
subjectes a les restants disposicions sobre el risc
operacional previstes a la seccié cinquena del capitol
primer del titol III.

Article 49. Requisits de fons propis per a les
societats financeres d’inversié amb activitat limitada
de prestacié de serveis d’inversié

1. A efectes de I'apartat 3 de 'article 46, les societats
financeres d'inversi6 que compleixen una de les
segiients condicions, han d’aplicar el calcul de
I'import total d’exposicié al risc que s’especifica en
I'apartat 2:

a) que negocien per compte propi amb ['Gnic
proposit d’executar ordres de client o d’accedir a un
sistema de compensaci6 i liquidacié o a un mercat
regulat reconegut quan actuen en qualitat d’agents o
executen ordres de clients;

b) que compleixen totes les condicions segiients:
i) no mantenen diners o valors de clients;

ii) només operen per compte propi;

iii) no tenen clients externs;

iv) la responsabilitat de I'execuci6 i liquidacié de les
seves operacions rtecau en una entitat de
compensacio i estan garantits per aquesta entitat de
compensacio.

2. Les societats financeres d’inversié esmentades en
'apartat 1 d’aquest article, han de considerar com a
import total de I'exposici6 al risc, I'import més elevat
que resulti de:

a) sumar els elements contemplats en les lletres a) a
d) i f) de l'apartat 3 de l'article 46, després d’aplicar
el previst en apartat 4 de 'article 46;

b) multiplicar per 12,5 l'import dels fons propis
basats en les despeses fixes generals en mérits de
l’article 50.

3. Les societats financeres d'inversi6 a qué es refereix
'apartat 1 estan subjectes a les restants disposicions

sobre el risc operacional previstes a la seccié
cinquena del capitol primer del titol III.

Article 50. Fons propis basats en despeses fixes
generals

1. De conformitat amb larticle 48 i l'article 49, les
empreses d'inversid i les societats gestores de
patrimoni de modalitat indirecta han de disposar
d’un capital admissible com a minim igual a la quarta
part de les despeses generals de 'exercici precedent.

2. Si lactivitat d’'una empresa d'inversié varia
enfront de l'exercici precedent i I'’AFA considera
que es tracta d'un canvi important, 'AFA pot
ajustar el requisit establert a 'apartat 1.

3. Quan el perfode d’activitat d’'una empresa
d’inversi6 sigui inferior a un any, a comptar de la
data d'inici de P'activitat, el capital admissible ha de
ser igual com a minim a la quarta part de les despeses
fixes generals previstes en el seu pla de negocis,
excepte en el cas que 'AFA exigeixi la modificacié
d’aquest pla.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el calcul del requisit de disposar d'un capital
admissible minim igual a la quarta part de les
despeses fixes generals de l'exercici precedent;

b) els criteris aplicables per I'AFA per ajustar el
calcul del requisit de disposar d'un capital admissible
minim igual a la quarta part de les despeses fixes
generals de l'exercici precedent;

c) el calcul de les despeses fixes generals previstes, en
el cas que l'empresa d'inversié no hagi completat un
exercici economic.

Article 51. Fons propis de les empreses d’inversié en
base consolidada

1. Les ageéncies financeres d’inversié o les societats
gestores de patrimoni de modalitat directa que
formen part d’'un grup, si aquest grup no inclou
entitats bancaries, 'empresa d’inversié matriu al
Principat d’Andorra ha d’aplicar l'article 46 a nivell
consolidat tal com segueix:

a) mitjangant l'aplicacié del calcul de 'import total
d’exposicié al risc especificat en lapartat 1 de

Particle 48;

b) calculant els fons propis sobre la base de la
situacié consolidada de 'empresa d’inversié matriu o
de la societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu, segons
correspongui.

2. Les societats financeres d’inversié esmentades a
I'article 49 que formen part d’'un grup, si aquest grup
no inclou entitats bancaries, les empreses d’inversié
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matriu al Principat d’Andorra i les empreses
d’inversié controlades per una societat financera de
cartera o una societat financera mixta de cartera,
han d’aplicar I'article 46 a nivell consolidat tal com
segueix:

a) mitjangant l'aplicacié del calcul de l'import total
d’exposicié al risc especificat en l'apartat 2 de

article 49;

b) calculant els fons propis sobre la base de la
situacié consolidada de 'empresa d’inversié matriu o
de la societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de «cartera matriu, segons
correspongui.

Article 52. Comunicacié d’informacié sobre els
requisits de fons propis, informacié financera i altres
comunicacions especifiques

1. Les entitats han d'informar a I'AFA de les
obligacions establertes en l'article 46, aixi com de la
informaci6 financera, almenys semestralment.

2. Les entitats han de comunicar a ’AFA el nivell de
les operacions de pacte de recompra, els préstecs de
valors i qualsevol tipus de carregues i gravamens dels
seus actius.

3. Les entitats han de comunicar semestralment a
I’AFA dades rellevants d’exposicions i peérdues per a
cada un dels mercats immobiliaris nacionals als quals
estiguin exposades, amb el contingut que es
determini via comunicat técnic.

4. L’AFA ha d’establir, mitjancant un comunicat
técnic, els formats, freqiiencies i dates de presentacié
d’estats reservats, aixi com les definicions i solucions
informatiques que han d’aplicar les entitats per
informar sobre els fons propis, els requisits de fons
propis i la informacié financera.

Article 53. Requisits per a la cartera de negociacié

1. Les posicions de la cartera de negociacié han
d’estar lliures de restriccions per a la seva negociaci6
o han de poder gaudir de cobertura.

2. La intencié de negociacié s’ha de demostrar per
les estrategies, politiques i procediments establerts
per l'entitat per gestionar la posicié o la cartera
d’acord amb el que es determini reglamentariament.

3. Les entitats han d’establir i mantenir sistemes i
controls per gestionar la seva cartera de negociaci6
d’acord amb el que es determini reglamentariament.

4. Les entitats podran incloure les cobertures
internes en el calcul dels requisits de capital per risc
de posicid, sempre que aquelles responguin a fins de
negociacio.

5. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’establir disposicions addicionals, en relacié als
requisits especifics aplicables a la cartera de

negociacié, a la seva gestid, a la seva valoracié
prudent i a les cobertures internes.

Secci6 segona. Coixins de capital

Article 54. Definicions

1. A lefecte de la present secci6, sén d’aplicaci les
definicions segiients:

a) “coixi{ de conservacié del capital” sén els fons
propis que una entitat estd obligada a mantenir, de
conformitat amb l'article 57;

b) “coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat” sén els fons propis que una entitat estd
obligada a mantenir, de conformitat amb I'article 58;

c) “coixi de capital per EIS” sén els fons propis que
una entitat estd obligada a mantenir de conformitat
amb [’article 59;

d) “coixi de capital contra riscos sistémics” sén els
fons propis que una entitat esta o pot estar obligada
a mantenir de conformitat amb l'article 60;

e) “requisits combinats de coixins de capital” és el
total de capital de nivell 1 ordinari exigit a una
entitat per complir amb I'obligacié de disposar del
coixi de conservacié de capital més, si s’escau, el
segiient:

i) un coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat;

ii) un coixi de capital per EIS;
ii1) un coixi de capital contra riscos sistémics.

f) “percentatge de coixi de capital anticiclic” és el
percentatge que les entitats han d’aplicar per
calcular el seu coix{ de capital anticiclic especific de
cada entitat, i que l'estableix I'AFA tant per les
exposicions ubicades al Principat d’Andorra com per
les ubicades en tercers paisos.

2. L'autoritat responsable de la fixaci6, revisié i
supervisié de I'aplicaci6, per part de les entitats que
han estat autoritzades al Principat d’Andorra, dels
coixins de capital és I’AFA.

Article 55. Ambit d’aplicacié dels coixins de capital

1. Aquesta secci6 s’aplica a les entitats bancaries i a
les societats financeres d’inversid.

2. 'AFA pot eximir, cas per cas, i prévia sol licitud,
les societats financeres d'inversié dels requisits
establerts en aquesta seccid, tenint en compte la
naturalesa, 'escala i la complexitat de les seves
activitats, la tipologia dels productes i serveis prestats
i els riscos als quals estan exposades.

Article 56. Requisits combinats de coixins de capital

1. Les entitats subjectes als requisits d’aquesta seccid,
d’acord amb larticle 55, han de complir en tot
moment el requisit combinat de coixins de capital tal
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com es defineix a la lletra ¢) de I'apartat 1 de I'article

54.

2. El capital ordinari de nivell 1 requerit per satisfer
cada un dels coixins establerts en merits dels articles
57 a 60 ha de ser diferent i, per tant, addicional, al
requerit per satisfer els restants coixins i els altres
requisits de recursos propis imposats per l'article 46, i
aquells altres que pot exigir TAFA en mérits a la
lletra a) de I'apartat 1 de l'article 97, llevat del que
disposi I’AFA en relacié amb els coixins per entitats
d’importancia sistémica, d’acord amb larticle 59, aix{
com el coixi contra riscos sistémics, d’acord amb
l’article 60.

3. El compliment dels requisits de coixins de capital
s’ha de realitzar de manera individual, consolidada o
subconsolidada, d’acord amb el que s’estableixi
reglamentariament i d’acord amb la seccié segona
del capitol primer del titol III.

4. Quan una entitat o grup incompleix I'obligacié
establerta en l'apartat 1, ha d’estar subjecta a les
restriccions en matéria de distribucions que
s'estableixen en l'article 62, i ha de presentar un pla
de conservacié de capital d’acord al que s’estableix a
larticle 63.

Article 57. Requisit de mantenir un coixi de
conservacié del capital

1. Les entitats han de mantenir, addicionalment al
capital de nivell 1 ordinari mantingut per a satisfer
els requisits de fons propis imposats per I'apartat 1 de
larticle 46, un coixi de conservacié de capital
constituit per capital de nivell 1 ordinari, igual al 2,5
% del total de la seva exposicié al risc calculat de
conformitat amb I'apartat 3 de I'article 46, sobre una
base individual i consolidada, de conformitat amb el
capitol primer del titol III.

2. No obstant el disposat en I'apartat 1, ’AFA pot
eximir a les societats financeres d'inversid, dels
requisits establerts en aquest pardgraf, si tal
exempcid no amenaga lestabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.

3. Les entitats no han d’utilitzar el capital de nivell 1
ordinari que estan obligades a mantenir per satisfer
el requisit establert en I'apartat 1 d’aquest article per
satisfer alhora les exigéncies imposades sota I'article

97.

Article 58. Requisit per mantenir un coixi de capital
anticiclic especific de cada entitat

1. Les entitats han de mantenir un coixi de capital
anticiclic especific de cada entitat equivalent a
I'import de la seva exposicié al risc calculat de
conformitat amb l'apartat 3 de [larticle 46,
multiplicat per la mitjana ponderada de les taxes de
coixins de capital anticiclics publicades per 'AFA,

calculada com es determini reglamentariament i
sobre una base individual i consolidada, segons
pertoqui, de conformitat amb el capitol primer del
titol III.

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA pot
eximir a les societats financeres d’inversi, dels
requisits establerts en aquest apartat 1 si tal
exempcid no amenaca l'estabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.

3. Les entitats han de complir els requisits imposats a
I'apartat 1 mitjangant capital de nivell 1 ordinari, el
qual ha de ser addicional al capital de nivell 1
ordinari mantingut per satisfer els requisits de fons
propis imposats per l'article 46, a l'obligacié de
mantenir un coixi de conservacié de capital en virtut
de larticle 57 d’aquesta Llei, i a qualsevol altre
requisits imposat sota I'article 97 d’aquesta Llei.

4. El percentatge del coixi anticiclic, expressat com a
tant per cent de l'import total d’exposicié al risc
calculat de conformitat amb I'apartat 3 de l'article
46, s’ha de situar entre el 0 % i el 2,5 %, calibrat en
fraccions o multiples de 0,25 punts percentuals.
L’AFA pot fixar un percentatge de coixi anticiclic
superior al 2,5 % de I'import total d’exposicié al risc
calculat en meérits amb I'apartat 3 de I'article 46, tant
per les exposicions ubicades al Principat d’Andorra
com per les exposicions ubicades en tercers paisos
tenint en compte els coixins de capital anticiclic
especific fixats per les autoritats competents
d’aquests tercers paisos.

5. L’AFA ha d’informar, a la seva pagina web, del
percentatge del coix{ de capital anticiclic que ha
fixat per al trimestre, acompanyat de la informaci6
minima que es determini mitjancant comunicat
teécnic.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment per calcular el percentatge de
coixi de capital anticiclic;

b) el procediment per a la fixacio, data d’aplicaci6 i
publicaci6 per 'AFA del percentatge dels coixins de
capital anticiclics per les exposicions ubicades dins
del Principat d’Andorra;

c) el procediment de reconeixement de percentatges
de coixins de capital anticiclics fixats per l'autoritat
competent de paisos tercers o la decisi6 relativa a
aquests percentatges;

d) el contingut de l'anunci de fixacié de coixi de
capital anticiclic especific de cada entitat, tant per a
exposicions ubicades al Principat d’Andorra com en
tercers paisos;
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e) les categories d'exposicions crediticies a
considerar en el calcul del coixi de capital anticiclic
especific de cada entitat;

f) la forma en qué les entitats han d'identificar la
ubicacié geografica d'una exposicié crediticia a
efectes del calcul del coixi de capital anticiclic
especific de cada entitat.

Article 59. Coixi de capital per a entitats
d’importancia sistémica

1.La metodologia d’identificaci6 de les EIS
andorranes s’ha de definir reglamentariament, i, en
qualsevol cas, es basa en almenys alguns dels criteris
seglients:

a) la mida de l'entitat, grup o subgrup;

b) la importancia per a l'economia del Principat

d’Andorra;
¢) la importancia de les activitats transfrontereres;

d) la interconnexié de l'entitat o del grup amb el
sistema financer.

2. LAFA pot requerir a cadascuna de les EIS, el
manteniment en base individual, subconsolidada i/o
consolidada, segons escaigui, d’'un coixi de capital
EIS de fins al 2 % de I'import total d’exposicid al risc
calculat de conformitat amb I’ apartat 3 de I'article
46. Aquest coixi, que es composa de capital de nivell
1 ordinari, és addicional al referit capital de nivell 1
ordinari.

3. Les entitats d'importancia sistémica no han
d'utilitzar el capital de nivell 1 ordinari mantinguts
per a satisfer els requisits establerts en I'apartat 2, per
a donar compliment als requisits imposats als articles
46, 57, 58, ni als requisits establerts en els articles 95
i 97 d’aquesta Llei.

4.Quan a una entitat li és d’aplicaci6 en base
individual o subconsolidada, un coixi per EIS i un
coixi contra riscos sistémics, d’acord amb el que
disposa l'article 60, ha d’aplicar el més elevat dels

dos.

5. Quan el coixi de capital contra riscos sistémics
que determina '’AFA s’aplica només a totes les
exposicions ubicades al Principat d’Andorra, perd no
s'aplica a les exposicions en paisos tercers, les
entitats han d’aplicar el coixi contra riscos sistémics
cumulativament al coixi per EIS que es determinen
en merits del present article.

6. Quan és aplicable I'apartat 4 i una entitat forma
part d’'un grup o subgrup al qual pertanyen una EIS,
aixd no ha de suposar en cap cas que dita entitat estd
subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coixi de
conservaci6 de capital, del coix{ de capital anticiclic,
i al major dels coixins per EIS o contra riscos
sistémics que se li apliqui en base individual.

7. Quan és aplicable I'apartat 5 i una entitat forma
part d’'un grup o subgrup al qual pertany una EIS,
aix0 no ha de suposar en cap cas que aquesta entitat
estigui subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coix{ de
conservaci6 de capital, del coixi de capital anticiclic,
i a la suma del coix{ per EIS i del coixi contra riscos
sistémics que se li aplica en base individual.

8. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar reglaments d’aplicacié, en relacié als
aspectes seglients:

a) l'especificaci6 de la metodologia per a la
identificacié de les entitats d'importancia sistémica

al Principat d’Andorra (EIS);

b) el régim d’aplicacié conjunta dels coixins de
capital EIS aixi com del coix{ contra riscos sistémics
previst per l'article 60 d’aquesta Llei.

Article 60. Requisit de mantenir un coixi de capital
contra riscos sistémics

1. AFA pot exigir que es constitueixi un coixi de
capital contra riscos sistémics, composat per capital
de nivell 1 ordinari, per al sector financer andorra o
per a un o diversos dels subgrups d’aquest sector,
amb la finalitat de prevenir i/o evitar els riscos
sistémics o macro prudencials aciclics a llarg termini
que no estan coberts per aquesta Llei i/o pel
reglament d’aplicacié. Aquests riscos s’entenen com
aquells que podrien produir una pertorbacié al
sistema financer andorra o els de tercers paisos, amb
conseqiiéncies negatives greus en el sistema financer
i en I'economia real del Principat d’Andorra.

2. A efectes de I'apartat 1 del present article, 'AFA
pot exigir que les entitats mantinguin,
addicionalment al capital de nivell 1 ordinari
mantingut per a satisfer els requisits de fons propis
imposats per larticle 46, un coixi contra riscos
sistémics d’almenys un 1 % de capital de nivell 1
ordinari, basat en les exposicions a les quals s’aplica
el coixi contra riscos sistémics d’acord amb I'apartat
7 del present article, sobre una base individual,
consolidada i/o subconsolidada, segons correspongui,
de conformitat amb el capitol primer del titol III.

3. Quan a un grup que s’ha identificat com a entitat
d’importancia sistémica se li exigeix un coixi per EIS
en base consolidada en merits amb el que disposa
Iarticle 59, se li exigeix també un coix{ contra riscos
sistémics en base consolidada, en mérits amb el que
disposa el present article, ha d’aplicar el més elevat
dels dos coixins. Quan a una entitat, en base
individual o subconsolidada, li és d’aplicaci6 un coix{
per EIS, en mérits amb el que disposa l'article 59, i
un coixi contra riscos sistémics en merits amb el que
disposa el present article, ha d’aplicar el més elevat

dels dos.
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4. Malgrat el que disposa I'apartat 3, quan el coixi de
capital contra riscos sistémics que determina 'AFA
s'aplica només a totes les exposicions ubicades al
Principat d’Andorra, perd no s’aplica a les
exposicions en paisos tercers, les entitats han
d’aplicar el coixi contra riscos sistémics
cumulativament al coix{ per EIS que es determini en
merits de l'article 59.

5. Quan és aplicable 'apartat 3 i una entitat forma
part d'un grup o subgrup al qual pertany una EIS,
aix0 no ha de suposar en cap cas que aquesta entitat
estigui subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coix{ de
conservaci6 de capital, del coixi de capital anticiclic,
i al major dels coixins per EIS o contra riscos
sistémics que se li apliquin en base individual.

6. Quan és aplicable I'apartat 4 i una entitat forma
part d'un grup o subgrup al qual pertany una EIS,
aix0 no ha de suposar en cap cas que aquesta entitat
estigui subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coixi de
conservaci6 de capital, del coixi de capital anticiclic,
i a la suma del coixi per EIS i del coixi contra riscos
sistémics que se li apliquin en base individual.

7. El coixi de capital contra riscos sistémics es pot
aplicar per totes les exposicions dins del Principat
d’Andorra o domiciliades fora del Principat
d’Andorra tal com es determini al reglament
d’aplicacié que es desenvolupi d’acord amb aquesta

Llei.

8. El coixi contra riscos sistémics pot ser requerit a
totes les entitats del sector financer andorrd, o a un o
més subconjunts d’aquestes entitats, i s’ha de fixar
per esglaons d’ajust gradual o accelerat de 0,5 punts
percentuals. L’AFA pot establir requisits diferents
per a diferents subconjunts d’entitats.

9. Quan I'’AFA exigeixi el manteniment d'un coix{
contra riscos sistémics, pot revisar-lo almenys cada
dos anys.

10. Quan l'aplicaci6 de les restriccions en materia de
distribucions a les que fa referéncia I'apartat 4 de
I'article 56 no millori de forma satisfactoria el capital
de nivell 1 ordinari de l'entitat a la llum del risc
sisttmic pertinent, 'AFA pot prendre mesures
addicionals conforme als article 95 a 97 de la secci6é
segona del capitol primer del titol IV d’aquesta Llei,
aixi com a l'apartat 3 bis de l'article 9 de la Llei
35/2010, del 3 de juny, de régim d’autoritzacié per a
la creacié de noves entitats operatives del sistema
financer andorra.

Article 61. Reconeixement d’un percentatge de coixi
de capital contra riscos sistémics de paisos tercers

1. ’AFA pot recongixer el percentatge de coixi de
capital contra riscos sistémics establert per 'autoritat

competent d’un pafs tercer i pot aplicar aquest
percentatge de coixi de capital a les entitats
autoritzades al Principat d’Andorra per a les
exposicions ubicades en aquest pafs tercer.

2. A Thora de decidir si ha de reconeixer el
percentatge de coixi de capital contra riscos
sistémics de paisos tercers, ’AFA ha de prendre en
consideraci6 la informacié presentada per 'autoritat
competent del pafs tercer que estableixi el
percentatge de coixi de capital contra riscos
sistémics.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per establir
disposicions addicionals relatives al reconeixement
dels percentatges de coixi de capital contra riscos
sistémics de paisos tercers.

Article 62. Restriccions en matéria de distribucions

1. Es prohibeix a les entitats que compleixen el
requisit combinat de coixins de capital, procedir a
efectuar distribucions relatives al capital de nivell 1
ordinari quan:

a) aquesta distribucié comporti una disminucié
d’aquest capital fins a un nivell en qué ja no es
respecti el requisit combinat; o

b) TAFA hagi adoptat alguna de les mesures
previstes a larticle 97, tendents a reforcar els
recursos propis o a limitar o prohibir el pagament de

dividends.

2. Les entitats que no compleixen el requisit
combinat de coixins de capital o que pretenguin
efectuar una distribucié de capital de nivell 1
ordinari que impliqui la disminucié d’aquest capital
fins a un nivell en qué ja no es respecti el requisit
combinat de coixins de capital, han de calcular
I'import maxim distribuible («{IMD»), en els termes
que es determinin reglamentariament, i han de
notificar el resultat a 'AFA per obtenir autoritzacié
previa.

Les entitats no poden dur a terme cap de les
actuacions segiients abans d’haver calculat 'IMD i
haver informat d’aquest import a ’AFA:

a) efectuar una distribucié relativa al capital de
nivell 1 ordinari;

b) assumir una obligacié de pagar una retribucié
variable o beneficis discrecionals de pensi6 de
jubilacid, o pagar una retribucié variable si 'obligacié
de pagament es va assumir en un moment en qué
'entitat no complia el requisit combinat de coixins
de capital;

c) fer pagaments vinculats a instruments de capital
de nivell 1 addicional.

Les entitats han de disposar de mecanismes per
garantir que l'import de beneficis distribuibles i
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I'IMD es calculen amb exactitud i han de poder
demostrar aquesta exactitud a I'’AFA quan se’ls
solliciti.

3. Mentre una entitat no compleixi el seu requisit
combinat de coixins, aquesta entitat no pot distribuir
més de I'import maxim distribuible per a les finalitats
previstes a les lletres a), b) i ¢) de I'apartat 2.

4.Les restriccions que imposa aquest article
s'apliquen Gnicament als pagaments que donen lloc a
una reduccié del capital de nivell 1 ordinari o a una
reduccié dels beneficis, i sempre que la seva
suspensi6 o  incapacitat  d’efectuar-los  no
constitueixin un incompliment de les obligacions de
pagament o una altra circumstancia que condueixi a
I'obertura del procediment pertinent en virtut del
Decret de suspensié de pagaments i fallida, del 4

d’octubre del 1969.

5.Quan una entitat no compleix el requisit
combinat de coixins de capital i es proposa distribuir
la totalitat o part dels seus beneficis distribuibles o
dur a terme alguna de les actuacions contemplades
en les lletres a), b) i ¢) de l'apartat 2, ho ha de
notificar a 'AFA i proporcionar la informacié que
s’ha de determinar reglamentariament.

6. Als efectes del que disposen els apartats 1 i 2
d’aquest article, una distribuci6 relativa al capital de
nivell 1 ordinari inclou:

a) el pagament de dividends en efectiu;

b) la distribucié d’accions totalment o parcial
alliberades o d’altres instruments de capital a qué es
refereix la lletra a) de I'apartat 1 de l'article 28;

c ) el rescat o la compra per part d’'una entitat de les
seves propies accions o d’altres instruments de
capital a qué es refereix la lletra a) de I'apartat 1 de
article 28;

d) el reemborsament d’imports pagats amb relaci6 als
instruments de capital a qué es refereix la lletra a) de
I'apartat 1 de I'article 28;

e) la distribuci6 dels elements contemplats en les
lletres b) a e) de I'apartat 1 de 'article 28.

7. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) la metodologia per al calcul de I'import maxim

distribuible (<<IMD»)§

b) la informacié a proporcionar per les entitats que
no satisfacin els requisits combinats de coixins de
capital i tinguin la intencié de distribuir la totalitat o
part dels seus beneficis distribuibles o d’emprendre
una accié contemplada en les lletres a), b) i ¢) de
'apartat 2.

Article 63. Pla de conservacié del capital

1. Quan una entitat no compleix amb el requisit
combinat de coixins de capital, ha d’elaborar un pla
de conservacié del capital i 'ha de presentar a
’AFA, en un termini de cinc dies habils, a comptar
de la data en qué l'entitat comprova I'incompliment
dels requisits.

No obstant aix0, I’AFA pot ampliar aquest termini a
deu dies habils, basant-se en la situacié individual de
I'entitat i tenint en compte la seva escala i la
complexitat de les seves activitats.

2. El pla de conservaci6 del capital ha d’incloure els
punts segiients:

a) les estimacions dels ingressos i despeses i una
previsi6 del balang;

b) les mesures encaminades a incrementar les ratios
de capital de I'entitat;

c) un pla i un calendari d’augment dels fons propis
amb l'objectiu de complir plenament els requisits
combinats de coixins;

d) qualssevol altres dades que I'’AFA consideri
necessaries per dur a terme 'avaluacié prevista per
'apartat 3.

3.L’AFA ha d’avaluar el pla de conservacié del
capital, i 'ha d’aprovar si considera que, en cas
d’executar-se, és raonablement previsible que es
conservi o obtingui capital suficient perqué I'entitat
pugui complir el requisit combinat de coixins de
capital en el termini que I’AFA consideri adequat.

4. En cas que no aprovi el pla de conservacié del
capital presentat per 'entitat, ' AFA pot:

a) exigir a I'entitat que augmenti els recursos propis
en el termini que determini;

b) utilitzar les facultats que li confereix l'article 95
per imposar restriccions sobre les distribucions, més
estrictes que les previstes a I'article 62.

Seccié tercera. Requisits de capital per risc de
credit

Article 64. Métode relatiu al risc de crédit

1. Les entitats han d’aplicar el métode estandard
previst en aquesta seccié per calcular les seves
exposicions ponderades per risc de crédit i risc de
dilucié d’acord amb les lletres a) i f) de apartat 3 de
Iarticle 46.

2. Als efectes d’aquesta Llei, les exposicions enfront
d’empreses d’inversio, entitats bancaries i entitats de
contrapartida central i mercats organitzats de paisos
tercers s’han de tractar com exposicions enfront
d’entitats només si el pafs tercer aplica a aquest ens
requisits prudencials de supervisi6 i regulacié
equivalents als vigents al Principat d’Andorra.
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3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6 per especificar
el contingut segiient:

a) els criteris de calcul per a l'obtencié de les
exposicions ponderades per risc de credit i dilucié
basats amb el meétode estandard;

b) el tractament de determinats tipus d’exposicions
enfront d’entitats de contrapartida central;

c) I'és de técniques admissibles de reducci6 del risc
de crédit mitjangant el métode estandard;

d) el tractament de les exposicions titulitzades en el
metode estandard; i

e) el tractament dels ajustos per risc de credit.

Atrticle 65. Valor d’exposicié

1. El valor d’exposicié d’una partida de l'actiu és
igual al seu valor comptable després de I'aplicacié
dels ajustaments per risc de crédit especific, dels
ajustaments addicionals per valoracid, i d’altres
reduccions de fons propis relacionades amb la
partida de I'actiu. El valor d’exposicié de les partides
de fora de balang és un percentatge, determinat
reglamentariament en funcié del nivell de risc
d’aquestes partides, del seu valor nominal reduit pels
ajustaments de risc de crédit especific.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’establir, els metodes per determinar el valor
d’exposici6 de les partides d’actiu i de fora de balang
a considerar en el calcul de requisits de fons propis
en relaci6 al risc de credit i dilucio.

Article 66. Categories d’exposicié

1. Cada exposici6 s’ha d’assignar a una determinada
categoria segons la naturalesa del deutor, tipologia
d’operaci6 o situacié de la mateixa o altres criteris a
determinar reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha de determinar, les categories d’exposicio.

Article 67. Calcul de les exposicions ponderades per
risc

1. Per al calcul de les exposicions ponderades per
risc, s’ha d’aplicar les ponderacions de risc a totes les
exposicions, tret que aquestes es dedueixin dels fons
propis. La ponderacié de risc aplicada depeén de la
categoria en la qual es classifica 'exposici6 i de la
seva qualitat crediticia. La qualitat crediticia pot ser
determinada per referéncia a les avaluacions
crediticies efectuades per les ECAI o per les
efectuades per agéncies de crédit a 'exportacio.

2. A efectes de I'aplicacié d'una ponderacié de risc a
la qual es fa referéncia a l'apartat 1, el valor de
'exposicié s’ha de multiplicar per la ponderacié de
risc prevista o determinada pel reglament d’aplicacié.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha de determinar reglamentariament, el contingut
segiient:

a) els requisits que han de complir les exposicions
per classificar-les en les diferents categories
d’exposici6 i les ponderacions de risc a aplicar a
aquestes a l'efecte de determinar les exposicions
ponderades per risc;

b) el tractament de les cobertures de risc de credit a
efectes del calcul de les exposicions ponderades per
risc;

c) el calcul de l'import ponderat per risc de les
exposicions titulitzades;

d) el tractament de les exposicions d’una entitat
enfront d'una contrapart que és la seva empresa
matriu, la seva filial, una filial de la seva empresa
matriu o empresa vinculada;

e) el tractament de les exposicions d'una entitat
enfront d'una contrapart amb la qual l'entitat ha
subscrit un acord de responsabilitat.

Article 68. Us d’avaluacions crediticies efectuades
per les ECAI o les agéncies de crédit d’exportacié

1. Unicament es pot utilitzar una avaluacié crediticia
externa per determinar la ponderaci6é de risc d'una
exposicié quan ha estat emesa o confirmada per una
ECAI o per una agéncia de crédit a 'exportacio.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) I'ats d’avaluacions crediticies efectuades per
I’ECAI o per agéncies de credit a 'exportacio;

b) els requisits per a I'as d’avaluacions de credit
d’ECAI per a la determinacié de les ponderacions de
risc.

3. U’AFA mitjancant comunicat técnic ha d’establir:

a) la relacié de les ECAI reconegudes al Principat
d’Andorra per a la ponderaci6 de risc d'una
exposicio;

b) la correspondéncia entre les avaluacions del risc
de credit de les ECAI i els nivells de qualitat
crediticia establerts reglamentariament a efectes de
ponderacié del risc de les exposicions.

Article 69. Principis per al reconeixement dels
efectes de les técniques de mitigacié del risc de crédit

1. Cap exposicié respecte de la qual una entitat
obtingui una reduccié del risc de crédit pot donar
lloc a una exposici6é ponderada per risc més gran que
una exposicié d’altra banda idéntica respecte de la
qual una entitat no obtingui cap reducci6 del risc de
credit.
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2. Quan l'exposicié ponderada per risc ja té en
compte la cobertura del risc de crédit d’acord amb el
metode estandard, I'entitat no pot tenir en compte la
cobertura del risc de credit en els calculs dels efectes
de la reduccié del risc de credit.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) els principis que regeixen I'admissibilitat de
técniques de mitigaci6 del risc de credit;

b) les formes admissibles de reduccié del risc de
credit;

c) els requisits especifics per a cada técnica
admissible de mitigaci6 del risc de credit;

d) el calcul dels efectes de la mitigacié del risc de
credit;

e) el tractament de les discordances entre els
venciments de la cobertura del risc de credit i
I'exposicié protegida; i

f) la cobertura de crédits a través dels derivats de
credit.

Article 70. Reconeixement de transferéncia d’una
part significativa del risc

1. L'entitat originadora d’'una titulitzacié tradicional
pot excloure exposicions titulitzades del calcul de les
exposicions ponderades per risc subjectes a
determinades condicions a definir
reglamentariament.

2. Uentitat originadora d’una titulitzacié sintética
pot calcular les exposicions ponderades per risc
respecte de les exposicions titulitzades subjectes a
determinades condicions a definir
reglamentariament.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) Condicions a satisfer per les entitats originadores
de titulitzacions tradicionals per excloure les
exposicions titulitzades del calcul de les exposicions
ponderades per risc;

b) Condicions a satisfer per les entitats originadores
de titulitzacions sintétiques per calcular les
exposicions ponderades per risc respecte de les
exposicions titulitzades;

c) Criteris per considerar una transferéncia
significativa del risc de crédit en les titulitzacions
tradicionals i sintetiques;

d) Calcul de les exposicions ponderades per risc;

e) Utilitzacié de les avaluacions realitzades per les
ECAI per determinar la ponderacié de risc d’una
exposicié de titulitzacio;

Article 71. Requisits de fons propis en relacié al risc
de crédit de la contrapart

1. Per “risc de crédit de contrapart” s’ha d’entendre
el risc que la contrapart d’'una transaccié pugui
incérrer en impagament abans de la liquidacié
definitiva dels fluxos d’efectiu d’aquesta transaccid.

2. Les entitats han de determinar el valor d’exposicié
dels instruments derivats enumerats a les lletres d) a
g),j) ik) del punt 11 de P'article 2 de la Llei 8/2013,
del 9 de maig, sobre els requisits d’organitzaci6 i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i els acords de
garantia financera, subjecte al compliment de
determinats requisits i d’acord amb un dels meétodes
que es determini reglamentariament.

3. Una entitat pot determinar el valor d’exposicié de
les operacions de recompra, les operacions de
préstecs de wvalors o de matéries primeres o
d’adquisicié de valors o matéries primeres en préstec,
les operacions amb liquidacié diferida i les
operacions d’empréstit amb reposicié del marge, en
lloc de fer s de les técniques de mitigacié del risc de
crédit establertes en [larticle 69, subjecte al
compliment de certes condicions a definir
reglamentariament.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) els metodes per calcular el valor d’exposicio;

b) els requisits en relaci6 amb els acords de
compensacié contractual en el context de risc de
crédit de contrapart a efectes de reducci6 del risc;

c) els requisits en relaci6 amb el calcul de les
exposicions ponderades de risc de contrapart
d’instruments derivats de la cartera de negociacid;

d) els requisits de fons propis per a les exposicions en
front de les entitats de contrapartida central.

Seccié quarta. Requisits de fons propis en relacié
al risc operacional

Article 72. Requisits de fons propis en relacié al risc
operacional

1. Les entitats han de determinar els requisits de fons
propis per risc operacional basats en el métode de
I'indicador basic o en el meétode estandard. Les
entitats que apliquin el meétode estindard han de
complir els criteris que s’estableixin
reglamentariament, a més de les normes generals de
gestié de riscos que s’estableixen en l'article 6 de la
Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i



Butlleti del Consell General — nitm. 122/2018 — Casa de la Vall, 7 de desembre del 2018 151

acords de garantia financera i l'article 24 d’aquesta
Llei. Abans d’aplicar el meétode estandard, les
entitats han de notificar a ’AFA la seva intencié
d'utilitzar aquest métode.

2. Les entitats que apliquin el métode estandard no
poden tornar a aplicar el métode de I'indicador basic,
llevat que es compleixin les condicions que es
determinin reglamentariament.

3. La utilitzacié dels metodes de forma combinada
per determinar el requisits de fons propis per risc
operacional estd subjecta a notificaci6 i autoritzacié

prévia de ’AFA.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) les condicions per a I'Gs dels diferents métodes de
calcul del requisits de fons propis per risc
operacional;

b) les metodologies detallades de calcul dels métodes
de l'indicador basic i estandard de requisits de fons
propis per risc operacional;

c) els requisits per al retorn al metode de calcul de
I'indicador basic quan s’estava emprant el métode
estandard;

d) els requisits per a la utilitzacié dels metodes de
'indicador basic i estandard de forma combinada per
determinar els requisits de fons propis per risc
operacional.

Seccié cinquena. Requisits de fons propis per al
risc de mercat

Article 73. Requisits de fons propis per al risc de
posicio

1. Les entitats han de determinar els requisits de fons
propis per risc de posicié com la suma dels requisits
de fons propis per al risc general i pel risc especific de
les seves posicions en instruments de deute i de
renda variable. Les posicions en titulitzacions de la
cartera de negociacié han de ser tractades com a
instruments de deute.

2. Les entitats han de determinar la posicié neta en
cada un dels instruments com el valor absolut de
I'import de les posicions llargues (curtes) que
excedeixen de les seves posicions curtes (llargues)
del mateix instrument de renda variable, instrument
de deute i instrument convertible, aixi com en
idéntics contractes de futurs financers, opcions,
certificats d’opcié de compra i certificats d’opcié de
compra coberts. La posicid neta en instruments
derivats ha de seguir disposicions especifiques que
s'estableixin reglamentariament.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) els principis per aplicar en el calcul de la posicié
neta en instruments de deute, renda wvariable i
instruments derivats;

b) els requisits per al calcul de posicions netes i el
requisit de fons propis en base consolidada;

c) el tractament a efectes del calcul de la posicié
neta de determinats instruments derivats (futurs
sobre tipus d’interés i operacions a termini, opcions i
certificats d’opcié de compra, permutes o swaps) i
titols venuts en virtut d’'un pacte de recompra o
prestades;

d) el calcul de la posicid neta en instruments de
deute i renda variable;

e) els meétodes per al calcul dels requisits de fons
propis per risc general i risc especific per a
instruments de deute, renda variable, instruments
derivats i instruments de titulitzacions;

f) el tractament de les posicions d’assegurament
d’instruments de deute i de renda variable;

g) els requisits de fons propis per risc especific per a
posicions cobertes amb derivats de credit;

h) els requisits de fons propis per posicions en
organismes d'inversi6 col-lectiva.

Article 74. Requisits de fons propis per risc de tipus
de canvi

1. Les entitats han de calcular els requisits de fons
propis per risc de tipus de canvi quan la suma de la
posicié neta global en divises d’'una entitat i la seva
posicié neta en or excedeix el 2 % dels fons propis
totals de I'entitat. El requisit de fons propis per risc
de tipus de canvi és la suma de la posicié neta global
en divises més la seva posicié neta en or multiplicada

pel 8 %.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6, per especificar
el contingut segiient:

a) la metodologia de calcul de la posicié neta global
en divises;

b) Ia metodologia de calcul de la posici6 neta en or;

c)el tractament de les divises estretament
correlacionades a efectes de reduir els requisits de
fons propis per risc de tipus de canvi;

d) el tractament del risc de tipus de canvi dels
organismes d’inversié col'lectiva.

Article 75. Requisits de fons propis per risc de
materies primeres

1. Les entitats han de calcular els requisits de fons
propis per risc de matéries primeres aplicant un dels
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metodes segiients: el sistema d’escala de venciments,
el metode simplificat o el sistema d’escala de
venciments ampliats.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) el tractament de les existéncies de materies
primeres fisiques que mantinguin les entitats a
efectes de determinar els requisits de fons propis;

b) el calcul de les posicions en matéries primeres i
instruments derivats relacionats;

c) les metodologies de calcul dels requisits de fons
propis per risc de matéries primeres per a cada un
dels meétodes admissibles esmentats en 'apartat 1.

Seccié sisena. Requisits de fons propis per al risc
de liquidacié

Article 76. Requisits de fons propis per al risc de
liquidacié

1. En les operacions en qué els instruments de deute,
els valors de renda variable, les divises i les materies
primeres (excloses les operacions de recompra i els
préstecs o adquisicions en préstec de wvalors o
matéries primeres) romanguin sense liquidar després
de la data de lliurament estipulada, 'entitat ha de
calcular la diferéncia de preu a qué es troba
exposada. La diferéncia de preu es calcula com la
diferéncia entre el preu de liquidacié acordat per als
instruments de deute, els valors de renda variable,
les divises i les materies primeres, i el seu valor actual
de mercat, en cas que aquesta diferéncia pugui
comportar pérdues per a entitat.

Per calcular els requisits de fons propis per risc de
liquidacié, lentitat ha de multiplicar aquesta
diferéncia de preu per un factor qué es determinara
reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, en relacié
amb;

a) el calcul de la diferéncia de preu;

b) el factor multiplicador a aplicar per obtenir els
requisits de fons propis per risc de liquidacié en
funcié del temps transcorregut des de la data de
liquidacio;

c) els tractaments de les operacions incompletes;

d) les excepcions a I'obligaci6 de calcul dels requisits
de fons propis per risc de liquidacio.

Secci6 setena. Requisits de fons propis per al risc
d’ajust de valoracié del crédit

Article 77. Requisits de fons propis per al risc
d’ajust de valoracié del crédit

1. “L’ajust de valoraci6 del credit” o “CVA” (per les
seves sigles en anglés) és un ajust de la valoracié a
preus mitjos de mercat de la cartera d’operacions
realitzades amb una contrapart. Aquest ajust
reflecteix el valor de mercat actual del risc de crédit
que representa la contrapart per a I'entitat, perd no
reflecteix el valor de mercat actual del risc de crédit
que representa I'entitat per a la contrapart.

2. Les entitats han de calcular els requisits de fons
propis per al risc de CVA per a tots els instruments
derivats extraborsaris respecte de totes les seves
activitats, diferents dels derivats de credit
reconeguts, a fi de reduir les exposicions ponderades
per risc de crédit.

3. Les entitats han d’incloure les operacions de
financament de valors en el calcul dels fons propis
requerits d’acord amb 'apartat 2 si ’AFA determina
que les seves exposicions al risc de CVA, derivades
d’aquestes operacions, sén importants.

4. Queden excloses dels requisits de fons propis per
al risc de CVA les operacions amb una contrapart
central qualificada i entre un client i un membre
compensador, quan aquest Gltim actui com a
intermediari entre el client i una contrapart central
qualificada, i quan les operacions donin lloc a una
exposicié de negociacié del membre compensador
envers la contrapart central qualificada.

5. Queden excloses dels requisits de fons propis per
al risc de CV A les operacions segiients:

a) les operacions amb una contrapart no financera,
quan aquestes operacions no superin el llindar de
compensacié que es determini reglamentariament;

b) les operacions intragrup, tret que '’AFA exigeixi
la separacié estructural dins d'un grup bancari. En
aquest cas ’AFA pot exigir que aquestes operacions
intragrup entre entitats separades estructuralment
quedin incloses en els requisits de fons propis;

c) les operacions amb sistemes de plans de pensions
reconeguts al Principat d’Andorra o paisos tercers,
amb les seves societats gestores i amb entitats
autoritzades i supervisades, que tinguin per objecte
principal proporcionar prestacions de jubilacid,
subjectes a les condicions que s’estableixin
reglamentariament;

d) les operacions amb bancs centrals o organismes
pablics amb funcions similars, aixi com amb altres
organismes publics que s’encarreguin de la gesti6 del
deute piblic d'un estat o intervinguin en aquesta
gestid, les operacions amb el Banc de Pagaments
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Internacionals, amb bancs multilaterals de
desenvolupament, amb ens del sector pablic, i,
addicionalment, les operacions amb administracions
centrals i bancs centrals d’altres paisos denominats i
financats en la moneda nacional de la corresponent
administracié central i el corresponent banc central,
aixi com les operacions amb administracions
regionals o les autoritats locals que es puguin
assimilar amb administracions centrals per la seva
capacitat de recaptacié especifica i l'existéncia de
mecanismes institucionals concrets per reduir el seu
risc d'impagament.

Pel que fa a la lletra a), en el cas que una entitat
deixi d’estar exempta per haver superat el llindar
d’exempcié o degut a una modificacié del llindar
d’exempcid, els contractes en vigor han de continuar
exempts fins a la data del seu venciment.

A efectes d’aquest apartat, s’entén per:

“contrapart financera” és una entitat financera
d’inversi6 tal com es defineix a l'article 19 de la Llei
7/ 2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen l'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra. Per
exemple, una entitat bancaria, una entitat
asseguradora, una entitat reasseguradora, un
organisme d’inversi6 col-lectiva de valors mobiliaris o
«OICVM», i si escau, la seva societat gestora, un
fons de pensions d’ocupacié i un fons d’inversié
alternatiu;

“contrapart no financera” és una empresa diferent
d’una «<ECC>» i una contrapart financera;

“operacié intragrup” és un contracte de derivats
extraborsaris subscrit amb una contrapart, la qual
pertany al mateix grup consolidable prudencial, que
es troben subjectes a procediments adequats i
centralitzats d’avaluacié, medicié i control del risc.
A més es considera que és una operacié intragrup
amb una contrapart financera quan aquesta és una
contrapart financera tal i com sha definit
anteriorment, una societat financera de cartera, una
entitat financera o una empresa de serveis auxiliars
subjecta als requisits prudencials.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar reglaments d’aplicacid, en relacié amb:

a) els llindars de compensacié de les operacions de
derivats extraborsaris amb contraparts no financeres
previstes en la lletra a) de I'apartat 5 anterior;

b) les condicions que han de complir les operacions
previstes en la lletra b) de 'apartat 5 anterior per ser
excloses dels requisits de fons propis per al risc de

CVA;

c) els meétodes per al calcul de les exigéncies de fons
propis per risc de CVA;

d) les cobertures admissibles per al calcul de les
exigéncies de fons propis per al risc de CVA.

Capitol quart. Grans exposicions

Article 78. Requisits en relacié a grans exposicions,
i de fons propis addicionals

1. Les entitats han de supervisar i controlar les seves
grans exposicions d’acord amb l'establert en aquest
capitol. Les empreses d’inversié que compleixen amb
els requisits establerts a I'apartat 1 de I'article 48, o a
I'apartat 1 de l'article 49, no han de complir amb els
requisits de grans exposicions.

2. Els requisits de grans exposicions no s’apliquen als
grups sobre la base de la seva situaci6é consolidada, si
aquest grup inclou només empreses d’inversié que
compleixen amb els requisits establerts a I'apartat 1
de larticle 48, o a l'apartat 1 de larticle 49, i
empreses de serveis auxiliars, ni quan aquest grup no
inclou entitats bancaries.

3. Als efectes d’aquest capitol, s’entén per:

a) “exposici6é” és qualsevol actiu o partida de fora de
balang contemplat en la seccié tercera del capitol
tercer del titol III, sense aplicar les ponderacions de
risc ni els graus de risc;

b) “gran exposicié” és 'exposicié contreta per una
entitat respecte d'un client o un grup de clients
vinculats entre si, quan el seu valor sigui igual o
superior al 10 % del capital admissible de I'entitat.

4. Les entitats han de disposar de procediments
administratius i comptables solids i de mecanismes
de control intern adequats que permetin identificar,
gestionar, supervisar, notificar i registrar totes les
grans exposicions i les modificacions d’aquestes,
d’acord amb aquesta Llei i el reglament d’aplicacio.

5.Les entitats han d’informar periddicament a
I’AFA de les grans exposicions tal com es defineixi
reglamentariament.

6. Una entitat no pot assumir una exposicié respecte
d’un client o grup de clients vinculats si el seu valor,
després de considerar I'efecte de la utilitzacié de
técniques de mitigacié del risc de credit, conforme
s'estableixin reglamentariament, supera el 25 % del
seu capital admissible. Quan aquest client és una
entitat, o quan un grup de clients vinculats inclou
una o més entitats, aquest valor no pot excedir el 25
% del capital admissible de l'entitat, ni els 150
milions d’euros si aquesta quantitat és més elevada,
sempre i quan la suma dels valors d’exposici6 de tots
els clients vinculats que no sén entitats, després de
considerar l'efecte de la utilitzacié de técniques de
mitigaci6 del risc de credit, no excedeixi el 25 % del
capital admissible de I'entitat.
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Quan l'import de 150 milions d’euros és superior al
25 % del capital admissible de I'entitat, el valor de
I'exposici6, després de considerar l'efecte de la
utilitzacié de tecniques de mitigacié del risc de
credit, no ha de sobrepassar un limit raonable en
termes de capital admissible de I'entitat. Aquest limit
I'ha de determinar I'entitat de conformitat amb les
politiques i procediments per afrontar i controlar el
risc de concentracid. Aquest limit no pot sobrepassar
el 100 % del capital admissible de I'entitat.

7. Si, en un cas excepcional, les exposicions superen
el limit fixat en l'apartat 6, I'entitat ha de notificar
immediatament el valor de 'exposicié a I'AFA, que
pot concedir a lentitat, si aixi ho justifiquen les
circumstancies, un perfode de temps limitat per
atenir-se al limit.

8. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, en relacié
amb;

a) els metodes per al calcul del valor d’exposicid;

b) les obligacions de presentacié d’informacié en
relaci6 a les grans exposicions;

c) les condicions per superar el limits a les grans
exposicions en relacié a les exposicions de la cartera
de negociacié;

d) les obligacions en relacié a la superaci6 dels limits
a les grans exposicions;

e) les tecniques admissibles de mitigaci6 del risc de
credit i el calcul dels efectes de I'Gs de técniques de
reduccié del risc de credit;

f) les exempcions del régim de grans exposicions;

g) el calcul de requisits de fons propis addicionals per
a grans riscos en la cartera de negociacio.

Capitol cinque. Les exposicions al risc de
crédit transferit

Article 79. Requisits aplicables a les entitats
inversores

1. Una entitat que no és originadora, patrocinadora
o creditora original, pot estar exposada al risc de
crédit d’una posicié de titulitzacié en la seva cartera
de negociaci6 o d'inversi6 només si lentitat
originadora, patrocinadora o creditora original ha
indicat explicitament a l'entitat, que es disposa a
retenir, de forma continua, un interés econdmic net
significatiu que, en qualsevol cas, no pot ser inferior

al 5 %.

2. Quan una entitat bancaria matriu, una societat
financera de cartera, una societat financera mixta de
cartera o una de les seves filials, com a originadora o
com a patrocinadora, titulitza exposicions de diverses
entitats bancaries, empreses d’inversié o altres
entitats financeres incloses en I'ambit de la

supervisié en base consolidada, el requisit esmentat
en l'apartat 1 es pot complir sobre la base de la
situacié consolidada de la corresponent entitat
bancaria matriu, societat financera de cartera o
societat financera mixta de cartera vinculades,
subjecte a que les entitats bancaries, les empreses
d’inversi6 i les entitats financeres que van crear les
exposicions titulitzades s’hagin compromeés a complir
amb els requisits que estableix en l'apartat 1 de
larticle 80, i facilitin, en un temps oportd, a
l'originadora o patrocinadora a Dentitat bancaria
matriu, la societat financera de cartera o la societat
financera mixta de cartera, la informacié necessaria

per complir els requisits esmentats a 'apartat 2 de
Iarticle 80.

3. Les entitats inversores en posicions de titulitzacié
han d’adoptar, préviament a exposar-se als riscos
d’'una ftitulitzaci6 i mentre mantenen aquestes
inversions, les mesures de diligéncia deguda que es
defineixen reglamentariament per garantir que
coneixen en tot moment els detalls concrets de les
posicions de titulitzaci6 individuals i que han aplicat
politiques i procediments formals adequats a la seva
cartera de negociaci6 i/o d'inversi6 i en proporcié al
petfil de risc de les seves inversions en posicions
titulitzades, per tal de fer un seguiment continu i
oporti de la informacié relativa a 'evolucié de les
exposicions subjacents.

4. Quan una entitat no satisfa els requisits establerts
en l'apartat 1 i 2 per raons de negligéncia o omissid,
han d’aplicar una ponderacié de risc addicional
proporcional, conforme es determini
reglamentariament, que s’ha d’aplicar a les posicions

de titulitzacié pertinents, d’acord amb el que preveu
larticle 70.

5. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar reglaments d’aplicacid, en relacié amb
el contingut segiient:

a) els criteris per determinar la retencié d’un
d’interés econdomic net significatiu no inferior al 5 %
per lentitat originadora, promotora o creditora
original de la titulitzacio;

b) les exempcions a l'aplicacié dels requisits de
retenci6 per a determinades posicions en
titulitzacions;

c) les obligacions de diligéncia deguda per part de les
entitats inversores a ’hora d’invertir en posicions en
titulitzacions;

d) els requisits de fons propis addicionals en relacié a
posicions en titulitzacions.
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Article 80. Requisits aplicables a les entitats
originadores, patrocinadores i creditores de
titulitzacions

1. Les entitats originadores i patrocinadores han
d’aplicar a les exposicions que van a titulitzar, els
mateixos criteris solids i ben definits de concessi6é de
credits, que apliquen a les altres exposicions que
mantenen a la seva propia cartera, aliena a la cartera
de negociacié. Per aquest fi, les entitats originadores
i patrocinadores han d’aplicar uns mateixos
procediments d’aprovaci6 i, si escau, de modificacid,
renovaci6 i refinangament dels credits.

En cas contrari, I'entitat originadora no pot excloure
les exposicions titulitzades del calcul dels requisits de
fons propis en virtut d’aquesta Llei.

2. Les entitats que actuen com a originadores,
promotores o creditores originals han de comunicar
als inversors el seu nivell de compromis per mantenir
un interés econdmic net en la titulitzacid. Les
entitats originadores i patrocinadores s’han
d’assegurar que els possibles inversors puguin accedir
facilment a totes les dades pertinents sobre la
qualitat crediticia i l'evolucié6 de les diferents
exposicions subjacents, els fluxos de caixa i les
garanties reals que donen suport a una exposicié de
titulitzacid, aix{ com a tota la informacié que sigui
necessaria per a realitzar proves de resisténcia
minucioses i documentades respecte dels fluxos de
caixa i el valor de les garanties reals que donen
suport a les exposicions subjacents. A aquest efecte,
les dades pertinents s’han de determinar en la data
de la titulitzaci6 i, si escau, degut a la naturalesa de
la titulitzacio, després d’aquesta data.

Capitol sise. Liquiditat

Article 81. Requisit de cobertura de liquiditat

1. Les entitats han de mantenir actius liquids, la
suma dels quals ha de cobrir les sortides de liquiditat
menys les entrades de liquiditat, en situacions de
tensié, amb la finalitat de garantir que les entitats
mantenen un coixi de liquiditat suficient per fer
front a qualsevol desequilibri entre les entrades i les
sortides de liquiditat en situacions greus de tensio,
durant un perfode de trenta dies.

En periodes de tensid, les entitats poden utilitzar els
seus actius liquids per a cobrir les seves sortides netes
de liquiditat.

2. Les entitats han d’evitar el doble comput de les
entrades de liquiditat i els actius liquids.

3. Les entitats poden utilitzar els actius liquids a qué
es refereix l'apartat 1 per a complir les seves
obligacions en circumstancies de tensié, tal com
s'especifica en I'article 83.

4. Les entitats han de mantenir un requisit de
cobertura de liquiditat, de com a minim, el 100 %.

5. Les entitats han de comunicar mensualment a
I’AFA, expressades en una Gnica divisa,
independentment de la seva denominacié real, les
entrades i sortides de liquiditat, aixi com els seus
components, inclosa la composicié dels seus actius
liquids.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar reglaments d’aplicacid, en relacié amb;

a) els requisits detallats de cobertura de liquiditat;

b) la composicié del coixi de liquiditat;

c) els requisits generals i operatius dels actius liquids;
d) la valoraci6 d’actius liquids;

e) els requisits en relacié a les entrades i sortides de
liquiditat;

f) la informaci6 sobre la cobertura de liquiditat i la
disponibilitat de financament estable.

Article 82. Requisit de financament estable

1. Les entitats han d’assegurar que les seves
obligacions a llarg termini, en tot cas superiors a 12
mesos, es cobreixen adequadament mitjangant una
varietat d'instruments de finangament estable, tant
en condicions normals com en situacions de tensio.

2. Les entitats han de mantenir un requisit de
cobertura de financament estable de les seves
obligacions a llarg termini segons es determini
reglamentariament.

3. Les entitats han de comunicar trimestralment a
I’AFA, expressats en una (Gnica divisa,
independentment de la seva denominaci6 real, els
elements que proporcionen finangament estable i els
elements que requereixen financament estable per a
I'avaluaci6 de I'’AFA de les necessitats de
financament estable.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar reglaments d’aplicacid, en relacié amb
la informaci6 a proporcionar per les entitats en
relacié a;

a) elements que proporcionen finangament estable;

b) elements que requereixen finangament estable.

Article 83. Compliment dels requisits de liquiditat

Quan una entitat no compleixi, 0 quan prevegi que
no pot complir el requisit establert a I'article 81, o
I'obligaci6 general que estableix l'apartat 1 de
Iarticle 82, fins i tot durant els perfodes de tensi6, ho
ha de notificar immediatament a ’AFA i presentar a
aquest, sense demores injustificades, un pla per
restablir rapidament el compliment de I'article 81 o
I'apartat 1 de 'article 82.
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Capitol sete. El palanquejament

Article 84. Calcul de la ratio de palanquejament

1. Les entitats han de calcular la seva ratio de
palanquejament de conformitat amb la metodologia
que es determini reglamentariament, com l'import
del capital de nivell 1 de 'entitat dividit per I'import
de I'exposici6 total de 'entitat i sha d’expressar com
a percentatge.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié en relacié
amb:

a) [a metodologia de determinacié del valor de
'exposici6 total de I'entitat;

b) les deduccions i addicions a aplicar al valor de
'exposici6 total de 'entitat;

c) les exempcions aplicables al comput del valor de
'exposicié total de I'entitat.

Article 85. Requisits d’informacié

1. Les entitats han de remetre a I'’AFA tota la
informacié necessaria sobre la ratio de
palanquejament i els seus components de
conformitat amb el que es  disposi
reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar reglaments d’aplicaci, en relacié amb
els requisit d'informacié a proporcionar per les
entitats en relacio a la ratio de palanquejament.

Capitol vuite. Divulgacié per part d’entitats
Secci6 primera. Principis generals

Article 86. Ambit d’aplicacié dels requisits de
publicacié d’informacié

1. Les entitats han de divulgar pdblicament la
informaci6 establerta en el present capitol i en el
reglament d’aplicacio.

2. Els grups i entitats han d’adoptar una politica
formal per al compliment dels requisits de divulgacié
establerts en aquest capitol, i han de disposar de
politiques que permetin avaluar 1'adequaci6 de les
dades publicades, inclosa la seva verificacié i la seva
freqiiencia. Aix{ mateix, les entitats han de comptar
amb politiques que els permetin avaluar si les dades
publicades transmeten als participants en el mercat
una imatge completa del seu perfil de risc.

En el cas que les dades divulgades no transmetin una
imatge completa del perfil de risc als participants en
el mercat, les entitats han de fer publica la
informacié necessaria, a més de 'exigida conforme a
I'apartat 1. No obstant aixd, només estan obligades a
divulgar informacié que resulti significativa i que no

sigui reservada ni confidencial, de conformitat amb
|'article 87.

Article 87. Informacié no significativa, reservada o
confidencial

1.Les entitats poden ometre un o diversos
desglossaments d’informacié requerits en aquest
capitol, quan aquest desglossament no es consideri
significatiu, excepte la informacié que sha de
publicar en relacié amb els fons propis, la politica de
retribucions i la politica en matéria de diversitat pel
que fa a la selecci6 dels membres de I'organ
d’administracié, els seus objectius i les metes
establertes en aquesta politica, aixi com la mesura en
qué s’han assolit aquests objectius i metes, segons el
que es determini reglamentariament.

Una informacié es considera significativa quan la
seva omissié o presentacié erronia pot modificar o
influir en 'avaluacié o decisié d’un usuari que basa la
seva presa de decisions econdomiques en aquesta
informacid.

2. Les entitats també poden ometre una o més dades
incloses en el desglossament d’informacid, si aquestes
dades inclouen informaci6 que es considera
reservada o  confidencial, excepte en el
desglossament d’informacié6 relatiu als fons propis i a
la politica de retribucions, segons el que es determini
reglamentariament.

Una informacié es considera reservada per a una
entitat, si la seva publicacié pot comprometre la
posicié competitiva d’aquesta entitat.

Una informacié es considera confidencial quan una
entitat estd obligada a mantenir la confidencialitat
en virtut d'una obligacié envers un client o altra
relacié amb una contrapart.

3. En els casos excepcionals previstos en I'apartat 2,
l'entitat ha de fer constar en els seus desglossaments
d’informacié que determinades dades no es
publiquen, aixi com els motius pels quals no es
publiquen, i ha de publicar informacié més general
sobre l'aspecte a qué es refereix el requisit de
divulgacié que no hagi estat classificada com a
reservada o confidencial.

Article 88. Freqiiéncia i lloc de publicacié
d’informacié

Les entitats han de publicar la informacié requerida
per aquest capitol, almenys anualment.

La publicacié de la informacié anual s’ha de fer en el
decurs del primer semestre segiient al tancament de
I'exercici de referéncia i com a molt tard el 30 de
juny.

Les entitats han de publicar a la seva pagina web
I'Informe de Solvéncia.
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Seccié segona. Informacié a revelar per les
entitats
Article 89. Informe de Solvéncia

1. Els grups consolidables d’entitats i les entitats que
no formen part d'un d’aquests grups consolidables
han de publicar, degudament integrat en un dnic
document conegut com a «Informe de Solvéncia»,
informaci6 concreta sobre:

a) aquelles dades de la seva situacié financera i de la
seva activitat en qué el mercat i altres parts
interessades puguin tenir interés per tal d’avaluar els
riscos als quals s’enfronten aquests grups i entitats;

b) la seva estratégia de mercat;
c) el seu control de riscos;
d) la seva organitzaci interna i govern corporatiu; i

e) la seva situacié a fi de donar compliment a les
exigéncies minimes de recursos propis previstes en la
normativa de solvéncia, com ara:

i) politiques i objectius en matéria de gestié de riscos;

ii) ambit d’aplicacié dels requisits establerts en
aquesta Llei i en el Reglament d’aplicacid;

iii) fons propis;

iv) requisits de capital;

v) exposicié al risc de credit de contrapart;
vi) coixins de capital;

vii) ajustaments per risc de credit;

viii) actius lliures de carregues;

ix) utilitzacié de les ECAI;

x) exposici6 al risc de mercat;

xi) risc operacional;

xii) exposicions de renda variable que no figurin en
la cartera de negociacio;

xiii) exposicions al risc de tipus d'interés sobre
posicions no incloses en la cartera de negociacio;
xiv) exposicions a posicions de titulitzacid;

xv) politica de retribucions;

xvi) palanquejament;

xvii) técniques de mitigaci6 del risc de credit.

Reglamentariament, s’ha de determinar el contingut,
els mitjans i la periodicitat on s’ha de publicar
I'Informe de Solvéncia».

2. ’AFA pot exigir a les empreses matrius publicar
anualment, de forma integra o per mitja de
referéncies a informacié equivalent, una descripci
de la seva estructura juridica i govern corporatiu i de
|’estructura organitzativa del grup.

3. La divulgacié, en compliment dels requisits del
Decret del 22 de desembre de 2016 pel qual s’aprova

el marc comptable aplicable a les entitats operatives
del sistema financer andorra i als organismes
d’inversié collectiva de dret andorra, de conformitat
amb les normes internacionals d’informacié
financera, de les dades a que es refereix I'apartat 1,
no eximeix de la seva inclusié en el document
“Informe de Solvéncia” en la forma prevista per
aquest apartat.

Article 90. Informe anual

1. Les entitats han de remetre a 'AFA i publicar
anualment en un informe annex els estats financers
auditats, especificant per paisos on estan establertes,
la segiient informaci6 en base consolidada per a cada
exercici:

a) la denominacid, naturalesa de les activitats i
ubicaci6 geografica;

b) el volum de negoci;

c) el nombre d’empleats sobre una base equivalent a
temps complet;

d) el resultat brut abans d’impostos;
e) els impostos sobre el resultat;
f) les subvencions publiques rebudes.

2. La informaci6é contemplada en I'apartat 1 ha de
ser auditada i ha de ser publicada, juntament amb els
estats financers anuals de I'entitat.

3. Les entitats han de fer pdblic en el seu informe
anual els indicadors més rellevants, entre els quals
ha de figurar el rendiment dels seus actius, que es
calcula dividint el benefici net pel balang total.

Titol IV. Supervisié prudencial

Capitol primer. Procés de revisié

Secci6 primera. Procés de revisié i avaluacié
supervisores

Article 91. Rewvisié i avaluacié supervisores

1. Tenint en compte els criteris tecnics definits a
l'article 92, TAFA ha de revisar els sistemes, les
estratégies, els procediments i els mecanismes
aplicats per les entitats per tal de complir amb
aquesta Llei i amb la normativa d’aplicaci6. En
particular, '’AFA ha d’avaluar el segiient:

a) els riscos als quals les entitats i els seus grups
consolidables estan o poden estar exposades;

b) els riscos que una entitat suposa per al sistema
financer andorr3, tenint en compte la determinacio i
la medicié del risc sistémic; i

c) els riscos que es posen de manifest en les proves
de resisténcia, tenint en compte la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les activitats d’'una
entitat.
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2. La revisi6 i I'avaluacié a qué es fa referéncia en
l'apartat 1, contempla la totalitat dels requisits
d’aquesta Llei i del reglament d’aplicacid.

3. A partir de la revisi6 i de I'avaluacié esmentada a
I'apartat 1, '’AFA ha de determinar si els sistemes,
les estratégies, els procediments i els mecanismes
implementats per les entitats, aixi com el nivell de
fons propis i de liquiditat mantinguts per aquestes,
garanteixen una gestié i una cobertura solides dels
seus riscos.

4. L’AFA ha d’establir la freqiiencia i la intensitat de
la revisié i de l'avaluacié que preveu l'apartat 1,
tenint en compte la mida, la importancia sistémica,
la naturalesa, l'escala i la complexitat de les
activitats de l'entitat de qué es tracti i, en tot cas,
tenint en compte el principi de proporcionalitat. La
revisié i I'avaluacié s’han d’actualitzar almenys amb
una periodicitat anual en el cas de les entitats a les
quals s’apliqui el programa d’examen de supervisié
contemplat en I'apartat 2 de l'article 93.

Article 92. Criteris técnics per a la revisié i
avaluacié supervisores

1. A més del risc de crédit, del risc de mercat i del
risc operacional, la revisi6 i I'avaluacié efectuades
per 'AFA, de conformitat amb l'article 91, han
d’incloure, com a minim, tots els aspectes segiients:

a) I'exposicié al risc de concentracié i la seva gestié
per part de les entitats, inclos el compliment per part
seva dels requisits establerts en el capitol quart del
titol I1I, i en I’article 20;

b) la solidesa, 'adequaci6 i la forma d’aplicacio de les
politiques i dels procediments establerts per les
entitats per a la gestié del risc residual associat a 1'is
de técniques reconegudes de mitigacié del risc de
credit;

c) I'adequacié dels fons propis de qué disposa una
entitat respecte a actius que hagi titulitzat, tenint en
compte el fons economic de 'operacid, inclos el grau
de transferéncia de riscos aconseguit;

d) I'exposicié al risc de liquiditat i la seva medici6 i
la seva gesti6 per part de les entitats, inclosa la
realitzacié d’analisi d’escenaris alternatius, la gestié
de factors reductors de risc (en particular el nivell, la
composici6 i la qualitat dels coixins de liquiditat) i
els plans de contingéncia efectius;

e) 'impacte dels efectes de diversificacié i la manera
en qué aquests efectes es tenen en compte en el
sistema d’avaluacié del risc;

f) la ubicacié geografica de les exposicions de les
entitats;

g) el model empresarial de I'entitat;

h) 'avaluacié del risc sisttmic, de conformitat amb
els criteris establerts en I'article 91.

2. Als efectes del que disposa la lletra d) de I'apartat
1, TAFA ha d’efectuar periddicament una avaluacié
exhaustiva de la gesti6 global del risc de liquiditat
per part de les entitats i ha de promoure el
desenvolupament de metodologies internes solides.
En dur a terme aquesta avaluacié, 'AFA ha de
prendre en consideracié el paper exercit per les
entitats en els mercats financers i la possible
incidéncia de les seves decisions en I'estabilitat del
sistema financer andorra.

3.I’AFA ha de controlar si una entitat ha
proporcionat un suport implicit a una titulitzacié. En
cas que una entitat hagi proporcionat un suport
implicit, en més d’una ocasié, a una titulitzacid,
I’AFA ha d’adoptar mesures apropiades, atenent les
expectatives més altes, que proporcionin suport a la
titulitzacié en el futur, impedint d’aquesta manera
que s’aconsegueixi una transferéncia significativa del
risc.

4. Als efectes de la determinacié que s’ha de realitzar
en virtut de I'apartat 3 de l'article 91, ’AFA ha de
considerar si els ajustaments de valoracié realitzats
per a posicions o carteres especifiques dins la cartera
de negociacid, habiliten I'entitat a vendre o cobrir les
seves posicions en un curt periode de temps sense
incorrer en pérdues importants en condicions
normals de mercat.

5. La revisi6 i 'avaluacié efectuades per 'AFA ha
d’incloure I'exposicié de les entitats al risc de tipus
d’interes derivat d’activitats alienes a la cartera de
negociacié. L’AFA ha d’exigir 'adopcié de mesures,
com a minim en aquelles entitats en qué el seu valor
economic disminueixi en més d'un 20 % dels seus
fons propis com a conseqiiéncia d’'una variacié
sobtada i inesperada dels tipus d’interés de 200 punts
basics, o bé per wuna variaci6 definida
reglamentariament.

6. La revisi6 i lavaluacié efectuades per I'AFA,
inclouen l'exposici6 de les entitats al risc d'un
palanquejament excessiu, tal i com reflecteixen els
indicadors de palanquejament excessiu, entre ells, la
ratio de palanquejament, de conformitat amb els
reglaments d’aplicaci6. Per determinar I'adequacié
de la ratio de palanquejament de les entitats i dels
sistemes, estratégies, procediments i mecanismes
implementats per les entitats per gestionar el risc de
palanquejament excessiu, I'’AFA ha de tenir en
compte el model de negoci d’aquestes entitats.

7.La revisi6 i l'avaluacié efectuades per I'’AFA
inclou els sistemes de govern corporatiu de les
entitats, la seva cultura i els seus valors corporatius, i
la capacitat dels membres de 'drgan d’administracié
per exercir les seves funcions. En portar a terme
aquesta revisi6 i avaluacio, ’AFA ha de tenir accés,
com a minim, als ordres del dia, a la documentacié
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de suport de les reunions i a les actes de les reunions
de I'drgan d’administracié i les seves comissions
delegades, aixi com als resultats de I'avaluaci
interna o externa de lactuaci6 del organ
d’administracid.

Article 93. Programa d’examen de supervisié

1. UAFA ha d’adoptar, almenys un cop l'any, un
programa d’examen de supervisié per a totes les
entitats subjectes a la seva supervisi6. Aquest
programa ha de tenir en compte el procés de revisi6 i
avaluacié supervisores establert en l'article 91. En
particular, el programa ha de contenir la informacié
seglient:

a) una indicacié de com ’AFA té la intencié de dur
a terme les seves tasques i d’assignar els seus
recursos;

b) la identificacié de les entitats que estd previst
sotmetre a una supervisié reforcada i les mesures que
es preveu adoptar per a aquesta supervisié, de
conformitat amb l’establert a 'apartat 3;

¢) un pla d’inspeccions in situ de les entitats.

2. Els programes d’examen de supervisi6 afecten a les
entitats seglients:

a) les entitats que obtenen uns resultats en les proves
de resisténcia esmentades en l'article 94, o en el
procés de revisié i avaluacié supervisora previst a
l'article 91, que indiquen Iexisténcia de riscos
significatius per a la continuitat de la seva solidesa
financera o revelin el possible incompliment de les
disposicions establertes en aquesta Llei i en els
reglaments d’execucid;

b) les entitats que suposen un risc sistémic per al
sistema financer andorr;

c) qualsevol altra entitat que, segons el parer de
I’AFA, requereixi una consideracié especial en
'exercici de la funcio supervisora.

3.L’AFA, a la vista dels resultats de la revisi6 i
'avaluaci6 supervisora previstes a l'article 91, pot
adoptar les mesures que consideri oportunes en cada
cas, que poden ser:

a) un augment del nombre o la freqiiéncia de les
inspeccions in situ de 'entitat;

b) una preséncia permanent de '’AFA en l'entitat;

c) una tramesa d’informacié addicional o més
freqiient per part de 'entitat;

d) una revisié addicional o més freqiient del pla
operatiu, estratégic o de negoci de I'entitat;

e) examens tematics centrats en riscos especifics
susceptibles de ser materialitzats.

Article 94. Les proves de resisténcia amb finalitat
de supervisié

1. Quan correspongui, perd com a minim cada tres
anys, ’AFA ha de sotmetre les entitats que supervisa
a proves de resisténcia amb la finalitat de supervisio,
a fi de facilitar el procés de revisi6 i avaluaci6 previst
a l'article 91.

2. L’AFA ha d’elaborar un Comunicat técnic on
detalli el contingut de la informacié a proporcionar
per les entitats de tal manera que pugui dur a terme
les proves de resisténcia amb finalitats de supervisid.

Secci6 segona. Mesures i facultats de supervisié

Article 95. Mesures de supervisié

1.U’AFA ha dlexigir a les entitats que adoptin
immediatament les mesures necessaries per retornar
al compliment davant de les circumstancies
seglients:

a) quan l'entitat no compleixi amb els requisits
establerts en aquesta Llei o en el reglament
d’aplicacié;

b) quan, d’acord amb les dades a disposicié de
I’AFA, hi hagi raons fonamentades per considerar
que és probable que l'entitat incompleixi amb els
requisits establerts en aquesta Llei o en el reglament
d’aplicacid, en els propers dotze mesos.

2. A lefecte de l'apartat 1, les competéncies de
I’AFA inclouen les que es contemplen a l'article 97.

Article 96. Aplicacié de mesures de supervisié per a
entitats amb perfils de risc similars

1. Quan ’AFA determina que, de conformitat amb
I'article 91, determinades entitats que tenen perfils
de risc similars per, entre altres motius, I'afinitat dels
seus models empresarials o la ubicacié geografica de
les seves exposicions, estan o poden estar exposades
a riscos similars o representen riscos similars per al
sistema financer andorrd, 'AFA pot aplicar a
aquestes entitats el procés de revisié i avaluaci6
supervisores contemplat en l'article 91 d’una manera
similar o idéntica. A aquest efecte, 'AFA té les
atribucions legals necessaries per imposar a aquestes
entitats els requisits establerts en aquesta Llei i en el
reglament d’aplicaci6, de manera similar o idéntica, i
en particular I'exercici de competéncies de supervisié
en virtut dels articles 89, 97 1 98.

2. Els tipus d’entitats esmentats en el paragraf primer
poden estar determinats de conformitat amb els
criteris contemplats en la lletra h) de I'apartat 1 de
Iarticle 92.

Article 97. Competéncies especifiques en relacié a la
supervisié prudencial

1. Als efectes de l'article 91, apartat 4) de 'article
92 i els articles 95 i 96 d’aquesta Llei, aixi com del
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que estableixi el reglament d’aplicaci6, I'AFA té les
competencies segiients:

a) exigir a les entitats que mantinguin fons propis per
sobre dels requisits establerts en el capitol primer del
titol III, aixi com al reglament d’aplicacid, en relaci6
amb els elements de riscos i riscos no coberts per la
lletra a) de Particle 1;

b) exigir el refor¢ dels sistemes, procediments,
mecanismes i estratégies implementats, de
conformitat amb l'article 15 d’aquesta Llei i amb
I'article 6 de la Llei 8/2013, de 9 de maig, sobre els
requisits d’organitzaci6 i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la proteccié dels inversors, els abusos de
mercat i els acords de garantia financera;

c) exigir a les entitats que presentin un pla per
restaurar el compliment dels requisits de supervisid,
de conformitat amb l'establert a aquesta Llei i al
Reglament d’aplicacid, que estableixin un termini
per a la seva execucid, i, fins i tot, que introdueixin
en aquest pla les millores necessaries pel que fa al seu
abast i a la data limit d’execucié;

d) exigir a les entitats que apliquin una politica
especifica de dotacié de provisions o un determinat
tractament dels actius, en termes de requisits de fons
propis;

e) restringir o limitar I'activitat, les operacions o la
xarxa d’entitats o sollicitar I'abandonament
d’activitats que suposin riscos excessius per a la
solidesa d’una entitat;

f) exigir la mitigacié del risc inherent a les activitats,
productes i sistemes de les entitats;

g) exigir a les entitats que limitin la retribucié
variable basada en un percentatge dels ingressos
nets, quan aquesta retribucié resulti incompatible
amb el manteniment d’una base solida de capital;

h) exigir a les entitats que utilitzin els beneficis nets
per enfortir els fons propis;

i) restringir o prohibir els pagaments de dividends o
d’interessos  als accionistes, socis o titulars
d’instruments de capital nivell 1 addicional, sempre i
quan aquesta prohibicié no constitueixi un suposit
d’incompliment de I'entitat;

j) imposar obligacions d’informacié addicionals o
més freqiients, inclosa la informacié sobre la situacié
de capital i de liquiditat;

k) imposar requisits especifics de liquiditat, incloses
les restriccions sobre les asimetries en els venciments
entre els actius i els passius;

1) requerir la publicacié d'informacié addicional.

2. UAFA ha d’exigir els requisits addicionals de fons
propis a que es refereix la lletra a) de I'apartat 1, en
els supdsits segiients:

a) quan l'entitat no doni compliment als requisits
establerts a I'article 15 d’aquesta Llei i a I'article 6 de
la Llei 8/2013, de 9 de maig, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i els
acords de garantia financera, o als requisits establerts
en relacié a la capacitat d’identificar i gestionar les
grans exposicions;

b) quan els riscos o elements de risc no quedin
coberts pels requisits de fons propis establerts en la
seccié segona del capitol tercer del titol III, d’aquesta
Llei o en el reglament d’aplicacio;

c) quan l'aplicacié d’altres mesures administratives
no sigui susceptible de millorar els sistemes,
procediments, mecanismes i estratégies en un
termini adequat;

d) si la revisi6 a la qual es refereix l'apartat 4 de
I'article 92, revela que I'incompliment dels requisits
exigits per laplicacié del metode corresponent
donaria lloc a la insuficiéncia de fons propis;

e) si existeixen raons fonamentades per considerar
que els riscos sén susceptibles d’estar infravalorats,
malgrat el compliment dels requisits aplicables
d’aquesta Llei i del reglament d’aplicacié.

3. Als efectes de determinar el nivell adequat de fons
propis d’acord amb la revisi6 i 'avaluacié efectuades
de conformitat amb la seccié primera del capitol
primer del titol IV, ’AFA ha d’avaluar si és necessari
exigir fons propis addicionals per sobre dels requisits
de fons propis, a fi de cobrir els riscos als quals una
entitat estd o pot estar exposada, tenint en compte
els elements segiients;

a) els aspectes quantitatius i qualitatius del procés
d’avaluaci6 de I'entitat a queé es refereix I'article 15;

b) els sistemes, procediments i mecanismes de les
entitats contemplats en l'article 6 de la Llei 8/2013,
de 9 de maig, sobre els requisits d’organitzacio i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i els acords de
garantia financera;

c) els resultats de la revisié i 'avaluacié realitzades
de conformitat amb 'article 91;

d) l'avaluacié del risc sistémic.

Article 98. Requisits especifics de liquiditat

Als efectes de determinar el nivell adequat dels
requisits de liquiditat d’acord amb la revisié i
I'avaluacié efectuades de conformitat amb la seccié
primera del capitol primer del titol IV, 'AFA ha
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d’avaluar si és necessari exigir un requisit de
liquiditat especific per a cobrir els riscos de liquiditat
als quals una entitat estd o pot estar exposada, tenint
en compte els elements segiients:

a) el model de negoci especific de I'entitat;

b) els sistemes, procediments i mecanismes de
'entitat contemplats en els articles 17 a 26 d’aquesta
Llei, i en particular l'article 25, aixi com en els
articles 6 a 6 duodecies de la Llei 8/2013, de 9 de
maig, sobre els requisits d’organitzacié i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i els acords de
garantia financera;

c) els resultats de la revisié i 'avaluacié efectuades
de conformitat amb 'article 91;

d) qualsevol risc de liquiditat de caracter sistémic
que comprometi la integritat del sector financer.

Secci6 tercera. Ambit de la funcié supervisora

Article 99. Rewisié i avaluacié i mesures de
supervisio

1. AFA ha de dur a terme el procés de revisio i
avaluacié esmentat en la seccié primera i ha
d’aplicar les mesures de supervisié esmentades en la
seccié segona del present capitol, de conformitat
amb el nivell d’aplicacié dels requisits establerts al
capitol primer del titol III.

2.En cas que 'AFA eximeixi de l'aplicacié dels
requisits de fons propis sobre una base consolidada
en merits de la lletra d) de I" apartat 4 de l'article 9,
s’han d’aplicar els requisits de larticle 91 a la
supervisié de les empreses d’inversié sobre una base
individual.

Capitol  segon.  Supervisi6 en  base
consolidada

Secci6 primera. Principis per a la realitzacié de la
supervisié sobre una base consolidada

Article 100. Supervisié en base consolidada

1. ’AFA supervisa les entitats de dret andorra i el
grups d’entitats consolidables amb matrius al
Principat d’Andorra, aix{ com subgrups d’entitats
consolidables al Principat d’Andorra que tenen la
seva entitat matriu, o societats financeres de cartera
matriu, o societats financeres mixtes de carteres
matriu amb domicili social en un pais tercer.

2. Quan una entitat té per empresa matriu una
societat financera de cartera matriu o una societat
financera mixta de cartera matriu amb seu al
Principat d’Andorra, 'AFA, com a responsable de
'autoritzacié i supervisio d’aquesta entitat, ha de
supervisar la societat.

Seccié segona. Societats financeres de cartera,
societats financeres mixtes de cartera i societats
mixtes de cartera

Article 101. Inclusié de societats de cartera en la
supervisié consolidada

1. Quan una filial que és entitat estd exclosa de la
supervisié en base consolidada en mérits de 'article
11, 'AFA pot requerir a lIempresa matriu la
informacié necessaria per a la supervisié6 d’aquesta
filial.

2. ’AFA, com a supervisor en base consolidada, pot
requerir la informaci6 referenciada a l'article 104 a
les filials d’'una entitat, d’'una societat financera de
cartera o d’'una societat financera mixta de cartera
que no estan incloses en 'ambit de la supervisié en
base consolidada.

Article 102. Supervisi6 de societats financeres
mixtes de cartera

1. Quan una societat financera mixta de cartera
subjecta a la supervisié de ’AFA estigui sotmesa a
disposicions equivalents en virtut d’aquesta Llei i de
la Llei de conglomerats financers, en particular en
termes de supervisié en funcié del risc, 'AFA pot
decidir que s’apliquin a aquesta societat Ginicament
les disposicions de la Llei de conglomerats financers i
la seva normativa de desenvolupament.

2. Quan una societat financera mixta de cartera
subjecta a la supervisi6 de '’AFA, estd subjecta a
disposicions equivalents en virtut d’aquesta Llei i de
la  Llei 12/2017 dordenaci6 i  supervisié
d’assegurances i reassegurances del Principat
d’Andorra, en particular en termes de supervisié
basada en el risc, TAFA pot decidir aplicar a aquesta
societat només les disposicions d’aquesta Llei o les
que siguin d’aplicaci6 a les entitats d’assegurances i
reassegurances, en relacié amb el sector financer més
important.

Article 103. Qualificacié dels directius

Els membres de I'drgan d’administracié d’una
societat financera de cartera o d'una societat
financera mixta de cartera han de tenir la reputacié i
els coneixements, les capacitats i l'experiéncia
suficients, d’acord amb larticle 6 bis de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
d’organitzaci6 i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i els
acords de garantia financera, per exercir el seu carrec
com a membres de I'drgan d’administraci6, tenint en
compte la funcié especifica de les societats
financeres de cartera o les societats financeres mixtes
de cartera.
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Article  104.  Sol'licituds  d’informacié i
comprovacions en societats mixtes de cartera

1. Quan l'empresa matriu d'una o de diverses
entitats és una societat mixta de cartera, 'AFA pot
exigir a la societat mixta de cartera i a les seves
filials, dirigint-s’hi directament o per mediacié de les
filials que siguin entitats, la comunicacié de tota
informacié pertinent per exercir la supervisié sobre
aquestes filials.

2. U'AFA pot realitzar, o encomanar a auditors
externs, la comprovacié in situ de la informacié
facilitada per les societats mixtes de cartera i les
seves filials.

Article 105. Supervisi6 de societats mixtes de
cartera

1. Sense perjudici de les disposicions previstes en el
capitol quart del titol III d’aquesta Llei, aixi com en
les normes reglamentaries aplicables, en el cas que
I'empresa matriu d'una o més entitats andorranes
sigui una societat mixta de cartera, ’AFA ha
d’exercir la supervisié general de les operacions entre
I'entitat i la societat mixta de cartera i les seves

filials.

2. Les entitats filials d'una societat mixta de cartera
han de comptar amb mecanismes adequats de gestid
de riscos i amb mecanismes de control intern
adequats, incloent procediments d’informacié i
comptables segurs, a fi d"identificar, mesurar, seguir i
controlar les operacions amb la seva societat mixta
de cartera matriu i les seves filials de manera
adequada. Les entitats han d'informar de qualsevol
altra operaci6 significativa efectuada amb aquestes
societats, diferent de la informacié requerida en
aquesta Llei i en el Reglament d’aplicacié en relacié
amb grans exposicions. Aquests procediments i
operacions significatives poden ser revisats per

I'AFA.

Titol V. Obligacions de  publicacié
d’informacié  per part de I’Autoritat
Competent

Article 106. Obligacions de publicacié de ’AFA
1. I’AFA ha de publicar la informacié segiient:

a) el text de les disposicions legals, reglamentaries i
dels comunicats técnics, aixi com les orientacions
generals adoptades al Principat d’Andorra en 'ambit
de la normativa prudencial;

b) els criteris i métodes generals emprats per a la
revisié i avaluaci6 supervisora previstes a l'article 91;

c) els criteris generals i els meétodes adoptats per
comprovar el compliment del que disposa el capitol
cinqueé del titol III, i el reglament d’aplicacid;

d) les dades estadistiques agregades sobre els
aspectes fonamentals de Daplicaci6 del marc
prudencial andorrd, que incloguin el nombre i la
naturalesa de les mesures de supervisié adoptades de
conformitat amb la lletra a) de I'apartat 1 de I'article
95, i de les sancions administratives adoptades de
conformitat amb larticle 22 de la Llei de regulacié
del régim disciplinari del sistema financer;

e) una descripcié general del resultat de la revisié
supervisora i la descripci6é de les mesures imposades
en els casos d'incompliment del que disposa el
capitol cinque del titol III, i el reglament d’aplicacio;

f) altres  informacions que es  determinin
reglamentariament.

2. La informaci6 a la que fa referéncia 'apartat 1 s’ha
de publicar a la pagina web de I'AFA i sha
d’actualitzar periodicament.

Disposicié6  addicional  tdnica.  Régim
sancionador aplicable

Les disposicions d’aquesta Llei queden sotmeses al
régim sancionador establert per la Llei de regulacié

del régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997.

Disposicions transitories

Disposicié transitoria primera. Coixins de
conservacié de capital i coixi de capital
anticiclic especific de cada entitat

1. Aquesta disposicié transitdria modifica el que
disposen els articles 57 i 58, durant un periode

transitori comprés entre 'l de gener de 2021 i el 31
de desembre de 2023.

2. Per al periode compres entre I'1 de gener de 2021 i

el 31 de desembre de 2021:

a) El coixi de conservaci6 de capital es compon de
capital de nivell 1 ordinari igual al 0,625 % del total
de les exposicions ponderades per risc de l'entitat,
calculat de conformitat amb larticle 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no serd superior al 0,625 % del total de les
exposicions ponderades per risc de I'entitat, calculat
de conformitat amb l'article 46.

3. Per al periode comprés entre 'l de gener de 2022 i
el 31 de desembre de 2022:

a) El coixi de conservacié de capital es compon de
capital de nivell 1 ordinari igual a 1'1,25 % del total
de les exposicions ponderades per risc de l'entitat,
calculat de conformitat amb larticle 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no sera superior a I'1,25 % del total de les
exposicions ponderades per risc de I'entitat, calculat
de conformitat amb l'article 46.
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4. Per al periode compres entre 'l de gener de 2023 i
el 31 de desembre de 2023:

a) El coixi de conservacié de capital es compon de
capital de nivell 1 ordinari igual a I'1,875 % del total
de les exposicions ponderades per risc de I'entitat,
calculat de conformitat amb P’article 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no serd superior a I'l,875 % del tortal de les
exposicions ponderades per risc de I'entitat, calculat
de conformitat amb larticle 46.

5. Durant el perfode transitori entre I'l de gener de
2021 i el 31 de desembre de 2023, l'obligacié
d’elaborar un pla de conservacié de capital establerta
en l'article 63 i les restriccions sobre la distribucié
establertes en l'article 62 s’han d’aplicar prenent en
consideracié els incompliments dels requisits
combinats de coixi de capital establerts en els
apartats 2 a 4 del present article.

Disposicié transitoria segona. Ratio de
cobertura de liquiditat

El requisit de cobertura de liquiditat a qué es refereix
l'apartat 4 de larticle 81, s’ha d’adoptar de
conformitat amb el calendari segiient:

a) EI 60 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'l de gener del 2019;

b) El 80 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'l de gener del 2020;

c) El 100 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'l de gener del 2021.

Disposici6 transitoria tercera. Publicacié per
part de PAFA dels criteris generals i métodes
adoptats en la revisié i avaluacié supervisora,
dades estadistiques agregades i descripcié
general del resultat de la revisié supervisora i
de les mesures imposades en els casos
d’incompliment

L’AFA disposa d’'un perfode de fins a 12 mesos a
partir de l'entrada en vigor d’aquesta Llei per
publicar la informaci6 requerida en els apartats b) i
c) de l'article 106 i disposa d’'un periode de fins a 24
mesos a partir de l'entrada en vigor d’aquesta Llei
per publicar la informacié requerida en els apartats

e) if) de 'article 106.

Disposicié transitoria quarta. Devolucié dels
diposits en qualitat de reserves minimes

Les entitats operatives del sistema financer que
mantinguin un diposit a 'AFA en compliment de la
Llei de regulacié de reserves en garantia de dipdsits i
d’altres obligacions operacionals a mantenir i
dipositar per les entitats enquadrades en el sistema
financer, de I'l1 de maig del 1995, han de presentar
a '’AFA la corresponent sol‘licitud de retorn del seu

diposit. L’AFA ha de retornar el diposit tan bon
punt hagi verificat que l'entitat sol'licitant compleix
amb els requisits de recursos propis imposats per
Iarticle 45, i per les entitats sollicitants subjectes als
requisits de coixins de capital d’acord amb I'article
54, al requisit combinat de coixins de capital tal com
es defineix a la lletra e) de 'apartat 1 de I'article 54,
aixi com als altres requisits de capital que pot exigir
I'AFA en merits a la lletra a) de lapartat 1 de
l'article 97.

Disposicio transitoria cinquena.
Requeriments de divulgacié per part d’entitats
Les entitats han de publicar la informacié requerida
segons l'establert al capitol vuite del titol III per
primera vegada en relacié amb les dades de I'exercici

2019.

Disposicié derogatoria dnica
1. Queden derogades totes les disposicions legals o
reglamentaries que s'oposin al que estipula aquesta

Llei.

2. En especial, queden derogades les disposicions
segilients:

-La Llei de regulacié dels criteris de solvéncia i
liquiditat de les entitats financeres, del 29 de febrer

de 1996.

-La Llei de regulacié de reserves en garantia de
diposits i d’altres obligacions operacionals a mantenir
i dipositar per les entitats enquadrades en el sistema
financer, de I'11 de maig de 1995.

-Larticle 4 de la Llei de regulacié del régim
disciplinari del sistema financer, de 27 de novembre

del 1997.
Disposicions finals

Disposicié final primera. Modificacié de la
Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim
juridic de les entitats operatives del sistema
financer andorra i altres disposicions que
regulen Pexercici de les activitats financeres al
Principat d’Andorra

S’introdueixen les modificacions segiients a la Llei
7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra.

1. Es modifiquen els apartats 2, 4 i 5 de l'article 2 i
s'inclouen els apartats 7 i 8, que queden redactats de
la manera segiient:

“Atrticle 2. Definicions
[...]
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2) Direcci6é general: sén les persones fisiques que
exerceixen funcions executives en l'entitat i que sén
responsables de la gestié diaria de I'entitat i formen
part de I'organ superior de direccié de I'entitat, que
han de retre comptes de la gestié6 diaria davant
I'drgan d’administracio.

4) Instruments financers: sén instruments financers
els definits en lincis 11 de larticle 2 de la Llei
8/2013, del 9 maig, sobre els requisits organitzatius i
les condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié de
I'inversor, I'abts de mercats i els acords de garantia
financera.

[...]

5) Fons propis: és la suma de capital de nivell 1 i
capital de nivell 2, segons la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversid, i les seves normes d’aplicacié.

El capital inicial compren només un o més dels
elements a qué es refereix l'apartat 1 de I'article 28,
apartat 1) lletres a) a e) de la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversio.

[...]

7) Ens del sector financer: un ens del sector financer
tal com es defineix a 'incis 20, apartat 1 de l'article 3
de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversio.

8) Participacié qualificada: és aquella participacié
que es defineix en I'apartat 14 de I'article 2 de la Llei
8/2013, de 9 de maig de 2013, sobre els requisits
d’organitzaci6 i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i
acords de garantia financera.”

2. Es modifica I'apartat 3 de larticle 4, que queda
redactat de la manera segiient:

“3. Finalment no tenen la condicié d’entitats
financeres a l'efecte d’aquesta Llei i, per tant, no
formen part del sistema financer, les persones
juridiques que, tot i tenir en l'objecte social alguna
de les activitats de les relacionades en les lletres a),
incisos i) iii), b) i ¢) de I'apartat 1 de I'article 49, no
presten els seus serveis a tercers siné que ho fan
exclusivament dins I'ambit del seu grup econdomic i
no permeten l'oferta pidblica d’accions respecte
societats instrumentals, limitant, per tant, les
referides activitats de finangament a les vendes i
prestacions de serveis efectuades per les societats del
seu grup als seus clients. Aquestes limitacions han
d’estar contemplades en els seus estatuts socials.”

3.Sinclou lapartat 3 a larticle 7, que queda
redactat de la manera segiient:

“3, L’apartat 1 no s’ha d’aplicar a la recepcié de
diposits o altres fons reemborsables per part del
Govern, I'AFA, o altres entitats u organismes
expressament habilitats per Llei.”

4. Es modifiquen els apartats 1, 2 i 6 de larticle 8§,
que queden redactats de la manera segiient:

“1. S’entén per entitat bancaria una empresa que es
dedica a rebre del puablic dipdsits i altres fons
reemborsables.

2. Les entitats bancaries poden desenvolupar les
activitats seglients:

a) Préstecs i crédits, inclosos, en particular, el credit
al consum, el credit hipotecari, el factoring amb o
sense recurs i el financament de transaccions
comercials, inclos el forfetatge);

b) Arrendament financer amb opcié de compra o no;

c) Operacions de pagament en virtut de la Llei dels
serveis de pagament i el diner electronic;

d) Emissi6 i gestié d’altres mitjans de pagament, com
per exemple, xecs de viatge i xecs bancaris;

e) Atorgament de garanties i subscripcié de
COMPromisos;

f) Transaccions per compte propi de I'entitat o per
compte de la seva clientela que tinguin per objecte:

- Instruments de mercat monetari, com xecs, efectes,
certificats de diposit;

- Divises;

- Futurs financers i opcions;

- Instruments sobre divises o sobre tipus d’interes;
- Valors negociables.

g) Participacié en emissions de valors i prestaci6 de
serveis relacionats amb aquestes emissions;

h) Assessorament a  empreses en  matéria
d’estructures de capital, estratégia industrial i
qiiestions afins, aix{ com assessorament sobre serveis
relacionats amb la fusi6 i 'adquisicié d’empreses;

i) Intermediacié en els mercats interbancaris;
j) Assessorament i gestié de carteres;

k) Custodia i administracié de valors;

1) Informes comercials;

m) Lloguer de caixes fortes;

n) Emissié de diner electronic en virtut de la Llei
dels serveis de pagament i el diner electronic.

[...]

6. El wvalor comptable del conjunt de les
participacions qualificades, directes o indirectes, de
les entitats bancaries en entitats o empreses diferents
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d’un ens del sector financer no pot sobrepassar el 60
% del capital admissible de l'entitat bancaria, tal
com es defineix en l'incis 12, apartat 1 de l'article 3
de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial ~ d’entitats bancaries 1  empreses
d’inversi6.”

5. Es modifica 'apartat 1 de l'article 13 i s’inclou
l'apartat, 2, que queda redactat de la manera
seglient:

“l.Les entitats bancaries han de disposar d’'un
capital social minim de 5.000.000 d’euros, totalment
subscrit i desemborsat mitjangant aportacions
dineraries.

2. El capital social ha d’incloure un o més dels
elements a qué es refereixen les lletres a) i
complementariament b), de " apartat 1 de I'article
28, , de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial ~ d’entitats bancaries 1  empreses
d’inversi6.”

6. Es modifica 'apartat 3 de l'article 14 i s’inclou
'apartat 6, que queda redactat de la manera segiient:

“3. Els membres del consell d’administracié, incloses
les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones amb coneixements
idonis per exercir les funcions inherents al carrec. El
consell d’administracié posseird col-lectivament els
coneixements, competeéncies i experiéncia oportuns
per poder entendre les activitats de les entitats
bancaries, inclosos els principals riscos.

[...]

6. Els membres del consell d’administracié han de
complir, en particular, els requisits establerts en els
articles 6 bis i 6 quarter de la Llei 8/2013, del 9 de
maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions
de funcionament de les entitats operatives del
sistema financer, la proteccié de I'inversor, I'abis de
mercat i els acords de garantia financera. La
composicié general del consell d’administracié ha de
reflectir de manera adequada una amplia gamma
d’experiéncies.”

7. Es modifica 'article 18, que queda redactat de Ia
manera segiient:

“Article 18. Normes de solvéncia i liquiditat

Les entitats bancaries estan sotmeses a les normes de
solvéncia i liquiditat definides a la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversio.”

8. Es modifica l'article 32, que queda redactat de la
manera segiient:

“Article 32. Capital social

1. Les entitats financeres d’inversié han de comptar
amb el capital social minim segiient, totalment

subscrit 1 desemborsat mitjangant aportacions
dineraries, en funcié del tipus d’entitat financera
d’inversi6 de queé es tracti:

a) 730.000 euros, les societats financeres d’inversio;

b) 125.000 euros, les agéncies financeres d’inversié i
les societats gestores de patrimonis en la modalitat
de gesti6 directa;

c) 60.000 euros, les societats gestores de patrimonis
en la modalitat de gesti6 indirecta;

d) 60.000 euros, els assessors financers societat
anonima;

e) 50.000 euros, els assessors financers societat
limitada o en el seu defecte, una asseguranca de
responsabilitat civil professional o altra garantia
comparable per fer front a la responsabilitat per
negligéncia professional, amb una cobertura minima
d’1.000.000 euros per sinistre, i un total
d’1.5000.000 euros anuals per la totalitat dels
sinistres.

2. Les persones fisiques autoritzades per exercir com
a assessors financers han de subscriure una
asseguranca de responsabilitat civil professional que
permeti fer front a la responsabilitat per negligéncia
en l'exercici de la seva activitat professional amb
cobertura  minima d’1.000.000 d’euros  per
reclamacié de danys i un total d’1.500.000 d’euros
anuals per a totes les reclamacions.

3. Les agéncies financeres d’inversi6 i les societats
gestores de patrimoni de modalitat directa que
executin ordres d’inversors relatives a instruments
financers poden mantenir-los per compte propi
sempre que es compleixin les condicions segiients:

a) Que aquestes posicions derivin Gnicament de la
seva impossibilitat de complir les ordres precises
rebudes de clients;

b) Que el valor total de mercat d’aquestes posicions
no superi el 15 % del seu capital social;

c) Que compleixin els requisits establerts als articles
46 a 48 de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversi;

d) Que aquestes posicions siguin de caracter fortuit i
provisional i estiguin estrictament limitades al temps
necessari per realitzar la transaccié de qué es tracti.

La tinenga de posicions en instruments financers
aliens a la cartera de negociacié, a fi d'invertir els
fons propis, no es considera activitat per compte
propi en relaci6 amb Ila prestacié dels serveis
d’inversi6 definits en les lletres a), b) i d) de Iarticle

20.”

8 bis. Es modifica I'apartat 1 de larticle 33, que
queda redactat de la manera segiient:

“Article 33. Organ d’administracié
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1. L’organ d’administraci6é de les entitats financeres
d’inversié en forma de persona juridica ha d’adoptar
la forma de consell d’administracié i ha de disposar
almenys de tres membres. No obstant, ['d0rgan
d’administraci6é dels assessors financers pot comptar
amb un administrador tGnic.”

9. Es modifica l'article 37, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 37. Normes de solvéncia

1. Les societats financeres d’inversid, les agéncies
financeres d’inversié i les societats gestores de
patrimonis en la modalitat de gestié directa estan
sotmeses a les normes de solvéncia i liquiditat
definides a la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversio,
en meérits a ['article 2, apartat 1 de la mateixa Llei.

2. Les societats gestores de patrimonis en la
modalitat de gestié indirecta i els assessors financers
persones juridiques han de disposar d’estratégies i
procediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar
i mantenir de forma permanent els imports, els tipus
i la distribucié de capital intern que considerin
adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos
als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes
estratégies i procediments han de ser periddicament
objecte d’examen intern amb la finalitat de garantir
que siguin exhaustius i proporcionals a I'indole,
'escala i la complexitat de les activitats de I'entitat
financera d'inversi6 i/o del grup que aquesta
encapcala, si escau.”

10. Es modifica I'article 43 de la manera segiient:
“Article 43. Capital Social

Les societats gestores d’organismes d'inversié
collectiva han de comptar amb un capital social
minim de 125.000 euros, totalment subscrit i
desemborsat mitjancant aportacions dineraries.”

11. Es modifica I'article 48 de la manera segiient:
“Article 48. Recursos propis

1. Les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva han de disposar en tot moment d’uns
recursos propis que no podran ser inferiors a la major
de les quantitats segiients:

a) Un capital social i uns recursos propis addicionals
d’acord amb el segiient:

i) Un capital social minim totalment subscrit i
desemborsat tal com s’estableix a I'article 43;

ii) A més, aquest capital social minim ha de complir
les condicions segiients:

1. Ha de ser incrementat en una proporci6 del 0,02%
del valor efectiu del patrimoni dels OIC, incloses les
carteres la gesti6 de les quals hagi delegat, perd no
les carteres que estigui administrant i/o gestionant

per delegacié, en la part que aquest patrimoni
excedeixi de 250.000.000 d’euros. En cap cas la
suma exigible del capital inicial i de la quantitat
addicional ha de sobrepassar els 10.000.000 d’euros;

2. La quantia addicional de recursos propis a qué es
refereix el pardgraf anterior pot ser coberta fins a un
50 %, amb una garantia pel mateix import d'una
entitat bancaria o d’'una entitat asseguradora.
L’entitat bancaria o asseguradora ha de tenir el seu
domicili social al Principat d’Andorra o en un pafs
tercer sempre que estigui sotmesa a unes normes

prudencials equivalents a les aplicables al Principat
d’Andorra.

b) Per tal de cobrir els possibles riscos derivats de la
responsabilitat professional en relacié amb les
activitats que puguin realitzar les societats gestores
d’organismes d’inversié collectiva que gestionin
altres OIC, tal com es defineixen a 'article 6 Llei
10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes
d’inversi6 collectiva de dret andorrd, aquestes han

de:

1. Disposar de recursos propis addicionals que siguin
adequats per cobrir els possibles riscos derivats de la
responsabilitat en cas de negligéncia professional.
S’entén per recursos propis addicionals adequats per
cobrir els possibles riscos derivats el 0,01 % del
patrimoni gestionat corresponent a altres OIC; o bé

2. Subscriure una asseguranga de responsabilitat civil
professional per fer front a la responsabilitat per
negligéncia  professional. La  cobertura de
'asseguranca en relacié amb un determinat sinistre
ha de ser, com a minim, igual al 0,7 % del valor de
mercat absolut dels actius que integren les carteres
dels altres OIC gestionats per la societat gestora
d’organismes d’inversi6 col-lectiva, inclosos els actius
adquirits amb recurs al palanquejament. La
cobertura de l'asseguranca en relaci6 amb els
sinistres agregats d’un any ha de ser, com a minim,
igual al 0,9 % del valor de mercat absolut dels actius
que integren les carteres dels altres OIC gestionats
per la societat gestora d’organismes d’inversio
col'lectiva, inclosos els actius adquirits amb recurs al
palanquejament.

Per calcular els recursos propis exigibles a qué es
refereixen els paragrafs anteriors, es dedueix del
patrimoni dels altres OIC gestionats, el corresponent
a inversions d’aquests en altres OIC que estiguin al
seu torn gestionats per la mateixa societat gestora
d’organismes d’inversié col-lectiva;

c) El 25 % de les despeses d’estructura carregades en
el compte de peérdues i guanys de lexercici
precedent. Les despeses d’estructura comprendran:
les despeses de personal, les despeses generals, les
contribucions i impostos, les amortitzacions i altres
despeses d’explotacio.
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Les despeses de personal esmentades en el paragraf
anterior es poden minorar en la quantia de les
despeses que corresponguin a retribucions variables
del personal. L'esmentada reduccié es pot realitzar
només quan la veritable naturalesa d’aquestes
retribucions no presenta, en part o en tot, un
component fix de les despeses o compromisos
assumits amb el personal. A aquests efectes, TAFA
pot analitzar i determinar, si escau, el caricter no
variable d’aquestes retribucions.

La societat gestora d’organismes d'inversio
colllectiva pot minorar aquest import, prévia
autoritzacié de I'AFA, si la seva activitat ha
disminuit sensiblement respecte a 'exercici anterior.
En aquest suposit, la nova base de calcul es
comunica a I'AFA, que pot modificar-la en el
termini de tres mesos si considera que no s’ajusta al
que preveu aquesta Llei. Igualment, la societat
gestora d’organismes d’inversié collectiva ha
d’incrementar aquest import amb caracter immediat
si la seva activitat estd augmentant sensiblement
respecte a I'exercici anterior.

Quan la societat gestora d’organismes d’inversié
col'lectiva no ha completat un exercici des de la seva
inscripcié en el registre de 'AFA, s’ha de prendre
com a base de calcul les despeses d’estructura que
preveu el seu pla de negoci.

S'entén que el nivell d'activitat ha wvariat
substancialment quan les despeses d’estructura
augmenten o disminueixen un 25 % respecte a les
despeses totals de I'exercici anterior, calculades en
proporcié al corresponent periode de temps
transcorregut en l'exercici corrent.

Independentment de limport que representin
aquests requisits, els recursos propis de la societat
gestora d’organismes d’inversié col‘lectiva no poden
ser en cap moment inferiors a I'import estipulat en
l'article 50, apartat 1 de la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversio.

2. Quan una societat gestora d’organismes d’inversié
collectiva presenta un nivell de recursos propis
inferior al minim exigible, ha  d'informar
immediatament a I’AFA i presentar un programa en
qué concreti els seus plans per retornar al
compliment. El programa ha de fer referéncia a les
causes que van motivar l'incompliment; les
actuacions dutes a terme, i si s’escau, la definicié
d'un pla per retornar al compliment, i el termini
previst per a aixd, que no pot ser superior a tres
mesos. Aquest programa ha de ser aprovat per
I’AFA, que pot fixar mesures addicionals a les
proposades per la societat gestora d’organismes
d’inversi6 collectiva en el termini de dos mesos des
de la seva aprovacio.

No es considera incomplerta 'exigéncia de recursos
propis de les societats gestores d’organismes
d’inversié collectiva quan, com a conseqiiéncia
d’alteracions en les cotitzacions dels valors que
integrin el patrimoni dels OIC gestionats o el de les
carteres individuals gestionades, o del nombre de
participacions o accions dels OIC que gestioni, el
defecte de recursos propis no excedeix el 20 %. No
obstant aixd, la societat gestora d’organismes
d’inversi6 col-lectiva ha de disposar en els dos mesos
naturals segiients dels recursos propis exigibles
corresponents a I'Gltim dia de cada mes.”

12. Es modifiquen els apartats 1, 2, 3 i 6, i s’inclouen
els apartats 7 i 8 a l'article 59, que queda redactat de
la manera segiient:

“I. Les entitats financeres — no bancaries — de credit
especialitzat estan sotmeses a les mateixes normes de
solvéncia i liquiditat que les propies de les entitats
bancaries definides a la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses
d’inversi6, amb les particularitats que es prevegin
reglamentariament.

2. Sense perjudici de les obligacions derivades de la
legislacié sobre solvéncia, liquiditat i supervisio
prudencial, les entitats financeres — no bancaries —
de credit especialitzat han de disposar d’estratégies i
procediments solids, eficacos i exhaustius per avaluar
i mantenir de forma permanent els imports, els tipus
i la distribuci6 de capital intern que considerin
adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos
als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes
estratégies i procediments han de ser periddicament
objecte d’examen intern amb la finalitat de garantir
que siguin exhaustius i proporcionals a I'indole,
I'escala i la complexitat de les activitats de I'entitat
financera — no bancaria — de credit especialitzat i/o
del grup que aquesta encapcala, si escau.

3.S’entén per recursos propis minims el nivell de
fons propis necessaris per arribar a una ratio total de
capital de les entitats financeres — no bancaries — de
crédit especialitzat del 8 %, tal com es defineix a la
lletra c), apartat 1 de larticle 46 de la Llei de
solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d’inversi6. Els recursos propis
de les entitats financeres -no bancaries- de crédit
especialitzat no poden situar-se per sota d’aquest
minim.

[...]

6. En particular, no sén aplicables a les entitats
financeres — no bancaries — de crédit especialitzat els
articles 57 i 58 de la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses
d’inversid, relatius a 'obligacié de mantenir un coix{
de conservacié de capital i un coixi de capital
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anticiclic, respecte d’aquelles entitats financeres — no
bancaries — de crédit especialitzat.

7. Les entitats financeres — no bancaries — de credit
especialitzat han de disposar d’una quantitat minima
d’actius liquids adaptada a la naturalesa juridica i a
les especificitats del seu model de negoci per tal de:

a) Fer front a les potencials sortides de fons
reemborsables derivades de passius i compromisos,
fins i tot en cas d’esdeveniments greus que poguessin
afectar la liquiditat; i

b) Mantenir una estructura adequada de fonts de
financament i de venciments en els seus actius,
passius i compromisos, per tal d’evitar potencials
desequilibris o tensions de liquiditat que puguin
danyar o posar en risc la situacié financera de
l'entitat.

8. L’AFA, per mitja de comunicat técnic, pot aportar
els complements adequats i efectuar les adaptacions
que siguin oportunes en relacié amb els criteris de
calcul relatius a les normes de solvéncia i de
liquiditat.”

Disposicié final segona. Modificacié de la
Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament
de les entitats operatives del sistema financer,
la proteccié de l'inversor, 'abiis de mercat i
els acords de garantia financera

S’introdueixen les modificacions segiients a la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de I'inversor, I'abts de mercat i els acords de garantia
financera.

1. Es modifica 'article 1, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 1. Objecte de la Llei
L'objecte d’aquesta Llei és establir:

- Els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament per a l'exercici de lactivitat de les
entitats operatives del sistema financer;

- Els requeriments minims que han de seguir les
entitats operatives del sistema financer per tal de
vetllar per la proteccié de I'inversor;

- Les obligacions de tota persona fisica o juridica en
relacié a adquisicions, increments de participacio,
disposicions o cessions d’una participacié qualificada
en una entitat operativa del sistema financer;

- Les obligacions, les prohibicions i el régim
sancionador relacionats amb I'abis de mercat per
part de qualsevol persona fisica o juridica, entés com
les operacions basades en Ids d’informacié
privilegiada i la manipulacié de mercat, per tal de

contribuir a la integritat dels mercats financers i
d’augmentar la confianga dels inversors en aquests
mercats;

-El marc normatiu dels acords de compensacié
contractual i els acords de garantia financera.”

2. Es modifiquen els apartats 6, 7, 14, 19 i 20 de
larticle 2, que queden redactats de la manera
segiient:

“Acrticle 2. Definicions

[...]

6) Direcci6 general: s’entén per membres de la
direcci6 general les persones fisiques que exerceixen
funcions executives en lentitat, que s6n
responsables de la gesti6 diaria de l'entitat i formen
part de I'd0rgan superior de direccié de l'entitat que
ha de retre comptes de la gestié diaria davant del
consell d’administracié.

7) Entitat controlada: s’entén per entitat controlada
tota empresa en la qual:

a) Una persona fisica o juridica té la majoria dels
drets de vot; o

b) Una persona fisica o juridica que tingui la facultat
de nomenar o revocar la majoria dels membres del
consell d’administracié, de direccié o de control i, al
mateix temps, és accionista o associat d’aquesta
empresa; o

c) Una persona fisica o juridica és accionista o
associada i controla sola, en virtut dun acord
conclos amb altres accionistes o associats d’aquesta
empresa, la majoria dels drets de vot dels accionistes
o associats d’aquesta; o

d) Una persona fisica o juridica pot exercir o
exerceix efectivament una influéncia dominant o de
control; o

e) Una persona fisica o juridica que hagi designat
amb els seus vots la majoria dels membres del consell
d’administracié que exerceixen el seu carrec en el
moment en qué s’han de formular els comptes
consolidats i durant els dos exercicis immediatament
anteriors. En concret, aquesta circumstancia es
presumeix quan la majoria dels membres del consell
d’administracié6 de la societat controlada sén
membres del consell d’administracié o de la direccié
general de la societat dominant o d’una altra
dominada per aquesta societat.

Als drets de vot de lentitat dominant s’hi han
d’afegir els drets que posseeixi per mitja d’altres
societats dependents o per mitja de persones que
actuin en nom propi perd per compte de 'entitat
dominant o d’altres que en depenen, aixi com els
drets dels quals es disposi de forma concertada amb
qualsevol altra persona.
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[...]

14) Participacié qualificada: participacié que, directa
o indirectament, representi el 10 % o més del capital
social o dels drets de vot de l'entitat. També es
considera qualificada aquella participacié que, sense
arribar al percentatge assenyalat, permeti exercir una
influéncia significativa sobre I'entitat participada.

Ateses les caracteristiques dels diferents tipus
d’entitats, es presumeix que una persona fisica o
juridica pot exercir aquesta influéncia significativa
quan, entre d’altres, té la facultat de nomenar o
destituir  algun  membre del seu  consell
d’administracid.

Addicionalment, per determinar si es compleixen els
criteris d’una participacié qualificada, no es tenen en
compte els drets de vot o les accions que les entitats
puguin tenir com a conseqiiéncia de la subscripcié
dels instruments financers o la  collocacié
d’instruments financers amb una base solida de
compromis, sempre que els drets no s’exerceixin o
s'utilitzin d’'una altra manera per intervenir en la
gestié de I'emissor i es disposin en el termini d’un
any a partir de 'adquisicid.

[...]

19) Funcions de control: s’entenen per funcions de
control la funcié de compliment normatiu, la funcié
de gesti6 del risc i la funcié d’auditoria interna, tal
com s’estableixen respectivament en els articles 9, 10
i 11 d’aquesta Llei.

[...]

20) “grup” és un conjunt d’empreses compost per
una empresa matriu, les seves filials i les entitats en
les quals I'empresa matriu o les seves filials tinguin
una participaci6, aixi com les empreses vinculades
entre si per una direccié Gnica, en virtut d'un
contracte celebrat amb aquestes empreses o per
clausules estatutaries d’aquestes empreses 0 en qué
els organs d’administracié, de direccié o de control
d’aquestes empreses es componguin majoritariament
de les mateixes persones.”

3. Es modifica l'article 6, que queda redactat de la
manera segiient:

“Article 6. Sistema de govern corporatiu

1. Les entitats operatives del sistema financer han de
disposar de procediments solids de govern
corporatiu, que han d’incloure el segiient:

a) Una estructura organitzativa adequada i
proporcionada a la naturalesa, l'escala i Ia
complexitat de la seva activitat, als riscos als quals
estd exposada i a la naturalesa i la tipologia dels
serveis prestats. L’esmentada estructura organitzativa
ha de ser clara, amb linies de responsabilitat ben
definides, transparents i coherents;

b) Politiques i procediments eficagos d’identificacio,
gestid, control i comunicacié dels riscos als quals
I'entitat operativa del sistema financer estigui o
pugui estar exposada, com ara el risc de credit, el risc
residual, el risc de liquiditat, el risc de mercat, el risc
de concentracid, el risc de tipus d’interes, el risc de
titulitzacid, el risc de palanquejament excessiu, el
risc operacional o el risc reputacional;

c) Mecanismes adequats de control intern, inclosos
procediments administratius i comptables;

d) Politiques i procediments adequats i suficients,
incloent una adequada segregacié de funcions i la
prevencié de conflictes d'interés, per garantir que
'entitat operativa del sistema financer, el consell
d’administracié i la direccié general, el seu personal i
els agents financers que designa compleixin les
obligacions establertes en aquesta Llei i en qualsevol
altra legislaci6 vigent;

e) Politiques i practiques de retribucié que siguin
compatibles amb una gesti6 sana i prudent de riscos i
que la promoguin.

2. Els procediments i mecanismes a qué es refereix el
paragraf 1 han de ser exhaustius i proporcionals a la
naturalesa, l'escala i la complexitat dels riscos
inherents al model de negoci i les activitats de
'entitat operativa del sistema financer. Aixi mateix
s’han de tenir en compte els criteris técnics relatius a
I'organitzacié i el tractament dels riscos establerts a
la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d'inversié i a la
normativa vigent aplicable.

3. El consell d’administracié i la direccié general de
les entitats operatives del sistema financer han de
participar activament en la gestié de tots els riscos
substancials, vetllar per qué s’assignin els recursos
adequats per a aix0 i, aix{ mateix, participar en la
valoraci6 dels actius, 1'Gs de qualificacions crediticies
externes i els models interns relatius a aquests riscos.

4. Les entitats operatives del sistema financer han de
disposar d’una pagina web on es difongui la
informaci6 publica prevista en aquesta Llei aixi com
a la Llei de solvencia, liquiditat i supervisié
prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversié
o en qualsevol altra normativa vigent aplicable.
Aquestes, també, han de comunicar de quina
manera compleixen les obligacions de govern
corporatiu.

5.I’AFA  precisa, mitjancant lemissi6 de
comunicats técnics, el desenvolupament dels

requisits organitzatius i de govern corporatiu
addicionals.”

4. S’inclouen 12 nous articles, del 6 bis al 6 terdecies,
els quals queden redactats de la manera segiient:

“Atrticle 6 bis. Requisits d’idoneitat
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1. Les entitats operatives del sistema financer han de
tenir un consell d’administracié format per persones
que reuneixin els requisits d’idoneitat necessaris per
exercir el seu carrec. En concret, han de posseir una
honorabilitat empresarial i professional reconeguda,
tenir uns coneixements idonis i una experiéncia
adequada per exercir les seves funcions i estar en
disposicié d’exercir un bon govern de I'entitat.

En el cas que les entitats operatives del sistema
financer tinguin un administrador (Gnic, les
estipulacions contingudes en la present Llei referides
als membres del consell d'administracié també seran
aplicables a I'administrador tnic.

2. Els requisits d’honorabilitat, coneixements idonis i
experiéncia anteriors han de concérrer igualment en
els directors generals, aixi com en els responsables de
les funcions de control. Aquests requisits també sén
exigibles a les persones fisiques que representin al
consell d’administracié i als consellers que siguin
persones juridiques.

3. El consell d’administracié d’'una entitat operativa
del sistema financer ha d’estar constituit per
individus amb una combinacié adequada de
competéncies, diversitat i experiéncia, de manera
que collectivament reuneixin els coneixements,
competéncies i experiéncia  necessaries  per
comprendre adequadament les activitats de I'entitat
inclosos els seus principals riscos, i assegurar la
capacitat efectiva del consell d’administracié per
prendre decisions de manera independent i
autdnoma en benefici de l'entitat.

En aquest sentit, les entitats operatives del sistema
financer han de dedicar recursos humans i financers
adequats a la integraci6 i la formaci6é dels membres
del consell d’administracio.

Article 6 ter. Avaluacié dels requisits d’idoneitat

1.El consell d’administraci6 de les entitats
operatives del sistema financer ha de comptar amb
un procés clar i rigorés per identificar, avaluar i
escollir els candidats al consell. El consell
d’administracié designa els candidats i fomenta
'elaboracié de plans de successié apropiats per als
consellers.

Mitjangant el procés de seleccié i/o avaluacié de la
idoneitat dels membres, s’ha de comprovar que els
candidats al consell d’administracié reuneixen els
requisits segiients:

a) Compten amb els coneixements, les habilitats,
'experiéncia i, especialment en el cas dels consellers
no executius, amb la independéncia d’idees, donades
les seves responsabilitats al consell d’administraci6 i
'activitat i el perfil de risc de I'entitat;

b) Actuen amb independéncia d’idees sense que
I'eventual concurréncia de conflictes d’interés pugui,

d'una manera general, comprometre la seva
capacitat de prendre decisions objectives i imparcials
i en interes de I'entitat.

L’AFA pot definir, mitjangant comunicat técnic, les
situacions 0 circumstancies que pressuposin
l'existéncia d’'un conflicte d’interés que, de manera
general, s’erigeixi com un element d’impossibilitat o
incompatibilitat absoluta per I'exercici del carrec de
membre del consell d’administraci6 mentre
subsisteixi la situacié originadora del conflicte
d'interes.

c) Compten amb un historial d’integritat i bona
reputacio;

d) Disposen de temps suficient per acomplir les seves
responsabilitats; i

e) Tenen I'habilitat de fomentar una bona interaccié
entre el consell d’administracié i els seus membres.

2. Les entitats operatives del sistema financer han
d’avaluar periddicament, com a minim un cop 'any,
la  continua idoneitat dels seus  consells
d’administracié i de cadascun dels seus membres,
aixi com de les comissions delegades del consell,
prenent en consideracié la seva contribucié al
consell d’administracio.

Article 6 quarter. Régim d'incompatibilitats

1. El nombre maxim de carrecs que un membre del
consell d’administracié o de la direccié general pot
ocupar simultaniament s’ha de determinar tenint en
compte les circumstancies particulars i la naturalesa,
la dimensi6 i la complexitat de les activitats de
Ientitat operativa del sistema financer. En qualsevol
cas, ’AFA té la facultat d’analitzar i avaluar aquestes
circumstancies de forma individualitzada.

2.En qualsevol cas, els membres del consell
d’administracié6 o de la direccié general de les
entitats importants per raé de la seva mida,
organitzacié interna i per la naturalesa, dimensid,
ambit i complexitat de les seves activitats, no poden
ocupar més carrecs simultanis que els previstos en
una de les combinacions segiients:

a) Un carrec executiu juntament amb dos carrecs no
executius;

b) Quatre carrecs no executius.

S’entén per carrecs executius, aquells en els que
s'exerceixin funcions de direccid, sigui quin sigui el
vincle juridic que aquestes funcions els atribueixin.

3. A lefecte de I'apartat anterior es comptabilitzen
com un sol carrec:

a) Els carrecs executius 0 no executius ocupats dins
el mateix grup;

b) Els carrecs executius o no executius ocupats en
empreses, incloses entitats no financeres, on I'entitat
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operativa del sistema financer tingui una participacié
qualificada.

4. A Tlefecte del que es disposa als apartats 2 i 3
anteriors, no s’han de prendre en consideracié els
carrecs directius en organitzacions que no
persegueixin predominantment finalitats comercials.

5. AFA pot autoritzar els membres del consell
d’administracié i de la direccié general esmentats a
'apartat 1 a ocupar un carrec no executiu addicional
si  considera que aixd0 no impedeix el
desenvolupament correcte de les seves activitats a
I'entitat operativa del sistema financer.

Article 6 quinquies. Funcions del consell
d’administracié

1. El consell d’administracié d’'una entitat operativa
del sistema financer ha de ser I'apropiat per exercir
les seves responsabilitats i ha de tenir una
composicié que faciliti la supervisié efectiva de
I'esmentada entitat. Amb aquest objectiu, el consell
d’administracié ha d’estar format per un nombre
suficient de consellers independents.

2. Els membres del consell d’administracié han
d’actuar amb ple coneixement, de bona fe, amb Ila
diligéncia i atenci6é degudes i segons els interessos de
'entitat operativa del sistema financer i dels seus
accionistes. Cadascun dels membres del consell
d’administracié¢ ha d’actuar amb honestedat,
integritat i independéncia d’idees, avaluant i
qiiestionant, si escau, de manera efectiva les
decisions de la direcci6 general i vigilant i controlant
de manera efectiva el procés de decisi6 de la
direccié.

3. Els membres del consell d’administracié han de
tenir els coneixements adequats, ser eficacos i
complir amb el deure de diligéncia i el deure de
lleialtat. El deure de diligéncia requereix als
membres del consell d’administracié actuar amb ple
coneixement de causa, totalment informats, de bona
fe i amb la deguda diligéncia i cura. El deure de
lleialtat s’entén com el deure dels membres del
consell d’administraci6 d’actuar prenent en
consideracié els interessos de l'entitat i dels seus
accionistes.

4. El consell d’administracié de les entitats
operatives del sistema financer ha de participar
activament en la gestié de tots els riscos substancials,
ha de vetllar per qué s’assignin els recursos adequats
i ha de participar en la valoracié dels actius, 'ds de
qualificacions crediticies externes i els models
interns relatius a aquests riscos.

5. El consell d’administraci6 ha de definir, supervisar
i responsabilitzar-se de la implementacié dels acords
de governanga que garanteixin una gestié sana i
prudent de l'entitat operativa del sistema financer,

inclosa la segregacié de funcions en l'organitzacié i la
prevencié6 de conflictes dinteres. El consell
d’administraci6 ha de controlar i avaluar
periddicament l'eficacia del sistema de govern de
I'entitat operativa del sistema financer, i ha de
prendre les mesures adequades per solucionar
qualsevol deficiéncia.

6. El consell d’administraci6 de les entitats
operatives del sistema financer ha de definir el nivell
de risc que l'entitat operativa del sistema financer
estd disposada a assumir, i ha d’aprovar les
corresponents politiques de gesti6 de riscos,
supervisar-ne periodicament el compliment i adoptar
les mesures adequades per esmenar qualsevol
deficiéncia.

7. El consell d’administracié de les entitats
operatives del sistema financer ha d’aprovar el codi
etic i de conducta, les politiques de control intern i
les politiques de compliment normatiu, i supervisar-
ne periddicament el compliment aixi com adoptar les
mesures adequades per esmenar qualsevol
deficiéncia.

8. El consell d’administracié ha de tenir una politica
escrita sobre la gesti6é dels conflictes d’interessos dels
seus membres. La politica, com a minim, ha
d’especificar:

a) El deure d’evitar conflictes d’interés que no han
estat aprovats pel consell d’administracié aixi com
'obligacié d’assegurar que els conflictes d'interés sén
gestionats de forma adequada;

b) El procés de revisi6 i aprovacié per part del
consell de certes funcions, com ara exercir en un
altre drgan d’administracié, per tal de garantir que
aquest nou compromfs no crea un conflicte d’interés;

c) L'obligaci6 d’informar a l'entitat de qualsevol
assumpte que pugui resultar, o que ja hagi resultat,
en un conflicte d'interes;

d) L’obligaci6 d’abstenir-se en la presa de decisions o
de vot de qualsevol assumpte en qué el membre
pugui tenir un conflicte d'interés o quan la seva
objectivitat o capacitat per complir adequadament
els seus deures envers lentitat puguin estar
compromeses;

e) Els procediments adequats a seguir per tal
d’assegurar que les transaccions amb les parts
vinculades s’efectua sobre una base de lliure
competencia; i

f) La manera en qué el consell d’administracio
actuard enfront de qualsevol incompliment d’aquesta
politica.

9. El consell d’administraci6 ha d’aprovar un
reglament intern de funcionament que faciliti el
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compliment de les obligacions i les responsabilitats
de tots els seus membres.

10. El consell d’administracié ha de dur a terme
determinades funcions clau, entre les quals
s'inclouen, almenys, I'establiment i la supervisi6 de:

a) L'estratégia global de negoci de I'entitat dintre del
seu marc legal i regulador, tenint en compte els
interessos financers a llarg termini de l'entitat i la
seva solvéncia; els pressupostos anuals; 'establiment
d’objectius en matéria de resultats; el control del pla
previst i dels resultats obtinguts per I'entitat; i la
supervisi6 de desemborsament de capital, les
adquisicions i desinversions de més quantia;

b) L'estratégia general de riscos i la politica de riscos
de l'entitat i del grup que aquesta encapgala, si
escau, incloent la seva tolerancia i el seu apetit al
risc, i el marc de gestié de riscos;

c) Les quantitats, els tipus i la distribuci6, tant del
capital com dels fons propis necessaris per cobrir els
riscos de I'entitat i del grup;

d) Una estructura corporativa i organitzativa
coherent i transparent, amb linies de responsabilitat i
canals de comunicacié clars i efectius; aix{ mateix,
els principis rectors dels sistemes de comunicacid,
inclos I'aspecte de la seguretat de la informacid, els
acords interns de comunicacid i un procediment de
dentincia i comunicacié de possibles infraccions en el
si de I'organitzacio;

e) Una estructura operativa robusta i eficag, inclosos
els recursos humans i materials necessaris per al
correcte funcionament de l'entitat en arees com sén
I'administracié, la comptabilitat, els sistemes
informatics i la subcontractacio;

f) La politica de nomenaments i els plans de
successié de persones amb funcions clau dintre de
I'entitat; en aquest sentit, ha d’establir criteris
d’idoneitat per a la selecci6 del consell
d’administracié i la direcci6 general i ha de vigilar de
manera activa i critica execucié de les estratégies
del consell d’administracié per part de la direccié
general, inclosos el seu seguiment i la seva
consecucié en relacié amb els criteris de referéncia
establerts pel consell d’administracio;

g) Un marc de retribuci6 a llarg termini dels
principals  directius i membres del consell
d’administraci6 alineat amb els interessos de I'entitat
i dels accionistes i amb lestratégia de risc de
'entitat; en aquest sentit, el consell d’administracié
ha de vigilar de forma activa el disseny i I'operativa
del sistema de retribucions de l'entitat i del grup,
comprovar que es compta amb els incentius
adequats, d’acord amb una prudent assumpcié de
riscos i que aquests es revisen periddicament i
modifiquen tan aviat com s’identifiquen deficiéncies;

h) Els principis del govern i els valors corporatius de
Ientitat, a través d’'un codi étic i de conducta, un
codi deontologic 0o un document similar, inclosa la
gesti6 dels conflictes d’interes;

i) Un marc de control intern adequat i efectiu, que
inclogui l'establiment de funcions de risc, de
compliment i d’auditoria interna competents,
robustes i independents i que asseguri un entorn
adequat per a lelaboraci6 de la informacié
comptable i financera; i

i) Els principis aplicables a la gestié, al pla de
continuitat del negoci i a la gesti6 de crisis.

Article 6 sexies Comissions delegades del consell
d’administracio

1. En funcié de la mida, l'escala, l'organitzacié
interna, la naturalesa, I'abast i la complexitat de les
activitats de I'entitat operativa del sistema financer i
del seu grup, aixi com del seu perfil de risc, les
entitats operatives del sistema financer han de
disposar de les comissions delegades del consell
d’administraci6 segiients:

a) Comissié d’auditoria;

b) Comissié de riscos;

c) Comissié de nomenaments;
d) Comissi6 de retribucions.

2. Les entitats operatives del sistema financer poden
combinar comissions de riscos i d’auditoria i
comissions de nomenaments i retribucions, prévia
autoritzacié de 'AFA, basant-se en la mida, I'escala,
I'organitzacié interna i la naturalesa, I'abast i la
complexitat de les seves activitats, sempre que
puguin demostrar que la comissié mixta continua
sent eficag.

3. Addicionalment, les entitats operatives del
sistema financer que ho considerin adequat, poden
crear altres comissions delegades del consell

d’administraci6 diferents de les establertes a I'apartat
1.

4. En cas qué no sestableixin les comissions
delegades del consell d’administraci6 indicades en els
apartats 1 i 3, prévia autoritzacié de 'AFA motivada
en relaci6 amb la mida, l'escala, I'organitzacié
interna i la naturalesa, I'abast i la complexitat de les
seves activitats, les citades funcions han de ser
exercides directament per part del consell
d’administracid.

5. Cada comissi6 ha de tenir un mandat clar,
documentat, incloent el seu abast, i aprovat pel
consell d’administracié.

6. Les comissions delegades del consell han d’estar
formades per membres del consell d’administracié
que no realitzin funcions executives dins l'entitat
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operativa del sistema financer en qiesti6, i han de
tenir els coneixements, la capacitat i 'experiéncia
oportuna per comprendre i supervisar les funcions
especifiques de cadascuna d’aquestes comissions.
Sense perjudici de l'anterior, s’ha de garantir la
independéncia de funcions per part de les citades
comissions.

7. Les comissions delegades del consell
d’administracié han d’estar formades per membres
que no realitzin funcions executives en l'entitat
operativa del sistema financer. Aixi mateix, els
presidents de les comissions delegades del consell
d’administraci6 han de ser consellers independents, i
poden ser, alhora, presidents de fins a dos comissions
delegades del consell d’administracid.

8. Els consellers independents de les entitats
operatives del sistema financer han de participar
activament en les comissions delegades del consell
d’administracid.

9. Els respectius presidents de les comissions
delegades han d’informar periddicament el consell
d’administracié. Addicionalment, les comissions
especialitzades han d’interactuar entre si, segons
escaigui, per tal de garantir la coheréncia i evitar
qualsevol buit.

10. La delegacié de funcions a les comissions no
allibera de cap manera el consell d’administracié de
la seva funci6 supervisora ni de la seva
responsabilitat dltima.

11. L'avaluacié periddica a la que fa referéncia
I'article 6 ter també és d’aplicacié per al
funcionament de les comissions delegades del consell
d’administracid.

Article 6 septies. Comissié d’auditoria

1. La comissié d’auditoria ha d’exercir, almenys, les
funcions segiients:

a) Controlar I'eficacia dels sistemes interns de gesti6
i control de qualitat de l'entitat i, si escau, de la
funcié d’auditoria interna, principalment pel que fa a
la informacié financera auditada, sense afectar a la
seva independéncia;

b) Supervisar 'establiment de politiques comptables
per part de 'entitat;

c) Controlar el procés de generacié i divulgacié
d’informacié financera i enviar recomanacions o
propostes per garantir la seva integritat;

d) Revisar i controlar la independéncia dels auditors
externs i de les entitats auditores, d’acord amb
Iestablert a 'article 19 d’aquesta Llei, i en particular,
I'adequacié de la prestacié de serveis que no siguin
d’auditoria a 'entitat auditada;

e) Controlar I'auditoria externa dels comptes anuals
individuals i consolidats;

f) Ser responsable del procediment per a la seleccié
de lentitat auditora i recomanar per a la seva
aprovacié per part de I'organ competent de I'entitat
el seu nomenament, contractacié, compensacié i
acomiadament, d’acord amb l'establert a ['article 19
d’aquesta Llei;

g) Revisar l'abast i la freqiiencia de I'auditoria
externa dels comptes anuals individuals i
consolidats;

h) Informar al consell d’administracié de l'entitat
auditada dels resultats de lauditoria externa i
explicar com l'auditoria externa contribueix a la
integritat de la informaci6 financera i la funci6 de la
comissié d’auditoria en aquest procés;

i) Rebre i tenir en compte els informes d’auditoria.

2.La comissi6 d'auditoria ha d’estar composta
exclusivament per consellers no executius nomenats
pel consell d'administracié, la majoria dels quals,
almenys, han de ser consellers independents, i un
d’ells ha de ser designat tenint en compte els seus
coneixements i experiéncia en matéria de
comptabilitat, auditoria o en totes dues materies.

3.La comissié d’auditoria té la facultat d'utilitzar
qualsevol tipus de recurs que consideri apropiat,
inclds lassessorament extern, i ha de rebre el
financament oportd per a tal proposit.

4. Les entitats operatives del sistema financer poden
combinar comissions d’auditoria i de riscos, prévia
autoritzacié de 'AFA motivada en relacié amb la
mida, 'escala, I'organitzaci6 interna i la naturalesa,
'abast i la complexitat de les seves activitats, sempre
que puguin demostrar que la comissi6 mixta
continua sent eficag. Els membres de la comissi6
mixta han de tenir els coneixements, les habilitats i
I'experiéncia necessaria requerits per la comissié de
retribucions i la comissié de nomenaments.

Article 6 octies. Comissié de riscos

1. Els membres d’aquesta comissié han de tenir els
coneixements, la capacitat i 'experiéncia oportuna
per comprendre i supervisar I'estratégia de risc i la
tolerancia al risc de I'entitat.

2. La comissié de riscos ha d’exercir, almenys, les
segiients funcions:

a) Assessorar al consell d’administracié sobre la
tolerdncia al risc de lentitat, actual i futura, i
I'estratégia global de riscos i assistir al consell
d’administracié en la vigilancia de [Iaplicacié
d’aquesta estratégia per part de la direccié general.
No obstant aix0, el consell d’administracié és el
responsable dels riscos que assumeix una entitat
operativa del sistema financer;

b) Revisar que la politica de preus dels actius i
passius oferts als clients tingui plenament en compte
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el model de negoci i I'estratégia de risc de I'entitat
operativa del sistema financer. En cas contrari, la
comissi6 de riscos ha de presentar un pla de
contingéncia al consell d’administracié;

c) Determinar la naturalesa, la quantitat, el format i
la freqiiencia de la informaci6 sobre riscos que hagin
de rebre la propia comissi6 i el consell
d’administracié;

d) Col‘laborar per establir politiques i practiques de
retribucié solides. A aquests efectes, la comissié de
riscos, sense perjudici de les funcions de la comissié
de retribucions, ha d’examinar la politica d’incentius
prevista pel sistema retributiu i validar que sén
proporcionats i tenen en compte el risc, el capital, la
liquiditat i la probabilitat i l'oportunitat dels
beneficis.

3. La comissi6 de riscos ha de tenir un accés adequat
a la informaci6 sobre la situacié de risc de I'entitat
operativa del sistema financer i, si és necessari i
apropiat, a la funci6 de gesti6 dels riscos i a
assessorament extern d’experts.

4. Les entitats operatives del sistema financer poden
combinar comissions de riscos i d’auditoria, prévia
autoritzacié de ’AFA, motivada en relacié amb la
mida, 'escala, 'organitzaci6 interna i la naturalesa,
'abast i la complexitat de les seves activitats, sempre
que puguin demostrar que la comissi6 mixta
continua sent eficag. Els membres de la comissié
mixta han de tenir els coneixements, les habilitats i
'experiéncia necessaria requerits per la comissié de
retribucions i la comissié de nomenaments.

Quan les entitats operatives del sistema financer
combinin les comissions d’auditoria i riscos, d’acord
amb el paragraf anterior, han de seguir els criteris de
composicié definits per la comissié d’auditoria
d’acord amb l'establert a I'apartat 2 de l'article 6
septies.

Article 6 nonies. Comissié de nomenaments

1.La comissi6 de nomenaments ha d’exercir,
almenys, les funcions segiients:

a) Identificar i recomanar, amb vista a la seva
aprovaci6 per part del consell d’administraci6 o de la
junta general, candidats per proveir els llocs vacants
del consell d’administracio;

b) Avaluar l'equilibri de coneixements, capacitat,
diversitat i experiéncia del consell d’administraci6 i
elaborar una descripcié de les funcions i aptituds
necessaries per a un nomenament concret, i valorant
la dedicacié de temps prevista per a I'exercici de les
funcions encomanades;

¢) Avaluar peridodicament, almenys un cop I'any,
'estructura, la mida, la composicié i I'actuacié del

consell d’administraci6 i fer-li recomanacions pel que
fa a possibles canvis;

d) Avaluar periddicament, almenys un cop 'any, els
coneixements, competéncies i experiencia dels
diversos membres del consell d’administracié i
d’aquest en el seu conjunt, i informar al consell
d’administraci6 en conseqiiéncia;

e) Revisar peridodicament la politica del consell
d’administraci6 en matéria de seleccié i
nomenament dels membres de la direcci6é general i
formular recomanacions al consell d’administracio;

f) Fixar un objectiu de representacié per al sexe
menys representat al consell d’administracié, que ha
d’elaborar orientacions sobre com es pot assolir
aquest objectiu. L’objectiu, les orientacions i
I'aplicaci6 de les mateixes es publicaran de
conformitat amb la lletra d), apartat 1 de I'article 89
de Ia Llei de solvéncia, liquiditat i supervisio
prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversio.

2. En lexercici de la seva comesa, la comissié de
nomenaments ha de tenir en compte, en la mesura
del possible i de forma continuada, la necessitat de
vetllar perqué la presa de decisions del consell
d’administracié no es vegi dominada per un individu
o un grup reduit d'individus de manera que puguin
resultar perjudicats els interessos de lentitat
operativa del sistema financer en el seu conjunt.

3.La comissi6 de nomenaments té la facultat
d'utilitzar qualsevol tipus de recurs que consideri
apropiat, inclos 'assessorament extern, i ha de rebre
el finangament oportu per tal proposit.

4. Les entitats operatives del sistema financer poden
combinar comissions de nomenaments i retribucions,
prévia autoritzacié de I’AFA, motivada en relacié
amb la mida, l'escala, l'organitzacié interna i la
naturalesa, l'abast i la complexitat de les seves
activitats, sempre que puguin demostrar que la
comissié mixta continua sent eficag. Els membres de
la comissié mixta han de tenir els coneixements, les
habilitats i 'experiéncia necessaria requerits per la
comissi6 de retribucions i la comissi6 de
nomenaments.

Article 6 decies. Comissié de retribucions

1. La comissi6 de retribucions ha de tenir una
composici6 que li permeti formar un judici
competent i independent sobre les politiques i
practiques de retribucions i sobre els incentius creats
per gestionar el risc, el capital i la liquiditat.

2. La comissié de retribucions s’ha d’encarregar de la
preparacié de les decisions relatives a les
retribucions, incloses les que tinguin repercussions
per al risc i la gestié de riscos de l'entitat operativa
del sistema financer de qué es tracti i que ha
d’adoptar el consell d’administracié. En preparar les
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decisions, la comissié de retribucions ha de tenir en
compte els interessos a llarg termini dels accionistes,
els inversors i altres parts interessades en l'entitat
operativa del sistema financer, aix{ com l'interés
public.

3. Les entitats operatives del sistema financer poden
combinar comissions de retribucions i nomenaments,
prévia autoritzacié de I’AFA, motivada en relacié
amb la mida, l'escala, l'organitzacié interna i la
naturalesa, l'abast i la complexitat de les seves
activitats, sempre que puguin demostrar que la
comissié mixta continua sent eficag. Els membres de
la comissié mixta han de tenir els coneixements, les
habilitats i 'experiéncia necessaria requerits per la
comissi6 de retribucions i la comissi6 de
nomenaments.

Article 6 undecies. Politica de retribucions

1. Aquest article és d’aplicacié a les entitats
operatives del sistema financer a nivell de grup,
matriu i filials, incloses les filials establertes en
tercers paisos a excepcio de les filials estrangeres que
estiguin ubicades en jurisdiccions considerades per
I’AFA equivalents a efectes de regulaci6 i supervisio.
No obstant aixd, I'AFA té potestat per exigir
I'aplicacié de la politica de retribucions de la matriu
a nivell grup a les entitats operatives del sistema
financer en casos concrets en qué un empleat
exerceixi funcions en diferents entitats i jurisdiccions
del grup, inclosa Andorra.

2. Les entitats operatives del sistema financer, en
fixar i aplicar la politica de retribuci6 global, inclosos
els salaris i els beneficis discrecionals de prestacié per
jubilaci, de les categories de personal que inclouen
I'alta direccio, dels empleats que assumeixen riscos,
dels que exerceixen funcions de control, aixi com de
tot empleat que rebi una retribucié global que
I'inclogui en el mateix barem de retribucié que el de
I'alta direccié i d’altres empleats que assumeixen
riscos, apliquen els principis dels apartats 3 i 4
segiients, de forma i mesura ajustada a la seva mida,
la seva organitzacié interna i la naturalesa, la
dimensi6, I'ambit i la complexitat de les seves
activitats.

3. La politica de retribucié s’ha de determinar de
conformitat amb els principis segiients:

a) La politica de retribuci6 ha de ser compatible amb
una gestid sana i prudent dels riscos, sha de
promoure aquest tipus de gestié i no s’ha d’oferir
incentius per assumir riscos que sobrepassin el nivell
de risc tolerat per l'entitat operativa del sistema
financer;

b) La politica de retribuci6é ha de ser compatible amb
l'estratégia empresarial, els objectius, els valors i els
interessos a llarg termini de I'entitat operativa del

sistema financer i ha d'incloure mesures per evitar
els conflictes d’interessos;

c) El consell d’administraci6 de l'entitat operativa
del sistema financer, ha d’adoptar i revisar
periddicament els principis generals de la politica de
retribucid i és responsable de la supervisi6 de la seva
aplicacio;

d) Almenys un cop l'any s’ha de fer una avaluacié
interna central i independent de I'aplicacié de la
politica de retribuci6, a fi de comprovar si es
compleixen les pautes i els procediments de
retribucié adoptats pel consell d’administraci;

e) El personal que exerceixi funcions de control ha
de ser independent de les unitats de negoci que
supervisi, ha de comptar amb l'autoritat necessaria i
ha de ser remunerat en funcié de la consecucié dels
objectius relacionats amb les seves funcions, amb
independéncia dels resultats de les arees de negoci
que controli;

f) La retribuci6 de I'alta direccié o dels responsables
en les funcions de gesti6 de risc i funcié de
compliment normatiu ha de ser supervisada
directament per la comissi6é de retribucions a queé es
refereix l'article 6 decies o, si no s’ha creat aquesta
comissio, pel consell d’administracio;

g) La politica de retribucié ha d’establir una clara
distinci6 entre els criteris per a 'establiment de:

i) La retribuci6 fixa, que ha de reflectir
principalment I'experiéncia professional pertinent i
la responsabilitat a l'organitzacié segons el que
estipula la descripcié de funcions com a part de les
condicions de treball; i

ii) La retribucié variable, que ha de reflectir un
rendiment sostenible i adaptat al risc, aixi com un
rendiment superior al requerit per a complir el que
s'estipula a la descripcié de funcions de l'empleat
com a part de les condicions de treball.

4. Pel que fa als elements variables de la retribucid,

b b : Z b :
s’han d’aplicar, a més dels establerts en I'apartat 3, i
en les mateixes condicions, els segiients principis:

a) Quan la retribucié estigui vinculada als resultats,
el seu import total s’ha de basar en una avaluaci6 on
es combinin els resultats de lindividu, valorats
d’acord amb criteris tant financers com no financers,
i de la unitat de negoci afectada i els resultats globals
de I'entitat operativa del sistema financer;

b) L’avaluacié dels resultats s’ha d’inscriure en un
marc plurianual per garantir que el procés
d’avaluacié es fonamenti en els resultats a llarg
termini i que el pagament efectiu dels components
de la retribucié basats en els resultats s’escaloni al
llarg d'un periode que tingui en compte el cicle
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econdmic subjacent de I'entitat operativa del sistema
financer i els seus riscos empresarials;

c) El total de la retribucié variable no ha de limitar
la capacitat de lentitat operativa del sistema
financer per reforcar la solidesa de la seva base de
capital;

d) La retribucié variable garantida no és compatible
amb una gestié sana dels riscos ni amb el principi de
recompensar el rendiment, i no pot formar part de
possibles plans de retribucio;

e) La retribucié variable garantida té caracter
excepcional, només es pot efectuar quan es contracti
personal nou i quan 'entitat operativa del sistema
financer tingui una base de capital sana i solida i es
limita al primer any d’ocupacio;

f) En la retribuci6 total, els components fixos i els
components variables han d’estar degudament
equilibrats; el component fix ha de constituir una
part prou elevada de la retribucié total, de manera
que es pugui aplicar una politica plenament flexible
pel que fa als components variables de la retribucid,
fins al punt que sigui possible no pagar aquests
components;

g) Les entitats operatives del sistema financer han
d’establir les ratios apropiades entre els components
fixos i els variables de la retribuci6 total, aplicant els
seglients principis:

i) El component variable no ha de ser superior al 100
% del component fix de la retribucié total de cada
persona;

ii) No obstant aix0, la junta general d’accionistes de
'entitat operativa del sistema financer pot aprovar
un nivell més elevat al previst en el nlimero anterior,
sempre que no sigui superior al 200 % del
component fix:

- L’aprovacié del nivell més elevat de retribuci6
variable s’ha de fer d’acord amb el procediment
seglient;

- La junta general d’accionistes de I'entitat operativa
del sistema financer ha de prendre una decisié
basant-se en una recomanacié detallada del consell
d’administracié que exposi els motius i 'abast de la
decisi6 i inclogui el nombre de persones afectades i
els seus carrecs, aixi com l'efecte previst sobre el
manteniment per part de lentitat operativa del
sistema financer d’una base solida de capital;

- La junta general d’accionistes de I'entitat operativa
del sistema financer ha d’adoptar la seva decisié per
una majoria d’almenys dos tercos, sempre que
estiguin presents o representats en la votacio,
almenys la meitat de les accions o els drets
equivalents amb dret a vot. Si no es pot arribar a
aquest quorum, cal adoptar I'acord per una majoria

de, com a minim, tres quarts del capital social
present o representat amb dret a vot;

- El consell d’administracié ha de comunicar a tots
els accionistes amb antelaci6 suficient I'afer que s’ha
de sotmetre a aprovacio;

-El consell d’administraci6 ha de comunicar
immediatament a I’AFA la recomanacié dirigida a la
junta general d’accionistes, inclos el nivell més alt
del component variable de la retribucié proposat i la
justificaci6é corresponent, i ha d’acreditar que aquest
nivell no afecta les obligacions de I'entitat operativa
del sistema financer previstes a la normativa de
solvéncia, tenint en compte en particular les
obligacions de recursos propis de I'entitat operativa
del sistema financer;

-El consell d’administraci6 ha de comunicar
immediatament a ’AFA la decisié que ha adoptat a
aquest respecte la junta general d’accionistes, inclos
el percentatge maxim més alt del component
variable de la retribuci6 aprovat;

-Si escau, el personal afectat directament per
I'aplicaci6é de nivells maxims més alts de retribucié
variable no pot exercir, ni directament ni indirecta,
els drets de vot que pugui tenir com a accionista de
I'entitat operativa del sistema financer, i les seves
accions s’han de deduir del capital social per al
comput de la majoria de vots que en cada cas sigui
necessaria en els acords que es refereixin a 'aplicacié
de nivells maxims més alts de retribuci variable.

iii) L’AFA pot autoritzar a les entitats operatives del
sistema financer a aplicar el tipus de descompte
tedric contemplat pel paragraf segon del present incfs
a un 25% de la retribuci6 variable total, sempre que
s'aboni mitjangant instruments diferits, per un
termini de cinc o més anys. L’AFA pot establir un
percentatge maxim inferior.

h) Els pagaments per resolucié anticipada d'un
contracte s’han de basar en els resultats obtinguts en
el transcurs del temps i no han de recompensar mals
resultats o conductes indegudes. I’AFA pot definir
els suposits que poden conduir a una reduccié de la
quantia  d’aquests pagaments per  resolucié
anticipada;

i) Els paquets de retribuci6 relatius a compensacions
o pagaments per abandonament de contractes
laborals anteriors s’han d’adaptar als interessos de
I'entitat operativa del sistema financer a llarg
termini, per la qual cosa han d’incloure disposicions
en matéria de retencions, ajornament, rendiment i
recuperacions;

i) En avaluar els resultats amb vista a calcular els
components variables de la retribuci6, s’ha de fer un
ajust per tots els tipus de riscos actuals i futurs, i cal
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tenir en compte el cost del capital i la liquiditat
necessaris;

k) L’assignacié dels components variables de
retribucié en I'entitat operativa del sistema financer
també ha de tenir en compte tots els tipus de riscos
actuals i futurs;

1) Una part substancial, i en tot cas almenys el 50%
de qualsevol element de retribucié variable, ja sigui
diferit o no diferit, s’ha de fixar assolint un equilibri
adequat entre:

i) Accions o titols de propietat equivalents, en
funci6é de l'estructura juridica de I'entitat operativa
del sistema financer de qué es tracti, o instruments
vinculats amb les accions o altres instruments no
pecuniaris equivalents, en el cas d’entitats no
cotitzades;

ii) Quan sigui possible, altres instruments en el sentit
de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisi6
prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversio,
o altres instruments que puguin ser convertits o
anotats en la seva totalitat com a instruments de
capital de nivell 1 ordinari, que reflecteixin de
manera adequada en cada cas la qualificacié
crediticia com a empresa en funcionament, i resultin
adequats als efectes de retribuci6 variable;

Els instruments esmentats en aquesta lletra s’han de
sotmetre a una politica de retencié adequada
concebuda perqué els incentius estiguin en
consonancia amb els interessos a més llarg termini de
'entitat operativa del sistema financer. L’AFA pot
imposar restriccions al disseny o als tipus d’aquests
instruments, i fins i tot prohibir-ne alguns. Aquesta
lletra és d’aplicacié tant a la part del component
variable de retribuci6 diferida d’acord amb la lletra
m) com a la part del component variable de
retribucié no diferida.

m) Una part substancial, i, en qualsevol cas almenys
el 40% de l'element de retribuci6é variable s’ha de
diferir durant un perfiode no inferior a entre tres i
cinc anys i s’ha d’adaptar correctament a la
naturalesa dels negocis, als seus riscos i a les
activitats del membre del personal corresponent.

La retribuci6é pagadora en virtut de les disposicions
d’ajornament no s’ha de percebre més rapidament
que de manera proporcional. En el cas d'un element
de retribucié variable d’una quantia especialment
elevada, cal diferir-ne com a minim el 60%. La
durada del periode d’ajornament s’ha de determinar
tenint en compte el cicle econdmic, la naturalesa del
negoci, els seus riscos i les activitats del membre del
personal de queé es tracti;

n) La retribuci6 variable, inclosa la part diferida, s’ha
de pagar o es consolida tUnicament si resulta
sostenible d’acord amb la situacié financera de

I'entitat operativa del sistema financer en el seu
conjunt, i si es justifica sobre la base dels resultats de
'entitat operativa del sistema financer, de la unitat
de negoci i de la persona de qué es tracti.

Sense perjudici dels principis generals del dret en
mateéria contractual i laboral, la retribucié variable
total s’ha de reduir de manera considerable quan
I'entitat operativa del sistema financer obtingui uns
resultats financers poc brillants o negatius, tenint en
compte tant la retribucié actual com les reduccions
en els pagaments de quantitats meritades
préviament, si escau, a través de clausules de
reduccié de la retribuci6 o de recuperacié de
retribucions ja satisfetes.

Cal sotmetre fins al 100% la retribucié variable total
a clausules de reduccié6 de la retribuci6 o de
recuperacié de les retribucions ja satisfetes. Les
entitats operatives del sistema financer han d’establir
criteris especifics per aplicar les clausules de reduccié
de la retribuci6 o de recuperacié de les retribucions
ja satisfetes. Aquests criteris han de recollir, en
particular, situacions en qué 'empleat:

i) Hagi participat o sigui responsable de conductes
que hagin generat importants perdues per a l'entitat
operativa del sistema financer;

ii) Incompleixi les oportunes exigéncies d’idoneitat i
correccio.

0) La politica de pensions ha de ser compatible amb
'estrategia empresarial, els objectius, els valors i els
interessos a llarg termini de I'entitat operativa del
sistema financer.

Si Pempleat abandona 'entitat operativa del sistema
financer abans de la jubilacié, l'entitat ha de
conservar en el seu poder els beneficis discrecionals
de pensi6 de jubilacié per un periode de cinc anys en
forma d’instruments com els esmentats a la lletra 1).
Si un empleat aconsegueix 'edat de jubilacio, se li
han d’abonar els beneficis discrecionals de pensié de
jubilaci6 en forma d’instruments com els esmentats a
la lletra 1), amb subjecci6 a un perfode de retenci6 de
cinc anys;

p) No es poden fer servir estratégies personals de
cobertura o assegurances relacionades amb la
retribucié i la responsabilitat que menyscabin els
efectes d’alineacié amb la gestié sana dels riscos que
fomenten els seus sistemes de retribucid;

q) La retribuci6 variable no s’ha d’abonar mitjangant

instruments o métodes que facilitin I'incompliment

de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
q

prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversié i

la normativa legal vigent d’aplicacié i les seves

normes d’execucid.

5. Les lletres 1), m) i el segon paragraf de la lletra o)
de l'apartat 4 d’aquest article, no sén d’aplicacid,
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com a minim, als empleats la remuneracié variable
dels quals no excedeixi 50.000 euros anuals i no
representi més d'una tercera part de la seva
remuneracié anual. Als efectes del present apartat el
Govern, a proposta del Ministeri de Finances, podra
modificar reglamentariament els llindars aqui
previstos prenent en consideracié les particularitats
de les practiques de remuneracié del mercat i les
responsabilitats i perfil professional dels membres del
personal de qui es tracti.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’especificar reglamentariament les classes
d'instruments que satisfan les condicions establertes
en l'apartat 4, lletra 1), incfs ii) d’aquest article, aix{
com els criteris qualitatius i els criteris quantitatius
adequats per a determinar les categories de personal
les activitats professionals dels quals tenen una
incidéncia important en el perfil de risc d’una
entitat, segons s'indica en l'apartat 2 d’aquest article.

Article 6 duodecies. Entitats beneficiaries duna
intervencié puiblica

En el cas de les entitats beneficiaries d’una
intervencié publica, s’han d’aplicar els principis
seglients:

a) La retribuci6 variable s’ha de limitar estrictament
a un percentatge dels ingressos nets quan sigui
incompatible amb el manteniment d’una base solida
de capital i amb 'oportuna rentncia al suport puablic;

b) Les autoritats competents pertinents han d’exigir
a les entitats operatives del sistema financer que
reestructurin les retribucions de manera que estiguin
d’acord amb una adequada gesti6 de riscos i un
creixement a llarg termini, fins i tot, si escau,
establint limits a la retribucié dels membres del
consell d’administraci6 de l'entitat operativa del
sistema financer;

c) Els membres del consell d’administracié de
'entitat operativa del sistema financer no poden
rebre cap retribuci6 variable.

Article 6 terdecies. Comunicacié de possibles
infraccions

Les entitats operatives del sistema financer han de
disposar de procediments adequats perqué els seus
empleats puguin notificar possibles infraccions
internament a través d’un canal independent,
especific i autdonom. Aquests procediments han de
garantir la confidencialitat tant de la persona que
informa de les infraccions com de les persones
fisiques presumptament responsables de la infracci6.

Aixi mateix, les entitats operatives del sistema
financer han de garantir la proteccié dels empleats
que informin de les possibles infraccions comeses a
lentitat  davant de  possibles  represalies,

discriminacions i qualsevol altre tipus de tracte
improcedent.”

5.S%inclou l'apartat 5 a larticle 7, que queda
redactat de la manera segiient:

“5. Les entitats operatives del sistema financer han
de registrar i conservar, amb els terminis que
determini la legislacié vigent en cada moment, tota
la documentacid, dades i informacid, 'obtencié de la
qual requereix aquesta Llei aix{ com el reglament
d’aplicaci6, els justificants i els registres de les
transaccions i operacions, la informacié comptable i
de riscos, la informaci6 dels comptes i la
correspondéncia comercial, aix{ com documentar
tots els sistemes i processos que sén objecte
d’aquesta Llei i d’altra legislaci6 aplicable, per tal que
I’AFA pugui comprovar el seu compliment en tot
moment.”

6. S’inclou Ia lletra, a bis, a 'apartat 1 de I'article 10,
que queda redactat de la manera segiient:

“

a  bis) Informar  directament al  consell
d’administracié, amb independéncia de la direccié
general i exposar els seus motius de preocupacié i
advertir aquest Organ, quan procedeixi, en cas
d’evolucions especifiques del risc que afectin o
puguin afectar [lentitat operativa del sistema
financer, sense perjudici de les responsabilitats del
consell d’administracié, de conformitat amb aquesta
Llei;”

7. S’inclou la lletra, b bis, a Papartat 2 de I'article 10,
que queda redactat de la manera segiient:

“b bis) El responsable de la funcié de gesti6 de riscos
ha d’actuar de manera independent i no pot ser
revocat del seu carrec sense 'aprovacié prévia del
consell d’administracié. La funci6 de gestié de riscos
ha de reportar directament al consell d’administracié
quan sigui necessari.”

8. Es modifica l'apartat 10 i 'apartat 14 de l'article
19, que queden redactats de la manera segiient:

“10. Els auditors externs han de comunicar qualsevol
fet o decisi6 relatius a les entitats mencionades a
I'apartat 1 dels quals hagin tingut coneixement
durant la realitzaci6 de l'auditoria externa i que
puguin:

a) Afectar significativament 'estabilitat de l'entitat
operativa del sistema financer;

b) Constituir una infraccié greu o molt greu del
régim disciplinari del sistema financer o un
incompliment de la llei, els reglaments o les
disposicions administratives que estableixen les
condicions d’autoritzacié o que regulen de manera
especifica I'exercici de les activitats de les entitats
operatives del sistema financer;
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c) Afectar el principi d’empresa en funcionament de
I'entitat operativa del sistema financer;

d) Implicar la denegaci6 de la certificacié dels
comptes o de I'emissi6 de reserves.

Els auditors externs també tenen I'obligacié de
comunicar qualsevol fet o decisié dels quals tinguin
coneixement en el curs de la realitzacié de 'auditoria
externa, en una entitat que tingui vincles estrets
resultants d’una relacié de control amb una entitat
operativa del sistema financer on estan duent a
terme la funcié encomanada, quan aquests puguin
tenir una notable o greu incidéncia sobre una entitat
operativa del sistema financer o estiguin relacionats
amb els apartats a) a d) del paragraf anterior.

La comunicacié s’ha de fer mitjangant un informe
amb caracter immediat al consell d’administracié de
l'entitat auditada i aquesta té I'obligacié de
remetre’n una copia a ’AFA. Si en el termini de cinc
dies habils 'auditor no té constatacié fefaent que
s’ha produit aquesta tramesa, ha d’enviar
directament una copia de l'esmentat informe a
I’AFA. En cas de canvi d’auditors, I'entitat auditora
que ha de donar compliment a aquest requisit és la
que té vigent el seu nomenament per part de la junta
general d’accionistes.

La divulgaci6 de bona fe a I’AFA per part dels
auditors externs de qualsevol fet o decisié a qué es
refereix aquest apartat no constitueix una violacié de
les restriccions sobre la divulgacié de la informacié
imposada per contracte o per qualsevol disposicié
legislativa, reglamentaria o administrativa i no
implica als auditors externs cap tipus de
responsabilitat. Aquesta divulgacié s’ha de fer
simultaniament al consell d’administracié de I'entitat
operativa del sistema financer, tret que hi hagi
motius justificats per qué no es faci.

[...]

14. Les entitats d’auditoria o els auditors que
incompleixen les obligacions derivades dels apartats
anteriors i/o que no executin les exigéncies i els
encarrecs de '’AFA d’acord amb la legislacié vigent,
podran ser sancionats amb una sancié de 1.000 fins a
30.000 euros i la seva inhabilitacié professional a
Andorra per un periode no superior a cinc anys, si
I'incompliment s’ha produit per negligéncia; o amb
una sancié de 30.001 fins a 150.000 euros i la seva
inhabilitacié professional definitiva a Andorra, si
'incompliment s’ha produit de forma intencionada.”

9.Es modifiquen els incisos i), ii), iii), iv), i
s'afegeixen els incisos i bis), iv bis), xv) a xix) de la
lletra a), de l'apartat 2, de l'article 20, que queden
redactats de la manera segiient:

“i) La decisi6 de qualsevol accionista, persona fisica
o juridica, per si sola o amb el concert d’altres,

directament o indirecta, d’assolir o adquirir una
participacié qualificada en una entitat operativa del
sistema financer o d’augmentar aquesta participaci6
qualificada o de fer que I'entitat esdevingui filial;

i bis) La decisi6 de qualsevol accionista, persona
fisica o juridica, de reduir, directament o indirecta, la
seva participacié qualificada en una entitat operativa
del sistema financer o de fer que aquesta entitat
deixi de ser la seva filial;

ii) Els canvis i els nomenaments dels membres del
consell d’administracio, de la direcci6 general i dels
responsables de les funcions de control de les entitats
operatives del sistema financer andorrd, de les
societats financeres de cartera o de les societats
financeres mixtes de cartera inclosos els canvis de
carrec o de funcié dels membres de I'alta direccid i
dels responsables de les funcions de control;

iii) Els canvis i els nomenaments dels membres de la
direccio6 general i dels responsables de les funcions de
control amb responsabilitat a nivell de grup en el
marc d’'una entitat operativa del sistema financer,
d’'una societat financera de cartera o d’'una societat
financera mixta de cartera que formi part d’'un grup,
i en la qual, a banda dels carrecs en la matriu, es
crein carrecs de direccié general o de responsables de
funcions de control amb responsabilitats a nivell de
grup, diferents als de la matriu individualment
considerada;

iv) Les ampliacions, reduccions, reemborsaments o
recompres d’instruments de capital emesos per
I'entitat, encara que no suposin un canvi de
participacié dels accionistes, tant de les entitats
operatives del sistema financer andorrd com de les
seves participades sempre que siguin entitats
controlades per aquestes;

iv bis) El rescat, el reemborsament, la devolucié o la
recompra d'instruments de capital de nivell 1
addicional o de capital de nivell 2, segons sigui
procedent, abans de la data del seu venciment
contractual;

iv ter) Les modificacions de I'objecte social de les
entitats operatives del sistema financer, aixi com de
les seves participades del sector financer i
assegurador, sempre que siguin controlades per
aquelles;

[...]

xv) L'exempcié de constituci6 de comissions
delegades del consell d’administracié en funcié de la
mida, l'escala, l'organitzacié interna, la naturalesa,
I'abast i la complexitat de les activitats de I'entitat
operativa del sistema financer, i del seu grup, aixi
com del seu perfil de risc;

xvi) La constitucié de comissions mixtes de riscos i
auditoria, en funcié de la mida, Iescala,
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I'organitzacié interna, la naturalesa, l'abast i la
complexitat de les activitats de I'entitat operativa del
sistema financer;

xvii) La constitucié de comissions mixtes de
retribucions i nomenaments, en funcié de la mida,
’escala, I'organitzaci6 interna, la naturalesa, I'abast i
la complexitat de les activitats de 'entitat operativa
del sistema financer;

xviii) El desenvolupament d’'un carrec no executiu
addicional als establerts en [larticle 6 quarter
d’aquesta Llei, per part dels membres del consell
d’administracié i els directors generals, si es
considera que aixd no impedeix el desenvolupament
correcte de les seves activitats a I'entitat operativa
del sistema financer;

xix) L'aplicacié dels tipus de descompte tedric
contemplat en l'incis quart, lletra g), 'apartat ii) de
I'article 6 undecies d’aquesta Llei a un 25% de la
retribucié variable total, sempre que s’aboni
mitjancant instruments diferits per un termini de
cinc o més anys.”

10. S’afegeix un nou article, 20 bis, que queda
redactat de la manera segiient:

“Article 20 bis. Autoritzacié prévia per participacions
qualificades per part de ladquirent

Qualsevol persona fisica o juridica, es a dir,
I'adquirent proposat, diferent d’una entitat operativa
del sector financer, ha de sollicitar a I'AFA
l'autoritzaci6 prévia dels actes segiients:

i) La decisi6 de qualsevol persona fisica o juridica,
per sf sola o amb el concert d’altres, directament o
indirecta, d'assolir o adquirir una participacié
qualificada en una entitat operativa del sistema
financer o d’augmentar aquesta participaci
qualificada o de fer que I'entitat n’esdevingui filial;

ii) La decisi6 de qualsevol persona fisica o juridica de
reduir, directament o indirecta, la seva participacié
qualificada en una entitat operativa del sistema
financer o de fer que aquesta entitat deixi de ser la
seva filial.

Qualsevol persona fisica o juridica que, per si
mateixa o actuant de manera concertada amb
d’altres, hagi adquirit, directament o indirectament,
una participacid en una entitat operativa del sistema
financer de manera que el percentatge de drets de
vot o de capital que posseeix resulti igual o superior
al 3 per cent, ho ha de comunicar immediatament i
per escrit a '’AFA i a I'entitat operativa del sistema
financer corresponent, indicant la quantia de la
participacid assolida.”

11. S'afegeix un nou article, 20 ter, que queda
redactat de la manera segiient:

“Article 20 ter. Criteris d’avaluacié d’'una proposta
d’adquisicié d'una participacié qualificada en una entitat
operativa del sistema financer

1. En examinar la notificacié relativa als actes
referits en els incisos i) i i bis) de la lletra a) de
I'apartat 2 de l'article 20 i en les lletres i) i ii) de
'article 20 bis, i la informacié addicional qué es
refereix l'article 25, apartat 2, amb ['objectiu de
garantir una gestié sana i prudent de lentitat
operativa del sector financer en la qual es proposa
I'adquisici, i atenent a la influéncia probable de
I'adquirent potencial sobre aquesta entitat, ’AFA ha
d’avaluar la idoneitat de I'adquirent potencial i la
solvéncia financera de I'adquisicié proposada d’acord
amb els criteris segiients:

a) La honorabilitat empresarial i professional de
I'adquirent potencial;

b) La honorabilitat empresarial i professional, els
coneixements, la  capacitat i I'experiéncia
professional i adequada, d’acord amb el que indica
els apartats 2 i 3 de l'article 2, de la Llei 7/2013, del 9
de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorra i altres
disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra, de qualsevol
membre del consell d’administracié i de qualsevol
membre de la direccié general que hagin de dirigir
I'activitat de lentitat com a conseqiiencia de
'adquisici6 proposada;

c) La solvéncia financera de I'adquirent potencial
per atendre els compromisos a assumir, en especial
pel que fa al tipus d’activitat que s’exerceix o es
prevegi exercir en 'entitat en la qual es proposa
I'adquisicio;

d) L'impacte de l'operacié6 proposada sobre la
capacitat de 'entitat adquirida de complir de forma
duradora amb les normes de solvéncia i liquiditat
previstes en:

i) La Llei de solvencia, liquiditat i supervisio
prudencial d’entitats bancaries i empreses d’inversi6 i
la normativa d’aplicacid, en el cas d'entitats
bancaries i empreses d’inversi subjectes a la
mateixa; o

ii) La Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim
juridic de les entitats operatives del sistema financer
andorra i altres disposicions que regulen I'exercici de
les activitats financeres al Principat d’Andorra, en el
cas de societats gestores de patrimonis en la
modalitat de gestié indirecta, els assessors financers,
les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva i les entitats financeres — no bancaries —
de crédit especialitzat; i si escau,

iii) La Llei de conglomerats financers i la normativa
d’aplicacié en el cas que l'entitat pertanyi a una
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societat financera mixta de cartera, incloent si el
grup del qual esdevé part compta amb una estructura
que permet exercit una supervisié eficac i
intercanviar de manera efectiva informaci6 entre les
autoritats competents corresponents;

e) Si hi ha indicis raonables que permetin suposar
que, en relacié amb l'adquisicié proposada, s’estan
efectuant o intentat efectuar, o s’han efectuat
operacions de blanqueig de diners o financament del
terrorisme, en el sentit de larticle 1 de la Llei
14/2017, del 22 de juny, de prevenci6 i lluita contra
el blanqueig de diners o de valors i el finangament
del terrorisme o que I'adquisicié proposada podria
augmentar el risc que s’efectuin.

En relaci6 a I'avaluacié de 1'adquisicié proposada, no
s'estableixen condicions prévies en quant al nivell de
participacié que s’ha d’adquirir. Tanmateix, I'’AFA,
de forma general, no ha d’examinar la sollicitud
d’'una proposta d’adquisici6 d’una participacié
qualificada en una entitat operativa del sistema
financer en funci6 de les necessitats econdmiques del
mercat.

2. No obstant l'article 20, apartat 2, article 20 bis,
article 25, apartat 2, i l'article 26, apartat 2, quan
I’AFA rebi dues o més notificacions per adquirir o
incrementar participacions qualificades en Ia
mateixa entitat operativa del sistema financer, ha de
tractar els adquirents potencials de manera no
discriminatoria.”

12. S’afegeix un nou article, 20 quarter, que queda
redactat de la manera segiient:

“Article 20 quater. Cooperacié per [lautoritzacié
d’adquisicions de participacions qualificades

1. L’AFA, en dur a terme lavaluacié a qué es
refereix 'article 20 ter, ha de consultar a la Unitat
d’Intelligéncia Financera d’Andorra al Cos de Ila
Policia i a altres autoritats nacionals en 'ambit de les
seves competéncies, en relaci6 amb I'honorabilitat
professional i empresarial de 'adquirent potencial,
dels membres del Consell d’Administracié i de la
direccié general que pugin ser nomenats com a
conseqiiéncia de I'adquisici6 proposada.

2. Aixi mateix, 'AFA pot sol'licitar a les autoritats
competents de tercers paisos, sempre que es doni
compliment amb els principis de cooperacié
internacional establerts a l'article 20 de la Llei
10/2013, del 23 de maig, de I'Institut Nacional
Andorra de Finances, tota la informacié que sigui
essencial o pertinent per a l'avaluaci6 d’una
adquisici6 o disposicié d’una participacié qualificada,
especialment si I'adquirent potencial és algun dels
seglients:

a) Una entitat banciria, entitat d’assegurances,
entitat reasseguradora, entitat financera d’inversio,

societat gestora d’organismes d’inversié col‘lectiva,
entitat de pagament o entitat de diner electronic,
autoritzada en un pafs tercer o en un sector diferent
d’aquell en el qual es proposa 'adquisicid;

b) L'empresa matriu d’alguna de les entitats
especificades a la lletra a), autoritzada en un pafs
tercer o en un sector diferent d’aquell en el qual es
proposa 'adquisicid;

c) Una persona fisica o juridica que exerceixi el
control d’alguna de les entitats especificades a la
lletra a), autoritzada en un pafs tercer o en un sector
diferent d’aquell en el qual es proposa I'adquisicié.”

12 bis. Es modifica I'article 21, que queda redactat de
la manera segiient:

“Article 21. Organisme responsable

1. ’AFA és l'organisme responsable de resoldre les
sol'licituds d’autoritzacié prévia i/o d’inscripcid, aixi
com d’establir i actualitzar els registres oficials que
contenen les informacions de les entitats relatives als
actes enumerats en aquesta Llei.

2. UAFA, en dur a terme lavaluacié de les
sollicituds d’autoritzacié prévia, ha de consultar,
quan correspongui, a la Unitat d’Intel'ligéncia
Financera d’Andorra, al Cos de la Policia, altres
autoritats nacionals en l'ambit de les seves
competéncies i/o altres autoritats estrangeres
homologues.”

13. Es modifica l'article 22, que queda redactat de la
manera segiient:

“Article 22. Sol'licituds d’ autoritzacié prévia

1. Per tenir plena efectivitat, amb caracter previ a la
realitzacié dels actes, s’ha d’haver obtingut la
corresponent autoritzacié prévia de I’AFA en relacié
amb els actes referits a la lletra a) de I'apartat 2 de
Iarticle 20 i a I'article 20 bis.

2. UAFA ha d’acusar recepcié de les sollicituds en
el mateix moment de la presentacid per escrit.”

14. Es modifica I'article 25, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 25. Informacié complementaria

1. L’AFA pot sol'licitar a les entitats la informacié
complementaria que consideri convenient o
oportuna en relaci6 amb [l'acte objecte de
comunicacié inicial, d’autoritzacié prévia o
d’inscripci.

2. En el cas dels actes referits en les lletres i) i i bis)
del segon paragraf de I'apartat 1 de l'article 20) i en
les lletres i) i ii) de larticle 20 bis, 'AFA pot
sollicitar, si s’escau, durant el termini d’avaluacié de
les propostes de participacions qualificades, encara
que no més tard del cinquanteé dia habil del mateix,
la informacié addicional que precisi per completar
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I'avaluacié. Aquesta sol‘licitud I’ha de cursar TAFA
per escrit, especificant la informacié i documentacié
addicional necessaria.

El termini d’avaluacié a qué es refereix l'article 26,
apartat 2, queda suspeés durant el perfode compres
entre la data en qué ’AFA solliciti la informacié i la
data de recepcié d’'una resposta de I'adquirent
potencial. La suspensié té una durada maxima de
vint dies habils que pot arribar als 30 dies habils en el
cas que I'adquirent potencial es trobi radicat en un
pals tercer o sigui una persona fisica o juridica no
subjecta a la normativa en matéria de solvéncia i
liquiditat com la del Principat d’Andorra. L’AFA pot
efectuar, si escau, altres sol'licituds a fi que es
completi o s'aclareixi la informacié, si bé cap
d’aquestes sol'licituds dona lloc a una suspensi6 del

zZ N

termini d’avaluacié.

15. Es modifica I'article 26, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 26. Termini de resolucié i notificacié
1. ’AFA ha de resoldre i notificar les sol‘licituds

d’autoritzacié prévia i les d’inscripcié en el termini
maxim de trenta dies habils a comptar de la data de
presentacié de les sol‘licituds o, si s’escau, de la data
de lliurament de la informacié complementaria, a
més d'informar de les vies de recurs existents.

2. En el cas dels actes referits en els incisos i) i i bis)
de la lletra a) de I'apartat 2 de l'article 20 i en les
lletres i) i ii) de l'article 20 bis, 'AFA disposa d’un
termini maxim de 60 dies habils a comptar de la data
de presentaci6 de les sollicituds o, si s’escau, de la
data de lliurament de la informacié complementaria,
denominat «termini d’avaluacié», per dur a terme
I'avaluacié a qué es refereix I'article 20 ter, apartat 1,
denominada «avaluacié».

3. L’AFA pot fixar un perfode maxim per a la
conclusié de I'adquisicié proposada i ampliar-la quan
correspongui.”

16. Es modifica l'article 27, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 27. Denegacié

1.’AFA denega Tlautoritzacié prévia i/o la
inscripci6 si, de I'examen de la documentaci6, es
dedueix que aquesta és incompleta o que l'acte que
es vol autoritzar i/ o inscriure no s’ajusta a la
legislacié vigent o pot afectar negativament d’una
manera significativa l'estabilitat o la reputacié del
sistema financer andorrd o de l'entitat concernida,
aixi com els elements que constitueixen garanties
técniques, econdmiques o professionals de I'entitat o
del seu grup o qualsevol altre criteri d’avaluacio,
incloent Ia reputacié.

2. En relacié als actes referits en els incisos i) i i bis)
de la lletra a) de I'apartat 2 de l'article 20 i en les
lletres i) i ii) de l'article 20 bis, si TAFA denega
I'adquisicié proposada, n’ha d’informar 'adquirent
potencial, per escrit i motivant la seva decisi, en un
termini maxim de dos dies habils un cop finalitzada
I'avaluaci6, sense que, en cap cas, pugui sobrepassar-
se el termini d’avaluacié esmentat en larticle 26,
apartat 2.”

17. S'afegeixen dues disposicions transitdries, que
queden redactades de la manera segiient:

“Disposici6 transitoria segona

1. Les entitats operatives del sistema financer
disposen d’un periode transitori d’'l any per adaptar
la composicié del consell d’administracié i la direccié
general als requisits establerts a l'article 6 quarter
d’aquesta Llei.

2. Aixi mateix les entitats operatives del sistema
financer disposen d’'un perfode transitori d’1 any per
adaptar la composicié de les comissions delegades del
consell d’administracié als requisits establerts en
I'apartat 7 de l'article 6 sexies i en l'apartat 2 de
I'article 6 septies d’aquesta Llei.

Disposici6 transitoria tercera

No obstant el que disposa la lletra 1), apartat 4 de
Iarticle 6 undecies, les entitats operatives del sistema
financer han d’aplicar, per primera vegada, els
requisits establerts en relacié als elements de la
retribucié variable, com a molt tard, a la retribucié
variable corresponent a I'exercici 2020.”

Disposicié final tercera. Modificacié de la
Llei 35/2010, del 3 de juny, de régim
d’autoritzacié per a la creacié de mnoves
entitats operatives del sistema financer
andorra

S’introdueixen les modificacions segiients a la Llei
35/2010, del 3 de juny, de régim d’autoritzacid per a
la creacié de noves entitats operatives del sistema
financer andorra.

1. Es modifiquen els apartats 1 i 3 de I'article 5 de la
Llei 35/2010, del 3 de juny, de régim d’autoritzacié
per a la creaci6 de noves entitats operatives del
sistema financer andorr3, els quals queden redactats
com segueix:

“1.L’AFA ha de resoldre i notificar al sollicitant
I'atorgament de l'autoritzaci6 prévia per a la creacié
d’'una entitat operativa del sistema financer andorra
quan, de lanalisi de la documentacié aportada
d’acord amb els articles 11, 12, 13 i 14 d’aquesta Llei
i altres requisits establerts mitjangant comunicats
técnics de ’AFA, no s’observin incompliments de la
normativa vigent i es reuneixin els requisits i les
condicions per poder optar a la creacié d’una entitat
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operativa del sistema financer. En cas contrari,
'AFA ha de denegar aquesta sollicitud
d’autoritzacié prévia i procedir a notificar-ho al
sollicitant desglossant detalladament els motius
d’aquesta denegacié. Aquesta notificacié s’ha de dur
a terme dins el termini maxim de sis mesos a
comptar de la data de la seva presentacié o, si és el
cas, a comptar del moment en qué es completi la
documentaci6 exigible.

L’AFA, abans de concedir l'autoritzacié per a la
creaci6é d'una entitat operativa del sistema financer,
ha de consultar a la Unitat d'Intelligéncia Financera
d’Andorra, al Cos de la Policia, a altres autoritats
competents nacionals en I'ambit de les seves
competéncies i/o altres autoritats estrangeres
homologues, especialment quan l'entitat operativa
del sistema financer:

a) Es una filial d’'una entitat bancaria, d’una entitat
financera d’inversid, d’una entitat financera —no
bancaria— de credit especialitzat, d'una entitat de
pagament, d’una entitat de diner electronic, d’'una
entitat asseguradora, d’'una entitat reasseguradora o
d’'una entitat asseguradora i reasseguradora
domiciliada en un pafs tercer;

b) Es una filial de l'empresa matriu d’una entitat
bancaria, d’'una entitat financera d’inversié, d’una
entitat financera -no bancaria— de credit
especialitzat, d’'una entitat de pagament, d’una
entitat de diner electronic, d'una entitat
asseguradora, d’una entitat reasseguradora o d’una
entitat asseguradora i reasseguradora domiciliada en
un pafs tercer;

c) Esta controlada per les mateixes persones fisiques
o juridiques que controlen una entitat bancaria, una
entitat financera d’inversi, una entitat financera —
no bancaria— de crédit especialitzat, una entitat de
pagament, una entitat de diner electronic, una
entitat asseguradora, una entitat reasseguradora o
una entitat asseguradora i  reasseguradora
domiciliada en un pafs tercer.

L’AFA consulta amb les autoritats competents
nacionals i d’altres paisos, sobretot a 'hora d’avaluar
la idoneitat dels accionistes i l'experiéncia dels
membres de I'drgan d’administracié, de la direccié
general i dels responsables de les funcions de control,
que participin en la direccié d’un altre ens del
mateix grup. En concret, s'intercanvia tota la
informaci6 referent a la idoneitat dels accionistes i la
reputaci6 i experiéncia del membres de I'alta direccié
general i dels responsables de les funcions de control
que sigui rellevant per a la concessi6 d’'una
autoritzacid, aixi com per a 'avaluacié continua del
compliment de les condicions de funcionament.

[...]

3.Un cop rebuda la informacié o documentacié
descrita a 'apartat 2, 'AFA examina la sol'licitud 1,
si ho considera oporti atorga l'autoritzacié de
creacié de 'entitat i procedeix a notificar la decisié
al sol'licitant en el termini maxim de tres mesos des
de la data de recepci6 d’aquesta informacié o
documentacio.

En tot cas, la decisi6 de concedir o denegar
'autoritzacié s’ha de prendre dins dels 12 mesos
segiients a la recepci6 de la sol'licitud.”

2. Es modifica I'apartat 2, i s’afegeixen els apartats 3
bis, 3 ter i 3 quarter, a l'article 9, que queden
redactats de la manera segiient:

“2. En cas que 'entitat operativa del sistema financer
— la creaci6 de la qual ha estat autoritzada — no inicii
una activitat efectiva i real dins el termini establert
en lapartat anterior o renuncii a aquesta
expressament, '’AFA ha de revocar l'autoritzacié i
cancellar el diposit constituit i retornar-lo als
sol'licitants.

[...]

3 bis. En els casos segiients, 'AFA pot revocar
'autoritzaci6 atorgada inicialment:

a) Quan l'entitat operativa del sistema financer ha
obtingut l'autoritzacié mitjancant declaracions falses
o per qualsevol altre mitja irregular;

b) Quan 'entitat operativa del sistema financer deixi
de reunir les condicions necessaries per a 'accés i
exercici de l'activitat autoritzada o no informi a
I’AFA de canvis significatius en I'aplicaci6é d’aquestes
condicions;

c) Quan lentitat operativa del sistema financer
deixa de complir, de forma reiterada durant un
periode de 6 mesos, o més, els requisits prudencials
que li s6n d’aplicaci6 segons I'establert en:

i) El titol III, tercer, quart, sise, la lletra a), apartat 1
de larticle 97, i article 98 de la Llei de solvencia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversi6 i la seva normativa d’aplicacio;
aixi com deixar d’oferir garanties de poder complir
les seves obligacions davant els seus creditors i
especialment quan ha deixat de garantir els fons que
li han confiat els dipositants, en el cas d’entitats
bancaries i empreses d’inversié subjectes a aquesta
Llei; o

ii) Les normes de solvéncia i liquiditat, si escau, de la
Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de
les entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra, 'per la
resta d’entitats operatives del sistema financer no
compreses en l'incfs i) anterior; i si escau,
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iii) La Llei de conglomerats financers i la normativa
d’aplicacié, en el cas que l'entitat operativa del
sistema financer sigui una societat financera de
cartera matriu o una societat financera mixta de
cartera matriu.

d) Per lexecucié de les sancions derivades de
'aplicacié d'altres régims sancionadors aplicables a
les entitats operatives del sistema financer que
estableixin com a sanci6 la revocacié de la llicéncia.

3 ter. La revocacié de [lautoritzacié ha d’estar
suficientment motivada i s’ha de comunicar als
interessats.

3 quarter. En tot cas, quan l'entitat operativa del
sistema financer es trobi en liquidacié, un cop
publicat en el Butlledd Oficial del Principat
d’Andorra l'avis corresponent, 'AFA ha de revocar
l'autoritzacis.”

3. S’afegeix una nova lletra, e), a l'article 11, que
queda redactada de la manera segiient:

“e) Es faculta ’AFA perqué mitjancant comunicats
tecnics desenvolupi:

i) La informacié que s’hagi de proporcionar a ’AFA
en la sol'licitud de les autoritzacions per constituir
entitats operatives del sistema financer, incloent el
programa d’activitats;

i) Els requisits d’aplicacié als accionistes i socis amb
participacions qualificades.

L’AFA ha de fer ptblic mitjangant comunicat técnic
la llista que contingui la informacié i la
documentacié necessaria a facilitar a TAFA, en les
sol'licituds ~ d’autoritzacié de creacié d’entitats
operatives del sector financer.”

4. Es modifiquen les lletres a) i ) de l'article 12, que
queden redactades de la manera segiient:

“a) La identitat dels accionistes o socis, directes o
indirectes, les persones fisiques o juridiques, de
I'entitat a crear o la relaci6 provisional d’accionistes
o socis de lentitat, amb indicacié de la seva
identitat, nacionalitat i de les seves participacions en
el capital social.

Si sén persones juridiques, s’ha d’indicar la
composicié dels seus organs d’administracio, i
aportar els comptes anuals i els informes d’auditoria
corresponents als tres darrers exercicis, i, si aquestes
formen part d’'un grup d’empreses, s’ha d’indicar la
composicié del grup, i facilitar la informacié anterior
referint-la als components essencials i els comptes
anuals consolidats del grup.

e) La relaci6 provisional de persones que han
d’integrar el primer organ d’administracid, aix{ com
la direccié general i les funcions de control, amb

informacié sobre la trajectoria i l'activitat

. ) . 7
professional de cadascuna d’elles, i també tota la
documentacié necessaria per a la comprovacié del
compliment dels requisits legals per a l'exercici
d’aquests carrecs.”

5. Es modifica l'article 17 de la de la Llei 35/2010,
del 3 de juny, de régim d’autoritzaci6 per a la creacié
de noves entitats operatives del sistema financer
andorrd, que queda redactat en els termes segiients:

“Article 17. Criteris especifics i garanties técniques

1. Un cop examinada la sollicitud, ’AFA concedeix
una autoritzacié mitjancant una resolucid escrita
favorable, sempre que la informacié i les proves que
acompanyin la sol'licitud evidenciin que es
compleixen tots els requisits que estableix la
normativa vigent, i en particular, els requisits
establerts en els articles 10, 11, 12 i 13 d’aquesta Llei
i les normes que els desenvolupin. Amb anterioritat
a la concessi6 d'una autoritzacié, I'’AFA pot
consultar, quan sigui procedent, altres autoritats
nacionals o les autoritats internacionals homologues
pertinents.

2. S’ha de valorar especificament:
a) La coheréncia del projecte empresarial.

b) La idoneitat dels accionistes o socis que
posseeixin, directament o indirectament,
participacions qualificades en I'entitat projectada;
aixi com els coneixements, l'experiéncia i la
capacitat potencial dels sol‘licitants i els socis per tal
d’aconseguir els objectius de 'entitat projectada.

b bis) La reputacio, els coneixements, la capacitat i
I'experiéncia, d’acord amb el que indiquen els
apartats 2 i 3 de l'article 2 de la Llei 7/2013, del 9 de
maig, sobre el régim juridic de les entitats operatives
del sistema financer andorra i altres disposicions que
regulen l'exercici de les activitats financeres al
Principat d’Andorra, de cadascun dels membres de
I'organ d’administracié i de cadascun dels membres
de la direccié general de l'entitat projectada, aixi
com dels responsables de les funcions de control
previstes en l'article 2, apartat 19 de la Llei 8/2013.

c) Els vincles de lentitat projectada amb altres
entitats del sistema financer que li aportin, entre
altres, els coneixements de negoci i tecnoldgics sobre
les activitats projectades.

d) Els compromisos assumits envers el projecte de
I'entitat de nova creacié per part de l'entitat o
entitats del sistema financer vinculades a la gesti6 de
l'entitat projectada.

e) Si l'estructura del grup al qual pertany I'entitat
projectada permet obtenir d’'una forma transparent
la informacié necessaria sobre el desenvolupament
de les seves activitats.
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f) La possibilitat que l'entitat projectada quedi
exposada, de forma inapropiada, al risc de les
activitats no financeres dels seus accionistes o socis,
o quan, tractant-se d’activitats financeres,
l'estabilitat o el control de I'entitat puguin quedar
afectats per l'alt risc d’aquelles

g) Els mitjans técnics i 'organitzacié de la gestio, en
particular pel que fa a les mesures destinades a
garantir un control intern adequat.

h) El compliment amb els requisits prudencials que
sén d’aplicaci6 a I'entitat projectada en virtut de:

i) La Llei de solvéncia i liquiditat i la seva
normativa d’aplicacié, en el cas d’entitats bancaries i
empreses d'inversi6 subjectes a la mateixa; o

ii) La Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim
juridic de les entitats operatives del sistema financer
andorra i altres disposicions que regulen 'exercici de
les activitats financeres al Principat d’Andorra, en el
cas de les entitats operatives del sistema financer no
cobertes en el punt i) anterior; i si escau

iii) La Llei de conglomerats financers i la
normativa d’aplicacié.

El compliment dels requisits prudencials per part de
I'entitat projectada s’ha d’avaluar considerant el grup
del qual aquesta forma part.

3. ’AFA concedeix una autoritzacié Gnicament si,
tenint en compte la necessitat de garantir una gestio
sana i prudent de les entitats operatives del sistema
financer, l'entitat de qué es tracti disposa de solids
procediments de govern corporatiu, incloent-hi una
estructura organitzativa clara, amb linies de
responsabilitat  ben  definides, transparents i
coherents, aixi com procediments eficagos
d'identificacid, gestid, control i comunicacions dels
riscos als quals estigui o pugui estar exposada,
juntament amb mecanismes adequats de control
intern, incloent-hi procediments administratius i
comptables adequats.

Els sistemes, procediments i mecanismes esmentats
al pardgraf anterior han de ser exhaustius i
proporcionats a la naturalesa, escala i complexitat
dels serveis prestats per I'entitat projectada.

4. L’AFA ha de denegar l'autoritzacié per a iniciar
I'activitat d’'una entitat operativa del sistema
financer si, atenent la necessitat de garantir una
gestié sana i prudent per part de l'entitat operativa
del sistema financer, no estd satisfeta respecte a la
idoneitat dels accionistes o socis que posseeixin,
directament o  indirectament, participacions
qualificades.

5. Quan existeixen vincles estrets entre l'entitat
operativa del sistema financer projectada i altres
persones fisiques o juridiques, ’AFA ha de concedir

'autoritzacié només si aquests vincles no impedeixen
'exercici efectiu de les seves funcions de supervisio.

A aquests efectes s’entén per “vincles estrets” una
situacié en la qual dues o més persones fisiques o
juridiques estan vinculades mitjangant qualsevol de
les formes segiients:

a) una participacié en forma de propietat, directa o
mitjangant un vincle de control, del 20 % o més dels
drets de vot o de capital d'una empresa;

b) una relacié de control;

c) un vincle permanent entre ambdues o totes elles i
una mateixa tercera persona mitjangant una relacié
de control.

A aquests efectes s'entén per “control” la relacié
existent entre una entitat matriu i una filial, o la
relacié de la mateixa naturalesa entre qualsevol
persona fisica o juridica i una empresa, en qualsevol
de les situacions de control que es relacionen en el
punt 7 de l'article 2 de la Llei 8/2013, del 9 de maig,
sobre els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la protecci6 de l'inversor, I'abtis de mercats
i els acords de garantia financera.

6. LUAFA ha de rebutjar I'autoritzacié per iniciar
I'activitat d’'una entitat operativa del sistema
financer andorrd quan l'execucié de les lleis,
reglaments o altres disposicions administratives
establertes en el marc juridic d'un pafs tercer
aplicables a una o més persones fisiques o juridiques
amb les quals I'entitat operativa del sistema financer
andorrd mantingui vincles estrets impedeixin
'exercici efectiu de les seves funcions de supervisio.

7. PAFA ha d'exigir a les entitats operatives del
sistema financer que proporcionin la informacié
necessaria per controlar de forma continua el
compliment de les condicions a qué es refereixen els
apartats 5 i 6 d’aquest article.

8. Quan concorri alguna de les circumstancies
segiients, i abans de concedir l'autoritzacié per a la
creacié d’'una entitat operativa del sistema financer,
I’AFA ha d’obtenir la confirmacié de no oposicié per
part de la corresponent autoritat supervisora
estrangera del pafs tercer:

a) Quan estigui previst que l'entitat operativa del
sistema financer estard controlada per una de les
segiients entitats autoritzades en un pafs tercer: una
entitat bancaria, una entitat financera d’inversid,
una societat gestora d'organismes d'inversié
col-lectiva, una entitat financera —no bancaria— de
crédit especialitzat, una entitat de pagament o de
diner electronic, una entitat asseguradora o una
entitat reasseguradora.
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b) Quan estigui previst que l'entitat operativa del
sistema financer estara controlada per l'entitat
dominant d’una de les segiients entitats autoritzades
en un pafs tercer: una entitat bancaria, una entitat
financera  d'inversid, una  societat  gestora
d’organismes d'inversié collectiva, una entitat
financera —no bancaria— de crédit especialitzat, una
entitat de pagament o de diner electronic, una
entitat asseguradora o una entitat reasseguradora.

c) Quan estigui previst que l'entitat operativa del
sistema financer estara controlada per les mateixes
persones fisiques o juridiques que controlen una de
les segiients entitats autoritzades en un pafs tercer:
una entitat bancaria, una entitat financera
d’inversi6, una societat gestora d’organismes
d’inversié col'lectiva, una entitat financera —no
bancaria— de crédit especialitzat, una entitat de
pagament o de diner electrdonic, una entitat
asseguradora o una entitat reasseguradora.

9. Es faculta I'AFA per tal que, mitjangant
comunicats técnics, pugui emetre guies i
requeriments complementaris en relacié amb els
criteris especifics i garanties técniques establerts en
aquest article en base als estindards internacionals, i
en particular, en base a les guies emeses per
I’ Autoritat Bancaria Europea en aquesta matéria.”

6. El paragraf primer es converteix en un apartat, I'l,
i s'insereix un nou apartat, el 2, a l'article 20, que
queda redactat de la manera segiient:

“2.’AFA, de forma general, no ha d’examinar la
sol-licitud d’autoritzacié en funcié de les necessitats
econdmiques del mercat.”

Disposicié final quarta. Modificacié de la
Llei de regulacié del régim disciplinari del
sistema financer

S’introdueixen les modificacions segiients a la Llei de
regulaci6 del régim disciplinari del sistema financer.

1. Es modifica I'article 2, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 2. Subjectes autors i responsables
Sén subjectes autors i responsables de les infraccions:
- Les entitats bancaries,

- Les entitats financeres —no bancaries— de credit
especialitzat,

- Les entitats financeres d’inversio,

- Les societats financeres de cartera,

- Les societats financeres mixtes de cartera,
- Les societats mixtes de cartera,

-Les societats gestores d’organismes d’inversié
col‘lectiva,

- Les entitats de pagament i altres proveidors de
serveis de pagament autoritzats en virtut de I'article

4 de la Llei 8/2018,
- Les entitats de diner electronic,

-Les entitats d’auditoria, quan incorrin en les
accions o omissions tipificades com a infraccié en
'article 19 de la Llei 8/2013, limitant les sancions i
els criteris de graduacié de les sancions a I'establert
en aquest article 19,

- Les persones fisiques o juridiques que realitzin les
accions tipificades en les lletres a), b), d), e), h), t) i
u) de larticle 15 i en les lletres a), b) i c) de Iarticle
16,

-Les entitats regulades tal com es defineix en
I'apartat 4 de l'article 2 de la Llei de conglomerats
financers que incorrin en incompliments dels
elements de supervisi6 addicional inclosos en
'apartat 1 de I'article 7 de 'esmentada Llei.

Sén subjectes autors i/o responsables de la infraccié
els que exerceixin carrecs d’administracié o direccié
general, de dret o de fet, i els responsables de les
funcions de control previstes en l'article 2, apartat
19 de la Llei 8/2013, de les entitats autores i
responsables de la infraccié, quan les infraccions
siguin imputables a la seva conducta dolosa o
negligent.”

2. Es modifica l'article 8, que queda redactat de la
manera segiient:

“Article 8. Inici i instruccié

1. L'AFA inicia el procediment sancionador i efectua
la instrucci6 de l'expedient corresponent.

A aquest efecte, notifica la incoacié de l'expedient
als presumptes subjectes autors i/o responsables de la
possible infraccid, els informa dels fets que motiven
la incoaci6 de l'expedient, la seva possible
qualificaci6 com a infracci6 i explicita els articles que
estableixen la sancid corresponent.

L'AFA ordena la practica de les proves adequades
per a l'esclariment dels fets.

El plec de carrecs junt amb l'exposicié dels fets
imputats, la referéncia dels preceptes legals infringits
i la proposta de sanci6 que se'n deriva, es notifica a
les persones imputades per tal que, dins el termini
improrrogable de deu dies habils a comptar de
l'endema de la notificacié, puguin contestar al-legant
el que estimin convenient o puguin realitzar el
pagament voluntari de la multa pecuniaria
proposada amb una reducci6é del 20% en els termes
establerts a apartat 2 d’aquest article.

Si de l'al'legacid, se'n deriva la procedéncia de proves
complementaries, es donara coneixement del
resultat d'aquestes i s'hauran de formular les
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allegacions complementaries escaients en els deu
dies habils subsegiients.

En cas que es pagui la multa dineraria proposada en
les condicions establertes en l'apartat 2 d’aquest
article, es seguira el procediment sancionador
abreujat i, en cas contrari, el procediment
sancionador ordinari.

2. Realitzat el pagament voluntari de la multa
pecuniaria proposada en el plec de carrecs amb una
reduccié del 20% per part de l'interessat, aquest ho
ha de notificar a 'AFA dins del termini de 10 dies
habils des de la notificaci6 del plec de carrecs segons
s'estableix en l'apartat anterior pel procediment
sancionador abreujat. Aquest pagament voluntari
produeix els efectes segiients:

a) La rentncia a formular allegacions contra el plec
de carrecs.

b) L'acord i conformitat integres del subjecte
infractor amb els fets i les infraccions imputades, la
comissié dels quals reconeix, i amb els fonaments
juridics que motiven la sancid.

c) Amb independéncia de la classe d’infraccid, el
plec de carrecs tindra la consideracié de resolucié
sancionadora, que adquirird fermesa administrativa
des del moment del pagament efectiu de la multa
pecuniaria.

El pagament voluntari de la multa pecuniaria
proposada en el plec de carrecs en les condicions
establertes en aquest article implica, a més de Ila
reduccié esmentada del 20% de la multa pecuniaria,
la reducci6 del 20% de l'eventual termini de
suspensié temporal de la persona o persones que
exerceixen carrecs d’alta direccié dins de I'estructura
del subjecte obligat proposat al plec de carrecs.

La interposici6 de qualsevol tipus de recurs,
administratiu o de caracter jurisdiccional, contra el
plec de carrecs, en tant que resolucié sancionadora,
implica la rentincia del recorrent tant a la reduccié
del 20% de I'eventual termini de suspensié temporal
de la persona o persones que exerceixen carrecs
d’alta direcci6 de la infraccié dins de I'estructura del
subjecte obligat, com a la reduccié del 20% de la
multa pecuniaria aplicada, quin pagament s’ha de fer
efectiu pel recorrent en el termini de 3 dies
comptadors des de la data d’interposicié del recurs
corresponent. Esgotat aquest termini es pot iniciar la
reclamacid per via executiva de l'import mencionat.

3. Alternativament, una vegada notificada la
incoaci6 de l'expedient, el Director General de
I’AFA pot proposar al/s expedientat/s una sanci6é en
qualsevol moment del procediment que en cas de ser
acceptada per [lexpedientat/ expedientats, que
disposen d’un termini de 10 dies habils per a la seva
acceptacié, posaria fi al procediment amb la

imposicié de la/les sancié/ns corresponent/s que
tindria la consideracié de resolucié sancionadora i
adquiriria fermesa administrativa des del moment del
pagament efectiu de la multa dineraria. Aixd
comportaria doncs l'acabament de les actuacions,
excepte pel que fa a la reposicié de la situaci6
alterada o la determinacié de la indemnitzacié per
danys i perjudicis causats per la comissié d'infraccio,
si s’escau.

L'AFA ha d’aplicar una reduccié del 40% sobre
l'import de la/es sancié/ns proposada/es. L'esmentada
reducci6 i el tancament del procediment té
condicionada la seva efectivitat al desistiment o
rentincia de qualsevol acci6 o recurs en via
administrativa i jurisdiccional contra la sancid.

En aquest cas, 'AFA ha d’incloure en la proposta
d’aquest procediment especial, almenys, la segiient
informacio:

a) la identificaci6 de la persona o persones
presumptes subjectes autors i/o responsables de la
possible infraccid;

b) els fets que han motivat la incoacié6 de
I'expedient, la seva qualificacié com a infraccid, les
sancions que es proposen i la possible aplicacié de
reduccions per acceptacié i pagament, que sén
aplicables al procediment especial;

c) organ competent per a la resolucié de I'expedient.

Es condici6 necessaria d’aquest procediment
especial, que la sancié proposada tingui Gnicament
caracter pecuniari.

La no acceptacié per part d’algun/s o tots els
expedientat/s de la proposta d’aquest procediment
especial, comporta, pels expedientats no acceptants,
la continuacié del procediment sancionador pel
procediment ordinari sense que, en cap cas, la
proposta, i la sancié continguda en la mateixa, pugui
vincular la continuacié del procediment pels tramits
ordinaris, ni la sancié final del mateix.

4. Ni Pacceptaci6 de les sancions ni el seu pagament
en els termes establerts en I'apartat 2 i 3 d’aquest
article poden fonamentar o tenir valor probatori per
qualificar les conductes d’altres persones fisiques o
juridiques.

En ambdés casos, la finalitzacié del procediment
implica la impossibilitat d’iniciar un nou
procediment sancionador en base els mateixos fets i
fonaments i contra les mateixes persones.”

3. Es modifica I'apartat 3 de I'article 12, que queda
redactat de la manera segiient:

“Article 12. Mesures cautelars

[...]

3. Aquestes mesures poden consistir en:
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a) Restringir el camp d’actuacié de les entitats
operatives del sistema financer;

b) Prohibir provisionalment la realitzacié de
determinats tipus d’operacions;

¢) Disposar la suspensié provisional de les persones
que, pel fet d’exercir carrecs d’administracié, de
direcci6 general, de dret o de fet, o de responsables
de les funcions de control en les entitats enumerades
en larticle 2, apareguin com a presumptes
responsables d’infraccions molt greus;

d) Nomenar administradors provisionals especificant
I'abast de les seves competéncies;

e) La suspensié temporal de I'exercici dels drets de
vot associats a les accions dels accionistes de les
entitats enumerades en l'article 2.”

4. Es modifica l'article 15, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 15. Infraccions molt greus

Sén infraccions molt greus les segiients infraccions
que afecten substancialment la solvéncia, la
liquiditat i I'estabilitat de les entitats o que vulneren
la legitimitat operativa de l'estructura del sistema
financer, i les infraccions que impedeixen congixer la
situacio real de l'entitat.

Constitueixen infraccions molt greus:

a) La recepcié de diners del pablic, en forma de
diposits o altres fons reemborsables, sense tenir-ne la
capacitat legal, conforme preveu la legislacié vigent.

b) DLexercici d’altres activitats financeres
especifiques reservades exclusivament a cadascuna
de les diferents tipologies d’entitats operatives del
sistema financer d’acord amb la legislaci6 vigent per
part d’una entitat operativa del sistema financer o de
qualsevol persona fisica o juridica.

c) Lexercici d’activitats econdmiques que no siguin
propies del sistema financer, o que siguin alienes al
seu objecte social, tret de les autoritzades legalment,
quan 'exercici no tingui caracter ocasional o aillat.

d) Adquirir o cedir, de forma directa o indirecta, una
participacié qualificada en una entitat operativa del
sistema financer, o incrementar/disminuir aquesta
participacid, de manera que la proporcié de drets de
vot o de capital posseida per efecte de
'adquisicid/cessié passi a ser superior o inferior al 20
%, 30 % o 50 % dels drets de vot o del capital, o que
'entitat operativa del sistema financer esdevingui la
seva filial, sense que l'operacié hagi obtingut
l'autoritzaci6 prévia de I’AFA.

e) Quan una entitat, en adonar-se de qualsevol
adquisici6 o cessié de participacions en el seu capital
que tingui com a resultat I'assoliment o la reduccié
dels percentatges del 10 %, 20 %, 30 % o 50 % en

I'esmentat capital, o que lentitat operativa del
sistema financer esdevingui la seva filial, no informi
I’AFA de les esmentades adquisicions o cessions en
violacié dels incisos i) i i bis) de la lletra a) de
I'apartat 2 de 'article 20 de la Llei 8/2013, del 9 de
maig, sobre els requisits organitzatius i les condicions
de funcionament de les entitats operatives del
sistema financer, la proteccié de l'inversor, 'abds de
mercat i els acords de garantia financera.

f) Lincompliment sobrevingut dels requisits
d’idoneitat per part dels membres del consell
d’administracié i els membres de la direccié general,
aixi com els responsables de les funcions de control,
quan PAFA aprecii I'existéncia d’'un incompliment
d’aquests requisits, que no es repari després de
remetre el requeriment corresponent.

g) Realitzar actes o operacions sense autoritzacio,
quan sigui preceptiva, sense observar les condicions
basiques fixades en la mateixa autoritzacié, o bé
haver obtingut 'autoritzacié mitjangant declaracions
falses o per un altre mitja irregular o il'legal, de
forma dolosa.

h) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, o
més, dels requisits prudencials establerts en la Llei de
solveéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d'inversi6, en el reglament
d’aplicaci6 i en els corresponents comunicats técnics,
en el cas d’entitats bancaries i empreses d'inversié
subjectes a la mateixa d’acord amb els apartats 1 i 2
de Particle 2, en relacié a:

- incdrrer en una cobertura insuficient dels requisits
de recursos propis exigits d’acord amb els articles 46 i
56, quan aquests se situin per sota del 80 % del
minim establert en funci6 dels riscos assumits, o per
sota el mateix percentatge dels requisits de recursos
propis exigits, si escau, per 'AFA a una entitat
determinada en meérits de la lletra a) de I’ apartat 1

de Particle 97;

- requisits especifics de liquiditat previst a larticle

98;

- normes relatives al manteniment d’actius liquids
establerts en 'article 81;

i) No remetre a I’AFA les dades o documents que
hagin de ser-li remesos, o requereixi en I'exercici de
les seves funcions, o remetre’ls de manera
incompleta o inexacta, quan amb aixd es dificulti
'apreciacié de la solvéncia o la liquiditat d’entitats
bancaries i empreses d’'inversié. A l'efecte d’aquesta
lletra, s’entén, aixi mateix, com a falta de remissié, la
remissié extemporania fora del termini previst en la
norma corresponent o del termini concedit per
I’AFA en efectuar, si escau, 'oport requeriment,
sempre que la remissié extemporania hagi generat un
impacte rellevant en la capacitat de supervisié de
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I’AFA o hagi dificultat el coneixement puntual de
potencials incompliments.

En particular, s’entén inclosa en aquesta lletra la
falta de remissié o la remissié incompleta o inexacta

de:

1) Les dades esmentades en I'apartat 3 de 'article 52
de la Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié
prudencial d’entitats bancaries i empreses d'inversio;

2) La informaci6 sobre grans riscos, que incompliria
I'apartat 5 de l'article 78 de la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversio;

3) La informaci6 sobre el compliment dels requisits
de recursos propis establerta en larticle 46,
incomplint amb aixd I" apartat 1 de l'article 52 de la
Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d'inversio;

4) La informacié sobre liquiditat, incomplint amb
aix0 l'apartat 5 de l'article 81 de la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversio;

5) La informaci6 sobre la ratio de palanquejament,
incomplint amb aixd l'article 85 de la Llei de
solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d'inversio.

i) Quan una entitat assoleix una exposicié que
supera els limits establerts en I'article 78 de la Llei de
solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d'inversi6 i la seva normativa
d’aplicacié durant un perfode de 6 mesos o més.

k) Quan una entitat estd exposada al risc de credit
d’'una posici6 de titulitzaci6 sense satisfer les
condicions establertes en l'article 79 de la Llei de
solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d'inversi6 i la seva normativa
d’aplicacio.

1) Quan una entitat realitza pagaments als titulars
d’instruments inclosos en els fons propis de la
entitat, en violacié de larticle 62 de la Llei de
solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d'inversié, o bé en els suposits
en que el desenvolupament reglamentari previst en
la lletra b), apartat 3 de larticle 28, la lletra b),
apartat 2 de l'article 32 o la lletra b), apartat 3 de
I'article 35 de la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses
d’inversi6, prohibeixin aquests pagaments als titulars
d’instruments inclosos en fons propis.

m) Lincompliment del deure de sotmetre els
comptes anuals individuals i consolidats, si escau, a
una auditoria de comptes segons l'establert a la
legislacié vigent.

n) No publicar la informacié exigida en virtut de
l'article 86 i l'incis xvi), lletra e), apartat 1 de
l'article 89 de la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses
d’inversié, o publicar-la de manera incompleta o
inexacta.

0) Quan l'entitat operativa del sistema financer o el
grup consolidable o conglomerat financer al qual
pertanyi, no disposi o presenti deficiéncies en la seva
estructura organitzativa, en els seus mecanismes de
control intern o en els seus procediments
administratius i comptables, inclosos els relatius a la
gesti6 i el control dels riscos, quan aquestes
deficiéncies posin en perill la solvéncia o viabilitat de
'entitat operativa del sistema financer o del grup
consolidable o conglomerat financer al qual pertanyi.

p) Quan l'entitat operativa del sistema financer o el
grup consolidable o conglomerat financer permet
que, una o més persones que incompleixin els
requisits establerts en 'article 6 bis de la Llei 8/2013
esdevinguin o continuin sent membres del consell
d’administracid, de la direccié general o responsables
de les funcions de control quan I'’AFA aprecii
'existéncia d’'un incompliment d’aquests requisits,
que no es repari després de remetre el requeriment
corresponent.

q) Quan les societats financeres de cartera o les
societats financeres mixtes de cartera permetin que
els membres de I'drgan d’administracié no tinguin la
reputacid, els coneixements, les capacitats i
experiéncia suficients, d’acord amb I'article 103 de la
Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d’inversio.

r) Quan l'entitat operativa del sistema financer o el
grup consolidable o conglomerat financer permet
que una o més persones que sén membres del consell
d’administracid, de la direccié general o els
responsables de les funcions de control incompleixen
les normes de govern corporatiu i politiques de
retribucié establertes en la Llei 8/2013 i en el seu
desplegament reglamentari i normatiu.

s) La prestacié de serveis de pagament per part de
persones que no hagin estat autoritzades per 'AFA
com a entitats de pagament o que no estiguin, d'una
altra manera, autoritzades a fer-ho.

t) L'emissi6 de diner electronic per part de persones
que no hagin estat autoritzades per AFA com a
entitats de diner electronic o entitats que, per alguna
altra rad, no estiguin autoritzades a fer-ho.

u) La falta de compliment de les obligacions de
salvaguarda quan aquesta falta posi greument en risc
els interessos dels clients.

v) Lincompliment dels requisits expressos de ’AFA
respecte a accions o mesures de correccio.
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w) La negativa a facilitar informacié a 'AFA o la
presentacié  d'informacié  falsa, imprecisa o
incompleta, quan aix0 impedeixi la valoracié
correcta per part de ’AFA de la situaci6 de l'entitat
o imposi traves greus a I'exercici per part de 'AFA
de les seves capacitats de supervisio.

x) La realitzacié d’actes o operacions per part d'un
proveidor de serveis de pagament, que incompleixin
les obligacions previstes a la normativa que regula els
serveis de pagament en general, i, en particular, la
Llei de serveis de pagament i el diner electronic i la
seva normativa de desenvolupament, quan, pel
nombre d’afectats, la reiteracié de la conducta o els
efectes sobre la confianga dels clients i I'estabilitat
del sistema financer, aquests incompliments puguin
estimar-se com a particularment rellevants.

y) Lincompliment del deure de confidencialitat en el
servei d'informacié sobre comptes previst a la lletra
h) de I'apartat 2 de l'article 2 de la Llei dels serveis
de pagament i el diner electronic, quan sigui
rellevant el nombre d’afectats o la informacié
respecte de la qual s’ha incomplert aquest deure,
sense perjudici de l'eventual infracci6 de la
normativa aplicable en matéria de proteccié de

dades.

z) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, o
més, dels requisits prudencials establerts en la Llei de
conglomerats financers, en el reglament d’aplicaci6 i
en els corresponents comunicats técnics en
particular, els elements de supervisi6 addicional
inclosos en I'apartat 1 de l'article 7 de 'esmentada

Llei.

aa) La comissié de més de tres infraccions greus en el
termini de tres anys, a les que hagi estat imposada
sanci6 ferma en via administrativa.”

5. Es modifica l'article 16, que queda redactat de la
manera seglient:

“Article 16. Infraccions greus

Sén infraccions greus les segiients infraccions que
afecten la solvéncia, la liquiditat i 'estabilitat de les
entitats, que no impliquen una infraccié molt greu, i
les infraccions que dificulten congixer la situaci6 real
de lentitat.

Constitueixen infraccions greus:

a) Realitzar actes o operacions sense autoritzacid
quan aquesta sigui preceptiva, sense observar les
condicions basiques de I'autoritzacié, o havent-la
obtingut per mitja de declaracions falses o per un
altre mitja irregular o illegal, amb caracter ocasional
o aillat, quan no constitueixi infraccié molt greu.

b) L’exercici ocasional o aillat d’activitats
econdmiques que no siguin propies del sistema

financer, o que siguin alienes al seu objecte social,
tret de les autoritzades legalment.

c) Quan el titular d’'una participacié qualificada en
una entitat operativa del sistema financer exerceixi
una influéncia indeguda sobre I'entitat que provoqui
un perjudici a la gesti6 sana i prudent de l'entitat, a
la seva situacié financera, 'estabilitat, la solvéncia o
el bon funcionament.

d) Lincompliment sobrevingut dels requisits
d'honorabilitat per part dels membres del consell
d’administraci6 i els membres de la direccié general,
aixi com els responsables de les funcions de control,
quan no constitueixi infraccié molt greu.

e) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, o
més, dels requisits prudencials establerts en la Llei de
solveéncia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d’inversi6, en el reglament
d’aplicacié i en els corresponents comunicats técnics,
sempre que aixd no constitueixi una infraccié molt
greu, en el cas d’entitats bancaries i empreses
d’inversi6 subjectes a la mateixa d’acord amb Iarticle
2, apartat 1 i 2, en relaci6 a:

- incdrrer en una cobertura insuficient dels requisits
de recursos propis d’acord amb els articles 46 i 56;

- requisits addicionals de fons propis en merit de la
lletra a) de lapartat 1 de larticle 97.

f) L'incompliment durant un periode superior a un
mes i inferior a 6 mesos dels requisits prudencials
establerts en la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses
d’inversi6, en el reglament d’aplicacié i en els
corresponents comunicats técnics, en el cas
d’entitats bancaries i empreses d’inversié subjectes a
la mateixa d’acord amb l'article 2, apartat 1 i 2, en
relacié a:

- requisits especifics de liquiditat previst a larticle

98;

- normes relatives al manteniment d’actius liquids
establerts en 'article 81;

- assolir una exposicié que superi els limits establerts
en l'article 78.

g) No remetre a ’AFA les dades o documents que
hagin de ser-li remesos o que requereixi en I'exercici
de les seves funcions, o la seva remissié incompleta o
inexacta, quan no constitueixi infraccié molt greu. A
I'efecte d'aquesta lletra s’entén, aix{ mateix, com a
falta de remissid, la remissié extemporania fora del
termini previst en la norma corresponent o del
termini concedit per I'AFA per efectuar, si escau,
I'oporti requeriment.

h) Lincompliment durant 6 mesos, o més, de les
normes de solvéncia establertes en la Llei 7/2013, del
9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
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operatives del sistema financer andorrd i altres
disposicions que regulen I'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra, en el cas de:

- les societats gestores de patrimonis en la modalitat
de gesti6 indirecta i, els assessors financers, en
larticle 32;

- les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva, en 'article 48;

- les entitats financeres — no bancaries — de credit
especialitzat, en l'article 54, i si escau.

i) Quan lentitat operativa del sistema financer
andorra o el grup consolidable o conglomerat
financer al qual pertanyi presenta deficiéncies en la
seva estructura organitzativa, en els seus mecanismes
de control intern o en els seus procediments
administratius o comptables, quan no suposi una
infraccié molt greu.

i) La inobservanga ocasional o aillada de les
obligacions de seleccid i avaluacié dels membres del
consell d’administracié, directors generals, aixi com
els responsables de les funcions de control dels
requisits  d'organitzaci6 i  condicions  de
funcionament, de les obligacions de govern
corporatiu, de les obligacions de constitucié de les
corresponents comissions delegades del consell
d’administracié, aixi com de les obligacions en
mateéria de retribucions.

k) L'incompliment de les normes vigents en matéria
de sistema de garantia de dipdsits i d’inversions per
part de les entitats membres del Fagadi i del SAGI,
respectivament.

) El fet de no tenir la comptabilitat en la forma
legalment prescrita o de portar-la amb anomalies que
dificultin el coneixement de les operatives dutes a
terme per l'entitat i/o de les situacions economica,
patrimonial i financera de I'entitat.

m) L'excusa o la resisténcia a facilitar informacié a
I'AFA, directament o mitjancant els auditors
externs, o bé la presentacié d’informaci6 falsa,
imprecisa o incompleta, que impedeixen conéixer
determinats aspectes de les situacions organitzativa,
econdmica i patrimonial de l'entitat o del grup
consolidable o conglomerat financer al qual
pertanyen, quan no constitueix infraccié molt greu.

n) El fet de deixar de complir les normes relatives a
la proteccié de l'inversor d’acord amb la legislacié
vigent.

0) L'incompliment de les normes vigents en matéria
de coeficient d’inversions obligatories.

p) L'incompliment de les obligacions de salvaguarda,
quan no constitueix infraccié molt greu.

q) La realitzaci6 d’actes o operacions per part d'un
proveidor de serveis de pagament que incompleixin

les obligacions previstes a la normativa que regula els
serveis de pagament en general, i en particular, la
Llei de serveis de pagament i el diner electronic i la
seva normativa de desenvolupament, quan no
constitueixi una infraccié molt greu.

r) L'incompliment del deure de confidencialitat en el
servei d'informacié sobre comptes previst a la lletra
h) de I'apartat 2 de 'article 2 de la Llei dels serveis
de pagament i el diner electronic, quan no
constitueixi una infraccié molt greu.

s) L'incompliment dels requisits expressos de 'AFA
respecte a accions o mesures de correccié, quan no
constitueixi infraccié molt greu.

t) L'incompliment durant un periode superior a un
mes i inferior a 6 mesos dels requisits prudencials
establerts en la Llei de conglomerats financers, en el
reglament d’aplicaci6 i en els corresponents
comunicats técnics, en particular els elements de
supervisié addicional inclosos en l'apartat 1 de
Iarticle 7 de 'esmentada Llei.

u) La comissié de més de tres infraccions lleus en el
termini de tres anys, a les que hagi estat imposada
sanci6 ferma en via administrativa.”

6. Es modifica l'article 18, que queda redactat de la
manera segiient:

“Article 18. Sancions

Les sancions que resultin de cada procediment
s'estableixen d’acord amb la qualificaci6 de les
infraccions.

1. Les infraccions molt greus es sancionen amb una o
més de les segiients sancions:

a) Una amonestaci6 publica que identifica l'infractor
i la naturalesa de la infraccié;

b) La imposici6 d’'una prohibici6 temporal o
definitiva d’exercir funcions en entitats operatives
del sistema financer, societats financeres de cartera, i
societats financeres mixtes de cartera, als membres
del consell d’administracié i de la direccié general o
a qualsevol altra persona fisica o juridica que es
consideri responsable;

c) Si es tracta d'una persona juridica, sancions
pecuniaries administratives de fins al 5 % del volum
de negocis net anual total, inclosos els ingressos
bruts procedents d’interessos a percebre i ingressos
assimilats, els rendiments d’accions i altres valors de
renda fixa o variable, i les comissions o corretatges a
cobrar que hagi realitzat l'entitat en [Iexercici
anterior, o en I'exercici en curs en cas d’entitats de
nova creacio;

d) Si es tracta d'una persona fisica, sancions
pecuniaries administratives de fins a 1.000.000
d’euros;



192 Butlleti del Consell General — niim. 122/2018 — Casa de la Vall, 7 de desembre del 2018

e) Sancions pecuniaries administratives de fins al
doble de Tlimport dels beneficis derivats de
I'incompliment, en el cas que es puguin determinar;

f) Suspensié dels drets de vot de laccionista o
accionistes responsables de les infraccions i/o la
nullitat dels vots emesos o la possibilitat d’anul‘lar-
los;

g) Restriccié temporal o definitiva de I'ambit
d’actuacié de I'entitat operativa del sistema financer
i/o nomenament d’administradors provisionals;

h) Revocacié de I'autoritzacié o llicencia de l'entitat
operativa del sistema financer o la prohibicié
temporal o definitiva per a la realitzacié de
determinades activitats;

i) Prohibicié temporal o definitiva de la prestaci6 de
serveis de pagament.

2. Les infraccions greus es sancionen amb una o més
de les segiients sancions:

a) Una amonestaci6 publica que identifica I'infractor
i la naturalesa de la infraccié;

b) La imposicié d’'una prohibicié temporal d’exercir
funcions en entitats operatives del sistema financer,
societats financeres de cartera, i societats financeres
mixtes de cartera, als membres del consell
d’administraci6 i de la direccié general o a qualsevol
altra persona fisica o juridica que es consideri
responsable;

c) Si es tracta d'una persona juridica, sancions
pecunidries administratives de fins al 2,5 % del
volum de negocis net anual total, inclosos els
ingressos bruts procedents d’interessos a percebre i
ingressos assimilats, els rendiments d’accions i altres
valors de renda fixa o variable, i les comissions o
corretatges a cobrar que hagi realitzat I'entitat en
I'exercici anterior, o en l'exercici en curs en cas
d’entitats de nova creacid;

d) Si es tracta d'una persona fisica, sancions
pecuniaries administratives de fins a 500.000
d’euros;

e) Sancions pecuniaries administratives de l'import
dels beneficis derivats de l'incompliment, en el cas
que es puguin determinar;

f) Suspensié dels drets de vot de I'accionista o
accionistes responsables de les infraccions i/o la
nullitat dels vots emesos o la possibilitat d’anul-lar-
los;

g) Restriccié temporal de I'ambit d’actuacié de
lentitat  i/o  nomenament  d’administradors
provisionals;

h) Prohibici6é temporal o definitiva de la prestaci6 de
serveis de pagament.

3. Les infraccions lleus es sancionen amb:

a) Si es tracta d’'una persona juridica, sancions
pecuniaries administratives de fins al 0,5 % del
volum de negocis net anual total, inclosos els
ingressos bruts procedents d'interessos a percebre i
ingressos assimilats, els rendiments d’accions i altres
valors de renda fixa o variable, i les comissions o
corretatges a cobrar que hagi realitzat 'entitat en
I'exercici anterior, o en l'exercici en curs en cas
d’entitats de nova creacié;

b) Si es tracta d'una persona fisica, sancions
pecuniaries administratives de fins a 100.000 EUR.

4. Si l'entitat infractora fos una filial d’'una empresa
matriu andorrana, els ingressos bruts pertinents
seran els ingressos bruts resultants dels comptes
consolidats de 'empresa matriu Gltima en 'exercici
anterior.

5. En aplicacié dels punts 1, 2 i 3 precedents, les
sancions dels diversos apartats de cada punt es
poden imposar alternativament o acumulativament.”

7. S'introdueixen les lletres b), e), g), i), j), k), m),
n), o), p), i q), i es modifica I'actual lletra 1) de
I'article 19, que queda redactat de la manera
seglient:

“Article 19. Criteri de graduacié de les sancions

Per a la graduacié de les sancions, dins els limits
establerts en ['article precedent, es tindra en compte:

a) La intencionalitat o el grau de negligéncia en qué
s’hagi incorregut;

b) El grau de responsabilitat en I'entitat infractora de
la persona fisica responsable de la infraccid;

c) La falta de vigilancia;

d) Les mancances o insuficiéncies dels mecanismes
de previsio;

e) La gravetat del perill creat i/o dels perjudicis

ocasionats, i la seva durada;

f) Les conseqiiéncies indirectes desfavorables dels
fets per al sistema financer i/o 'economia nacional;

g) Possibles sisttmiques  de

I'incompliment;

conseqiiencies

h) Les dificultats objectives que hi puguin haver
concorregut per no respectar les normes establertes;

i) La circumstancia d’haver procedit a reparar la
infracci per iniciativa propia;

i) El nivell de cooperacié amb I’AFA de la persona
fisica o juridica responsable de la infraccio;

k) Les mesures adoptades per la persona responsable
de la infracci6 després de la seva comissié per evitar
que la mateixa es repeteixi;

1) La conducta anterior per part de la persona fisica o
juridica en relaci6 amb les normes legals i
reglamentaries, aixi com enfront dels requeriments
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que s’hagin efectuat de forma provisdria, tenint en
compte també les sancions fermes que li hagin estat
imposades, durant els dltims cinc anys;

m) Les infraccions anteriors per part de la persona
fisica o juridica responsable de I'incompliment;

n) La solidesa financera de la persona fisica o juridica
responsable de la infracci6, tal com s’'indica, per
exemple, pel volum de negocis total d’'una persona
juridica o dels ingressos anuals d'una persona fisica;

0) La importancia dels beneficis obtinguts o pérdues
evitades per la persona fisica o juridica responsable
de la infraccié, en la mesura que es pugui
determinar;

p) Les perdues causades a terceres persones per la
infraccid, en la mesura que es puguin determinar;

q) L’elevat nombre de persones perjudicades per la
infraccid.”

8. Es numeren els apartats 1 i 2, i s'introdueixen els
apartats 3, 4 i 5 de l'article 22, amb el redactat
seglient:

“Article 22. Inscripcié i publicitat

1. Les sancions imposades han de constar als
registres administratius corresponents, creats i
mantinguts per ’AFA.

2. Les sancions que comportin la revocacié de
l'autoritzaci, la limitacié de les capacitats operatives
de les entitats o la prohibicié temporal o definitiva
de la prestacié de serveis de pagament aixi com
I'amonestacié ptblica, han de ser publicades al

Butlleti Oficial del Principat d'Andorra.

3. Sense perjudici de la normativa de proteccié de
dades, les sancions i amonestacions per infraccions
molt greus i greus s’han de publicar a la pagina web
de I'AFA, en un termini maxim de quinze dies habils
després que la sancié o amonestacié sigui ferma en
via administrativa, amb informaci6 sobre el tipus i la
naturalesa de la infracci6 i la identitat de la persona
fisica o juridica sobre la qual recaigui la sanci6é o
amonestacio.

4. UAFA pot acordar o bé que les sancions es
publiquin mantenint com a confidencial la identitat
dels subjectes infractors o bé que no es publiquin, en
qualsevol de les circumstancies segiients:

a) Quan la sancié s'imposi a una persona fisica i,
després d’una avaluacié prévia, la publicacié de les
dades personals resulti ser desproporcionada;

b) Quan Ia publicacié pugui posar en perill
Iestabilitat del sistema financer, dels mercats
financers o una investigacié penal en curs;

¢) Quan la publicacié pugui causar en la mesura que
es pugui determinar, danys desproporcionats a les

persones juridiques o a les persones fisiques
implicades.

Com a alternativa, quan les circumstancies a qué es
refereix aquest apartat puguin cessar en un termini
raonable, la publicaci6 a la pagina web de 'AFA es
pot ajornar temporalment.

5. La informacié publicada ha de romandre a la
pagina web del AFA durant els cinc anys segiients.”

Disposicié final cinquena. Modificacié de la
Llei 10/2013, del 23 de maig, de llInstitut
Nacional Andorra de Finances

S’introdueixen les modificacions segiients a la Llei
10/2013, del 23 de maig, de I'Institut Nacional
Andorra de Finances.

1. Es modifica I'enunciat de I'article 3 i els apartats 4
i 8, que queden redactats com segueix:

“Article 3. Missié i objectius en l'ambit del sistema
financer andorra

[...]

4. L’AFA exerceix la supervisié en base consolidada
sobre les entitats operatives del sistema financer i,
per tant, exerceix la supervisié sobre les entitats
operatives i els seus grups consolidables, incloent les
societats financeres de cartera i les societats
financeres mixtes de cartera, tal com es defineixen
els incisos 55 i 57 de l'apartat 1 de larticle 3,
respectivament de la Llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial d’entitats bancaries i empreses
d’inversié. L’AFA també exerceix la supervisi6 de les
operacions significatives d’'una entitat operativa del
sistema financer amb la seva societat mixta de
cartera matriu, tal com es defineix en lincis 58,
apartat 1 de larticle 3 de la Llei de solvéncia,
liquiditat i supervisié prudencial d’entitats bancaries
i empreses d'inversid, aixi com de les que tingui amb
les filials d’aquesta societat mixta de cartera.

[...]

8. En lexercici de les seves funcions, I’AFA
supervisa i controla les entitats per vetllar pel
compliment, per part d’aquestes, de la legislaci6
vigent i, en especial, respecte a la normativa
especifica del sector, i actua preventivament en
constatar indicis d'irregularitats per part dels seus
supervisats, excepte quan la legislacié vigent
atribueix determinades facultats a altres autoritats
administratives. Les sancions administratives i altres
actuacions disciplinaries, han de ser eficaces,
proporcionades i dissuasives.”

2. Es modifica I'enunciat de 'article 4 i les lletres b) i
d) i s’hi incorpora la lletra o) de l'apartat 2; es
modifiquen les lletres b), c) i f) i s'incorporen les
lletres f bis) i h) a 'apartat 3, i es modifica I'apartat 5
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de larticle 4, que queden redactats de la manera
seglient:

“Article 4. Funcions i competéncies en l'ambit del
sistema financer andorra

2. A titol enunciatiu i no limitatiu, I'’AFA
desenvolupa les funcions segiients:

[...]

b) Examinar i resoldre qualsevol sollicitud
presentada a I’AFA per a I'obtenci6é d’una llicéncia o
autoritzacié per operar en el sistema financer
andorra d’acord amb la legislacié vigent; i mantenir
actualitzats els corresponents registres de 'AFA; A
aquest efecte, 'AFA manté actualitzada a la seva
web, la llista en qué figuren les dades basiques com
ara, denominacié social, nom comercial, domicili
social, data de concessié de l'autoritzacié, data de
revocacié o de baixa de l'autoritzacid, informacié
sobre els serveis o activitats per als quals esta
autoritzada i detall dels agents autoritzats, de totes
les entitats operatives del sistema financer
autoritzades;

[...]

d) Supervisar en base consolidada les entitats
operatives del sistema financer i, consegiientment,
els grups d’entitats operatives del sistema financer
entesos com tots aquells grups de societats en queé la
societat dominant és una entitat operativa del
sistema financer o té com a activitat principal la
tinenca de participacions en una o més entitats
operatives del sistema financer, aixi com les societats
financeres de cartera a fi i efecte de comprovar el
compliment dels requisits prudencials establerts a la
Llei de solvéncia, liquiditat i supervisié prudencial
d’entitats bancaries i empreses d’inversié i les
societats financeres mixtes de cartera per tal de
comprovar el compliment dels requisits establerts a
la Llei de conglomerats financers;

[...]

0) Publicar avisos i adverténcies per vetllar per la
proteccié dels inversors.

3. En lexercici de les seves funcions, I'AFA té
competeéncia per:

b) requerir a qualsevol persona, fisica o juridica, el
lliurament d’informacié i/o documentacié en el

termini que consideri oportt;

c) realitzar inspeccions in situ;

[...]

f) contractar auditors externs independents o
contractar altres experts qualificats en la materia
objecte de supervisi6 o analisi. En tot cas, les
despeses derivades de 'actuaci6 dels auditors externs

independents o altres experts qualificats van a carrec
de lentitat supervisada sempre que es tracti de
treballs en I'exercici del poder disciplinari de 'AFA i
el corresponent expedient no hagi quedat arxivat;

f bis) requerir el lliurament d’informacié i/o
documentacié a qualsevol persona, fisica o juridica,
que hagi estat subcontractada per dur a terme
funcions o activitats operatives dels supervisats,
sense perjudici de la responsabilitat de I'entitat que
hagi delegat les funcions;

[...]

h) podra utilitzar qualsevol altre mitja que permeti
'exercici de les seves competéncies de control i les
seves competéncies per imposar sancions d’acord
amb la legislacié vigent;

[...]

Les persones previstes en les lletres a), b), d), f bis) i
¢) han de proporcionar a 'AFA tota la informacié
necessaria perqué 'AFA pugui exercir les seves
funcions d’acord amb les disposicions legals vigents i
han de guardar-ne secret.

[...]

5. Per a l'adequat exercici de les seves funcions i
respectant les competéncies legals de les parts,
I’AFA coopera amb el Govern, i amb altres
autoritats 0  organismes nacionals  proveint
assisténcia 1 intercanviant les  informacions
confidencials necessaries.

En situacions d'urgéncia relacionades amb
|'estabilitat del sistema financer andorrd, 'AFA pot
intercanviar la informacié que sigui pertinent amb
les autoritats nacionals competents, organismes
nacionals aix{ com amb els ministeris que escaigui.

Quan lintercanvi  d’informacié  confidencial
contingui dades personals, aquesta només pot ser
intercanviada per part de '’AFA amb Iautoritat
judicial penal, amb I'autoritat nacional competent en
materia de lluita contra el blanqueig de capitals i el
finangament del terrorisme, amb l'autoritat nacional
competent en materia de resolucid, amb els
organismes encarregats dels sistemes de garantia de
diposits i inversions, amb el Cos de Policia i/o amb
I'auditor extern respecte a les dades de l'entitat
concernida. Aix{ mateix, I’AFA pot col-laborar amb
'autoritat nacional competent en materia de lluita
contra el blanqueig de capital i el financament del
terrorisme en el marc d'investigacions o inspeccions
en l'exercici de les seves funcions.

L’AFA pot exercitar les seves facultats supervisores i
sancionadores mitjangant la sol'licitud a les
autoritats judicials competents; en aquest sentit, pot
sollicitar i obtenir de la Batllia I'auxili judicial que
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necessiti per acomplir les seves funcions de control i
supervisio.”

3. S’introdueix l'article 4 ter que queda redactat de
la manera segiient:

“Article 4 ter. Procediment de comunicacié de possibles
infraccions

1. ’AFA estableix, mitjangant comunicats técnics,
mecanismes efectius i fiables per encoratjar la
comunicacié sobre la comissi6 d’infraccions
potencials o reals previstes en la Llei de regulaci6 del
régim disciplinari del sistema financer, el capitol IV
de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de l'inversor, I'abis de mercat i els acords de garantia
financera i la Llei 12/2017 d’ordenaci6 i supervisié
d’assegurances i reassegurances del Principat

d’Andorra.

2. Els mecanismes a qué es refereix l'apartat 1
inclouran com a minim:

a) procediments especifics per a la recepcié
d’informes sobre infraccions i el seu seguiment;

b) proteccié adequada per als empleats d’entitats
sotmeses a la normativa disciplinaria esmentada en
el paragraf 1 anterior, que informen d’infraccions
comeses en lentitat envers les represalies, la
discriminacié o altres tipus de tractament injust com
a minim;

c) protecci6 de les dades personals tant de la persona
que informa de les infraccions com de la persona
fisica que presumptament és responsable d’una
infraccid; i

d) regles precises que garanteixin en tots els casos la
confidencialitat de la persona que informa de les
infraccions comeses dins de I'entitat, llevat que una
disposicié legal vigent exigeixi la revelacié en el
context de noves investigacions o procediments
judicials posteriors.”

4. Es modifica 'enunciat de l'article 5 que queda
redactat de la manera segiient:

“Article 5. Marc de comunicacié de 'AFA”

5. Es modifica I'enunciat de I'article 19 i els apartats
1 i 5 del mateix, els quals queden redactats de la
manera seglient:

“Article 19. Deure de secret

1. Els membres dels organs de govern de 'AFA, el
seu personal aixi com totes les persones que
exerceixin o hagin exercit una funcié a I’AFA,
inclosos els auditors externs o altres experts que
siguin contractats per ’AFA, tenen el deure de
guardar secret respecte a tota la informacié
obtinguda en el marc del seu mandat, en I'exercici

de les seves funcions i de les seves activitats
professionals a I'’AFA, fins i tot després del seu
cessament o de la seva separacio.

Aquest deure de secret s’aplicard també a la
informaci6 confidencial que 'AFA hagi intercanviat
amb altres autoritats o organismes nacionals o amb
qualsevol persona fisica o juridica, en el marc del
previst a Papartat 5 de l'article 4 d’aquesta Llei.

5. En tots els casos en qué una llei especifica que
regula les funcions i competéncies de 'AFA no
autoritzi ’AFA explicitament a revelar informacié
confidencial, s’autoritza la recepcid, I'intercanvi i la
transmissié d’informacions confidencials per part de
I’AFA a autoritats o organismes oficials nacionals
amb competéncies equivalents o complementaries a
les atorgades a 'AFA quan la finalitat sigui vetllar
per la proteccié dels dipositants, els inversors, per
raons de supervisid prudencial, en processos de
resolucié i/o per 'estabilitat del sistema financer.”

6. Es modifica 'enunciat de I'article 20, que queda
redactat de la manera segiient:

”»

“Article 20. Cooperacié internacional

7. S'incorpora l'article 20 ter, que queda redactat de
la manera segiient:

“Article 20 ter. Col-legis de supervisors

L’AFA, com a supervisor en base consolidada, ha de
vetllar, quan sigui convenient, per establir col-legis
de supervisors que contribueixin a fomentar la
coordinacid i cooperacié adequada amb les autoritats
de supervisié de tercers paisos.”

8. Es renumeren les disposicions transitories de la
Llei 10/2013, de 23 de maig, de I'Institut Nacional
Andorra de Finances i s'incorpora una disposicié
transitdria quarta, que queden redactades com
segueix:

“Disposici6 transitoria primera

La taxa anual de supervisi6 que, d’acord amb
'establert al capitol quart d’aquesta Llei, han de
satisfer les entitats operatives del sistema financer i
els organismes d’inversi6 collectiva de dret andorra
s’ha d’aplicar per als exercicis anuals que s'iniciin a
partir de 'entrada en vigor de la present Llei.

Disposicié transitoria segona. Validesa de les
autoritzacions atorgades abans de 'l de gener de
2018

De conformitat amb la disposicié transitoria segona
de la Llei 12/2017, del 22 de juny, d’ordenaci6 i
supervisi6 d’assegurances i reassegurances del
Principat d’Andorra, les autoritzacions
administratives atorgades a les entitats asseguradores
i reasseguradores i els delegats d’entitats no residents
nomenats a 'empara de la legislacié anterior, no han
de presentar una nova sol'licitud d’autoritzacid, sens
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perjudici que des de 'entrada en vigor de la present
Llei, queden sotmesos al nou régim de supervisié
ordinaria o simplificada i han d’abonar la taxa
corresponent.

Disposici6 transitoria tercera. Inscripcié obligatoria
dels mediadors d’assegurances que operen al
Principat d’Andorra

Els mediadors que estiguin desenvolupant la seva
activitat al Principat d’Andorra han de sol‘licitar la
inscripci6 al Registre de Mediadors i abonar la taxa
corresponent dins els tres mesos segiients a I'entrada
en vigor de la present Llei.

Disposici6 transitoria quarta
L’AFA disposa fins el 31/12/2020 per desenvolupar
les disposicions especifiques en relaci6 al

procediment de comunicaci6 de  possibles
infraccions.”

9. Es modifica I'apartat 4, lletra a) de l'article 32 de
la Llei 10/2013, del 23 de maig, de IlInstitut
Nacional Andorra de Finances, que queden
redactats en els termes segiients:

“Article 32. Taxa anual de supervisi6 de les entitats
bancaries andorranes

(..)

a) La taxa de supervisié individual de cada entitat
bancaria, la qual es determina en funcié del total del
balang individual de I'entitat, que per a I'exercici N
s'estableix en base dels seus comptes anuals
individuals auditats a 31 de desembre de 'exercici
N-1, d’acord amb el segiient escalat:

Total balang individual Quota tributaria de la

taxa anual de supervisié

59.500 euros

Inferior o igual a 500 milions d’euros

Superior a 500 i inferior o igual a 1.000 91.000 euros

milions d’euros

Superior a 1.000 i inferior o igual a 3.000 165.000 euros

milions d’euros

Superior a 3.000 milions d’euros 210.000 euros

10. S’incorpora una nova disposicié transitoria
cinquena a la Llei 10/2013, del 23 de maig, de
I'Institut Nacional Andorra de Finances, que queda
redactada en els termes segiients:

“Disposici6 transitoria cinquena. Taxa anual de les
entitats bancaries andorranes

Els imports de les taxes definides a larticle 32
s'apliquen per a les taxes que es meritin en els

exercicis iniciats després del 31 de desembre del
2018.”

Disposici6 final sisena. Text refds

Es delega al Govern perque, en el termini maxim de
sis mesos des de la data d’entrada en vigor d’aquesta
Llei, publiqui al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra
el text corresponent que reculli la Llei 10/2013, del
23 de maig, de Ilnstitut Nacional Andorra de
Finances.

Disposicié final setena. Desenvolupament
reglamentari

Es faculta el Govern per a la redaccié, adaptacié o
actualitzacié, segons escaigui, dels reglaments
necessaris per aplicar aquesta Llei. En particular, el
Govern dictara el Reglament de desenvolupament
general de la Llei.

Disposici6 final vuitena. Entrada en vigor

1. Aquesta Llei entrard en vigor I'endema de
publicar-se en el Butlleti Oficial del Principat
d’Andorra.

2. No obstant el que disposa I'apartat 1, I'article 60
serd d’aplicaci6 a partir de I'1 de gener del 2020 i els
articles 54, 55, 56, 57, 58, 59 i 61 seran d’aplicacié a
partir I'l de gener del 2021.

En els termes precedents es formula I'informe de la
Comissié Legislativa de Finances i Pressupost que,
d’acord amb larticle 100.1 del Reglament del
Consell General, es tramet al M.I. Sr. Sindic
General, als efectes escaients.

Jordi Gallardo Fernandez
Vicepresident de la Comissi6 Legislativa de Finances
i Pressupost

Miquel Aleix Areny

President de la Comissié Legislativa de Finances i
Pressupost



