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“Article 16
Infraccions greus

Sén infraccions greus les infraccions que afecten la
solvéncia, la liquiditat i l'estabilitat de les entitats,
que no impliquen una infraccié molt greu, i les
infraccions que dificulten coneixer la situacié real de
l'entitat.

Constitueixen infraccions greus:

a) L'incompliment de les normes vigents en matéria
de coeficient d'inversions obligatories.

b) L'incompliment de les normes vigents en matéria
de garantia de diposits i inversions per a les entitats
bancaries.

¢) L'incompliment de les normes vigents en matéria
de reserves en garantia de diposits i d’altres
obligacions operacionals per a les entitats financeres
no bancaries.

d) El fet de no tenir la comptabilitat en la forma
legalment prescrita o de portar-la amb anomalies que
dificultin el coneixement de les situacions
econdmica, patrimonial i financera de l'entitat.

e) L'incompliment de les normes de solvéncia,
liquiditat i concentraci6 de risc establertes als
articles 6, 11, 12, 151 17 de la Llei de regulacié dels
criteris de solvéncia i liquiditat de les entitats
financeres, del 29 de febrer del 1996, sempre que
aixd no constitueixi una infraccié molt greu d'acord
amb el que disposa l'article anterior.

f) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, o
més, de les normes de solvéncia per part de les
entitats financeres d'inversi6 o de les societats
gestores d’organismes d’inversi6 col‘lectiva.

g) El fet de deixar de complir les caracteristiques
personals i professionals establertes per la legislacio
vigent en relaci6 amb els membres del consell
d’administracio6 i els membres de la direccié general.

h) El fet de deixar de complir els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament que
s'estableixen en la legislacié vigent.

i) El fet de deixar de complir les normes relatives a la
proteccié de l'inversor d’acord amb la legislacié
vigent.

i) L'excusa o la resisténcia a facilitar informacié a
I'Institut  Nacional = Andorra de  Finances,
directament o mitjancant els auditors externs, que
impedeixin conéixer determinats aspectes de les
situacions organitzativa, econdmica i patrimonial de
l'entitat o del grup que aquesta encapgala.

k) La comissié de més de tres infraccions lleus en el
termini d'un any.”

Disposici6 final cinquena

Es modifica I'article 21 de la Llei de regulaci6 del
régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997, que queda redactat com
segueix:

“L'import de les sancions imposades s'ha d'ingressar a
I'Institut Nacional Andorra de Finances, a nom
d’aquest Institut.”

Disposici6 final sisena

S'introdueixen les modificacions segiients a I'article 4
de la Llei de regulacié dels criteris de solvéncia i
liquiditat de les entitats financeres, del 29 de febrer
del 1996: en l'apartat que conté l'escalat de
ponderacié del risc, els nimeros 11 i 14 queden
redactats com segueix:

"11. Comptes d'ordre que registren els credits
documentaris, les linies de crédit no utilitzades, les
operacions de lloguer financer amb opcié de compra
(leasing), les operacions de gestié de factures amb
avancaments total o parcial de tresoreria i altres
operacions homologables.",

i "14. Credits habitatge hipotecaris i operacions de
compra de factures."

Disposicio6 final setena

Aquesta Llei entrard en vigor l'endema de ser
publicada al Butlleti Oficial del Principat d’Andorra.

M.L Sr. Daniel Armengol Bosch

Informe de la Comissié Legislativa de
Finances i Pressupost al Projecte de
llei sobre el régim juridic de les
entitats  operatives del sistema
financer andorra i altres disposicions
que regulen 'exercici de les activitats
financeres al Principat ’ Andorra

La Comissi6 Legislativa de Finances i Pressupost ha
examinat, en el decurs de les reunions celebrades el
30 d’abril i el 7 de maig del 2013, linforme del
ponent relatiu al Projecte de llei sobre el régim
juridic de les entitats operatives del sistema financer
andorra i altres disposicions que regulen 'exercici de
les activitats financeres al Principat d’Andorra,
d'acord amb els articles 98 i 99 del Reglament del
Consell General, del qual se'n desprén el segiient:

Esmenes aprovades per unanimitat

Esmena 1 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificacié del vuiteé pardgraf de l'exposicié de
motius.



Butlleti del Consell General — nim. 22/2013 — Casa de la Vall, 7 de maig del 2013 91

Esmena 3 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificacié del punt c) de I'apartat 3 de 'article 2.

Esmena 8 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificaci6 del punt g) de l'article 21.

Esmenes aprovades per majoria

Esmena 2 (Grup Parlamentari Socialdemocrata)
d’addicié al final de I'apartat 2 de 'article 2.

Esmena 9 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificacié de I'article 27.

Esmenes retirades per transaccié i aprovades per
unanimitat

Esmena 4 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificaci6 de I'apartat 4 de I'article 2.

Esmena 7 (Grup Parlamentari Socialdemdcrata) de
modificacié de I'apartat 3 de I'article 18.

Esmena 10 (Grup Parlamentari Socialdemdcrata) de
modificacié de I'apartat 4 de I'article 59.

Esmenes retirades

Esmena 5 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificaci6 de I'apartat 5 de I'article 2.

Esmena 6 (Grup Parlamentari Democrata) de
modificacié del darrer pardgraf de l'apartat 5 de
I'article 3.

La Comissi6 Legislativa de Finances i Pressupost ha
acordat per unanimitat fer les correccions que
escaiguin perqué el redactat final de la Llei s’adeqii,
almenys pel que fa als aspectes grafics i de
presentacio, a '’Acord sobre criteris de concepte i de
forma per a lelaboracié de les proposicions i dels
projectes de llei, del 18 d'abril del 2002, aixi com fer

una correccié ortografica de tot el text.

Projecte de llei sobre el régim juridic
de les entitats operatives del sistema
financer andorra i altres disposicions
que regulen 'exercici de les activitats
financeres al Principat ’ Andorra

Exposicié de motius

La normativa vigent fins a la data establia el régim
juridic de les entitats operatives del sistema financer
en les segiients lleis:

la Llei 24/2008, del 30 d'octubre, sobre el régim
juridic de les entitats financeres -no bancaries- de
credit especialitzat, la qual estableix el régim juridic
de dites entitats;

la Llei 13/2010, del 13 de maig, sobre el régim juridic
de les entitats financeres d'inversié i de les societats
gestores d’organismes d’inversié col'lectiva, la qual

estableix la regulacié del réegim juridic d’aquestes
entitats, diferenciant les tipologies d’entitats
financeres d'inversié i detallant els serveis d’inversié
i auxiliars que aquestes poden realitzar;

la Llei 14/2010, del 13 de maig, de régim juridic de
les entitats bancaries i de régim administratiu basic
de les entitats operatives del sistema financer, la qual
estableix el régim juridic de les entitats bancaries en
els seus articles ndmeros 8 a 17.

A més de la transposici6 de tots els articles
dispositius de les citades lleis i dels esmentats de la
Llei 14/2010, del 13 de maig, per tal de refondre la
regulacié del régim juridic de les entitats bancaries
en un Gnic text legislatiu sha precisat la
incorporacié de la definicié de les entitats bancaries
que no figurava en dita Llei, sin6 en l'article 2 de la
Llei de regulaci6 de les facultats operatives dels
diversos components del sistema financer, del 19 de

desembre del 1996.

Finalment, amb I'objecte de poder estructurar d’'una
manera més clara la legislacié del sistema financer
andorrd, s’ha considerat escaient derogar la Llei de
regulacié de les facultats operatives dels diversos
components del sistema financer, del 19 de desembre
del 1996, de la qual només restaven en vigor alguns
articles, en concret els articles 1, 2, 3.c), 4, 6, 7, 8 i
part del 9, els quals han estat transposats al present
text legislatiu sense modificacions significatives.

Aixi, la Llei incorpora en un tnic text normatiu els
régims juridics de totes les entitats operatives del
sistema financer andorrd, concentrant tota la
normativa dispersa en diverses lleis, sense que
s’hagin efectuat canvis significatius en les normes
reguladores del régim juridic de les diferents
tipologies d’entitats operatives del sistema financer,
essent, per tant, una refosa i una reestructuracié de
les lleis vigents en la materia per tal d’aportar més
seguretat juridica al marc legislatiu que regula el
sistema financer andorra.

Aquesta Llei sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorrd i altres
disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra s'estructura en
cinc capitols, cinquanta-nou articles, una disposicié
addicional, una disposici6 derogatoria i set
disposicions finals.

Els cinc capitols sén els segiients:

- Primer: Disposicions generals

- Segon: Régim juridic de les entitats bancaries

- Tercer: Reégim juridic de les entitats financeres
d'inversi6

- Quart: Régim juridic de les societats gestores
d’organismes d’inversié col‘lectiva
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- Cinqué: Régim juridic de les entitats financeres -no
bancaries- de credit especialitzat.

El capitol primer sobre les disposicions generals
conté set articles: l'article primer que defineix
I'objecte de la Llei; 'article segon que estableix les
definicions; el tercer, relatiu a la composicié del
sistema financer andorrd i la tipologia d’entitats
operatives del sistema financer; el quart, sobre les
entitats que, tot i tenir un objecte social de caracter
financer, no formen part del sistema financer; el
cinque, relatiu a la prohibicié de prestar activitat
bancaria o financera sense la prévia autoritzacid
administrativa; el sis¢, relatiu a la iniciativa del
Govern pel que fa a la introducci6 de noves
activitats financeres i, finalment, l'article set¢ que
prohibeix a les entitats no bancaries rebre del pablic
diposits i altres fons reemborsables.

Els altres quatre capitols regulen el régim juridic de
cadascuna de les quatre tipologies existents
d’entitats operatives del sistema financer andorra i
cadascun d’aquests capitols s'estructura en tres
seccions: la secci®é primera, que regula les
disposicions generals del tipus d’entitat; la seccié
segona, que regula les condicions per accedir a
l'activitat; i la seccié tercera, que regula les
condicions per exercir I'activitat.

Aquesta Llei comporta la derogacié de la Llei de
regulacié de les facultats operatives dels diversos
components del sistema financer, del 19 de desembre
de 1996; la derogacié de la Llei 24/2008, del 30
d'octubre, sobre el régim juridic de les entitats
financeres -no bancaries- de crédit especialitzat; la
derogaci6 de la Llei 13/2010, del 13 de maig, sobre el
régim juridic de les entitats financeres d’inversi6 i de
les societats gestores d’organismes d’inversid
collectiva i la derogaci6 dels articles 8 a 17 de la Llei
14/2010, del 13 de maig, de régim juridic de les
entitats bancaries i de régim administratiu basic de
les entitats operatives del sistema financer.

També es modifiquen els articles 2, 15, 16 i 21 de la
Llei de regulacié del régim disciplinari del sistema
financer, del 27 de novembre de 1997, amb I'objecte
d’adaptar els seus preceptes a aquesta Llei donat que,
en determinats apartats o lletres, la norma feia
referéncia a disposicions actualment derogades o
obsoletes.

Capitol primer. Disposicions generals

Article 1. Objecte

L’objecte d’aquesta Llei és establir el régim juridic de
les entitats operatives del sistema financer aixi com
diverses disposicions que regulen l'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra.

Article 2. Definicions

1) Direccié general: s'entén per membres de la
direccié general els que tenen un carrec de director
general o director general adjunt i els que formen
part de I'drgan superior de direccié de l'entitat.

2) Experiéncia professional adequada: es considera
que disposen d’experiéncia professional adequada les
persones que han exercit, amb normalitat, durant un
termini superior a tres anys funcions d’alta
administracid, direccié o control d’entitats bancaries,
o funcions de responsabilitat similar en altres
entitats, pabliques o privades, de dimensi6
significativa.

3) Honorabilitat empresarial i professional: es
considera que sén persones de reconeguda
honorabilitat empresarial i professional les que tenen
una bona reputacié personal i professional, les
persones la imatge piblica de les quals correspon a la
de bones administradores i, d'una manera especifica,
les que:

a) no tenen antecedents penals per delictes de
falsedat, d’infidelitat en la custddia de documents, de
violacié de secrets, de malversacié de cabals piblics,
de descobriment i revelacié de secrets o per delictes
contra el patrimoni;

b) no tenen antecedents penals per altres delictes
dolosos;

c) no estan ni han estat inhabilitades per exercir
carrecs publics o d’administracié o direccié en
entitats del sistema financer, a Andorra o a
|'estranger;

d) no han estat declarades fallides o en situacié
d’arranjament judicial, i si ho han estat, han estat
judicialment rehabilitades.

4) Instruments financers: s’entén per instruments
financers l'accepcié més amplia del terme, i
especialment, els que es detallen a continuacié:

- Valors negociables.
- Instruments del mercat monetari.
- Participacions d’OIC.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps),
acords de tipus d'interés a termini i altres contractes
de derivats relacionats amb valors, divises, tipus
d'interés o rendiments, o altres instruments derivats,
indexs financers o mesures financeres que puguin
liquidar-se en espécie o en efectiu.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps),
acords de tipus d'interés a termini i altres contractes
de derivats relacionats amb matéries primeres que
hagin de liquidar-se en efectiu o que puguin liquidar-
se en efectiu a peticié d'una de les parts (per motius
diferents de lincompliment o d’un altre fet que
dugui a la rescissi6 del contracte).
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- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps) i
altres contractes de derivats relacionats amb
materies primeres que puguin liquidar-se en espécie,
sempre que es negociin en un mercat regulat o en un
sistema de negociacié multilateral.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps),
acords de tipus d'interés a termini i altres contractes
de derivats relacionats amb matéries primeres que
puguin ser liquidats mitjancant lliurament fisic no
esmentats en l'apartat anterior i no destinats a fins
comercials, que presenten les caracteristiques d'altres
instruments financers derivats, tenint en compte,
entre altres coses, si es liquiden a través de cambres
de compensacié reconegudes o sén objecte
d'ajustaments regulars dels marges de garantia.

- Instruments derivats per a la transferéncia del risc
de credit.

- Contractes financers per diferéncies.

- Contractes d'opcions, futurs, permutes (swaps),
acords de tipus d'interés a termini i altres contractes
de derivats relacionats amb variables climatiques,
despeses de transport, autoritzacions d'emissié o
tipus d'inflacié o altres estadistiques econdmiques
oficials, que hagin de liquidar-se en efectiu o que
puguin liquidar-se en efectiu a eleccié d'una de les
parts (per motius diferents de l'incompliment o d’un
altre succés que dugui a la rescissié del contracte),
aixf com qualsevol altre contracte derivat relacionat
amb actius, drets, obligacions, indexs i mesures no
esmentats en els apartats anteriors, que presenten les
caracteristiques  d'altres  instruments financers
derivats, tenint en compte, entre altres coses, si es
negocien en un mercat regulat o en un sistema de
negociacié multilateral, si es liquiden a través de
cambres de compensacié reconegudes o sén objecte
d'ajustaments regulars dels marges de garantia.

5) Recursos propis: a l'efecte d’aquesta Llei, s’entén
per recursos propis els que estan referits com a fons
propis en la Llei de regulaci6 dels criteris de
solvéncia i de liquiditat de les entitats financeres, del

29 de febrer del 1996.

6) Valors negociables: s'entenen per valors
negociables les categories de wvalors que sén
negociables en el mercat de capitals, a excepcié dels
instruments de pagament, com:

- accions de societats i altres valors equiparables a les
accions de societats, associacions o altres entitats i
certificats de dipdsit representatius d’accions;

- obligacions o altres formes de deute titulitzat,
inclosos els certificats de diposit representatius
d’aquests valors;

- tots els altres valors que atorguen el dret a adquirir
o a vendre aquests valors negociables o que donen
lloc a una liquidacié en efectiu, determinada per

referéncia a valors negociables, divises, tipus
d'interés o rendiments, matéries primeres o altres
fndexs o mesures.

Article 3. Composicié del sistema financer andorra

El sistema financer andorrd es defineix com el
sistema financer que opera al Principat d’Andorra i
que inclou:

a) les activitats financeres regulades i exercides per
les entitats operatives del sistema financer andorr3;

b) els mercats financers andorrans;

c) altres activitats en relaci6 amb les entitats
operatives del sistema financer i els mercats
financers andorrans, incloses les associacions
professionals del sector financer.

Les entitats operatives del sistema financer andorra
son les segiients:

a) entitats bancaries;

b) entitats financeres d’inversio;

- societats financeres d’inversio;

- agéncies financeres d'inversio;

- societats gestores de patrimonis;
- assessors financers.

c) societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva; i

d) entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat.

Finalment, també forma part del sistema financer
andorra qualsevol agent financer que actui en nom o
per compte d’alguna de les entitats operatives del
sistema financer d’acord amb I'establert a I'article 27.

Article 4. Entitats amb objecte social financer que
no formen part del sistema financer

1. No tenen la condicié d’entitats financeres, a
Iefecte de la present Llei i, per tant, no formen part
del sistema financer, les persones juridiques que, tot i
tenir en 'objecte social alguna de les activitats de les
relacionades en els articles 20 i 21, no presten els
seus serveis a tercers siné que ho fan exclusivament
dins de I'ambit econdmic dels seus accionistes i no
permeten l'oferta  piablica d’accions (societats
instrumentals). Aquestes limitacions han d’estar
contemplades en els seus estatuts socials. En concret,
les societats de tinenga de participacions o gestié
patrimonial que actuen per compte propi.

2. Tampoc formen part del sistema financer les
societats instrumentals de gesti6 i inversié financera
intragrup tal i com s’estableixen en la legislacié
vigent.

3. Finalment no tenen la condicié d’entitats
financeres, a I'efecte de la present Llei i, per tant, no
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formen part del sistema financer, les persones
juridiques que, tot i tenir en I'objecte social alguna
de les activitats de les relacionades en les lletres a),
b), c) i d) de I'apartat 1 de l'article 49, no presten els
seus serveis a tercers sind que ho fan exclusivament
dins de 'ambit economic dels seus accionistes i no
permeten l'oferta pablica d’accions (societats
instrumentals). Aquestes limitacions han d’estar
contemplades en els seus estatuts socials.

Article 5. Prohibicié de prestar activitat bancaria o
financera sense autoritzacié administrativa prévia

Cap persona, fisica o juridica, pot prestar
professionalment a tercers un o diversos serveis sobre
instruments financers o auxiliars, ni cap de les
activitats o serveis que estan contemplats als articles
8, 20, 21, 38 i 49, si no ha obtingut préviament la
cotresponent autoritzacié administrativa.

Article 6. Introduccié de noves activitats financeres

1. El Govern, davant la introduccié o la constatacié
de noves activitats de caracter financer que no siguin
técnicament assimilables a les que preveu Ia
legislacié vigent, sotmetra al Consell General, amb
linforme técnic de I'Institut Nacional Andorra de
Finances (d’ara en endavant INAF), una proposta
legislativa d'integracié d'aquestes noves activitats al
sistema financer andorra.

2. Es faculta el Govern perque, amb l'informe previ
de I'INAF, pugui disposar que quedi en suspens,
cautelarment, l'eventual introducci6 o el
desenvolupament d'activitats que sén objecte del
punt anterior, mentre es tramet al Consell General la
documentacié i la informacié necessaries perqué
aquest reguli les noves activitats en qiestio.

Article 7. Prohibicié de les entitats no bancaries de
rebre del piblic diposits i altres fons reemborsables

1. Les entitats no bancaries no estan facultades per
rebre del pablic diposits i altres fons reemborsables.

2. A aquests efectes, no constitueixen fons
reemborsables del ptblic els fons rebuts per les
entitats financeres d’inversié i les societats gestores
d’organismes d’inversié col'lectiva en el marc de la
prestaci6 del serveis d’inversi6 definits en les lletres
d) i e) de larticle 20 i el servei auxiliar definit en la
lletra a) de l'article 21, per dur a terme inversions
per compte dels seus clients; els finangaments
atorgats per entitats bancaries; els fons lliurats per
entitats pertanyents al mateix grup o per socis
titulars almenys d'un 5 per 100 del capital social i les
emissions de valors dutes a terme d’acord amb la
normativa vigent.

Capitol segon. Régim juridic de les entitats
bancaries

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 8. Definicié

1. S'entén per entitat bancaria una empresa que es
dedica a rebre del public dipdsits i altres fons
reemborsables, i a concedir crédits, de qualsevol
naturalesa, per compte propi.

2. Les entitats bancaries poden desenvolupar les
activitats segiients:

a) recepcié de diposits o altres fons reemborsables;

b) préstecs i credits, inclosos, en particular, el credit
al consum, el crédit hipotecari, el factoring amb o
sense rtecurs i el finangament de transaccions
comercials (inclos el forfaiting);

c) arrendament financer (leasing) i arrendament no
financer (rénting) amb opcié de compra o no;

d) atorgament de garanties i subscripcié de
COmMpromisos;
e) operacions de pagament;

f) emissi6 i gesti6 de mitjans de pagament, entre
altres, targetes de crédit, xecs de viatge i xecs
bancaris;

g) transaccions per compte propi de l'entitat o per
compte de la seva clientela que tinguin per objecte:

- instruments de mercat monetari (xecs, efectes,
certificats de diposit, etc.),

- mercats de canvis,

- instruments financers a termini i opcions,

- instruments sobre divises o sobre tipus d’interés, i
- valors negociables;

h) participacié en l'emissié de valors i prestacié de
serveis connexos;

i) intermediacié en els mercats interbancaris;
j) informes comercials;
k) lloguer de caixes fortes;

1) els serveis d'inversié i auxiliars relacionats als
articles 201 21.

3. Les entitats bancaries que també vulguin realitzar
activitats de gestié d'organismes d'inversié col-lectiva
i/o activitats de companyies d'assegurances de vida
només ho poden fer participant amb caracter
majoritari o minoritari en societats gestores
d'organismes d'inversié collectiva i/o companyies
d'assegurances de vida, que es podran constituir a
aquest efecte i que han de ser diferenciades
juridicament i per la seva ubicacid.
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No obstant aixd, la contractacié d’assegurances de
vida es pot realitzar mitjancant les estructures
propies de I'entitat bancaria.

4. Les entitats bancaries no es poden dedicar
directament a cap activitat econdmica que no quedi
circumscrita a 'ambit financer amb exclusié de les
complementaries a les contemplades a I'apartat 2.
S'entén per activitat complementaria qualsevol
activitat accessoria que suposi la prolongacié del
negoci sense desvirtuar l'objecte social propi de
Ientitat bancaria.

5. Les participacions directes o indirectes de les
entitats bancaries en entitats no financeres
andorranes no poden ser superiors al 25% del capital
de lentitat participada amb I'excepcié de les
companyies d’assegurances exclusivament de vida,
en les quals poden assolir fins al 100% de la seva
participaci social.

Queden excloses d'aquest limit les participacions en
societats instrumentals no financeres, l'objecte de les
quals sigui exclusivament prestar un servei a la
propia entitat o gestionar actius de la propia entitat.

En els casos en que, com a derivacié d'una operacié
de credit o altres circumstancies alienes a la voluntat
d'una entitat bancaria, aquesta s'hagi de fer carrec
d'una participacié més gran que la que s'estipula en
el primer paragraf d’aquest apartat en una empresa
no financera, ho ha de comunicar a 'INAF i ha de
regularitzar la situacié dins d'un periode de dos anys.
Per a un ajornament eventual d'aquest periode de
regularitzacié requerird l'autoritzacié prévia de

I'INAF.

6. El wvalor comptable del conjunt de les
participacions directes o indirectes de les entitats
bancaries en entitats no financeres no pot
sobrepassar el 40% dels fons propis de l'entitat
bancaria. Aquest percentatge es computa dins dels
limits marcats per l'article 13 de la Llei de regulacié
dels criteris de solvéncia i liquiditat de les entitats

financeres, del 29 de febrer del 1996.

7. El Consell General estableix els criteris i indica les
circumstancies que es tindran en compte per poder
atribuir el caracter d'interés general a determinades
inversions.

Un cop definits per Llei els criteris i les
circumstancies per atribuir el caracter d'interés
general a determinades inversions, el ministeri
encarregat de les finances, amb l'informe previ de
I'INAF, acorda excepcions als apartats 5 i 6 d'aquest
mateix article, per un periode definit o indefinit.

A lefecte de la present Llei, les participacions en
societats publiques, segons estan definides en la
legislaci6 vigent, queden excloses de l'aplicacié dels
apartats 5 i 6 anteriors.

Seccié6 segona. Condicions per accedir a
Pactivitat

Article 9. Forma

Les entitats bancaries han de revestir la forma de
societat anonima de dret andorra de durada
indefinida.

Article 10. Denominacié

L’Gs o el registre com a element de qualsevol signe
distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
rétol d’establiment o adrega d’'internet) dels termes
“entitat bancaria”, “banc”, “banca”, o qualsevol altre
que pugui induir a confusid, per altres entitats que
una entitat bancaria, s'entendra que és un signe de
naturalesa enganyosa o de natura a induir a error el
pablic i subjecte a les accions de nullitat i de
prohibicié d’ts corresponents, excepte en els casos
en qué la paraula “banc” va acompanyada d’un
qualificatiu que evita qualsevol confusié, com per
exemple “banc de sang”.

Article 11. Domicili

El domicili, 'administracié i la direccié efectiva de
les entitats bancaries ha d’establir-se en territori
nacional.

Article 12. Objecte social

L’objecte social exclusiu de les entitats bancaries ha
de determinar-se en els seus estatuts i limitar-se a les
activitats que, d’acord amb la legislaci6 vigent,
poden integrar-lo.

Article 13. Capital social

Les entitats bancaries han de disposar d'un capital
social minim de 30.000.000 d’euros, totalment
subscrit 1 desemborsat mitjangant aportacions
dineraries.

Article 14. Consell d’administracié

1. Les entitats bancaries han de tenir
obligatoriament un consell d’administracié format
per cinc membres com a minim.

2. Les persones que componen el consell
d’administracid, incloses les persones fisiques que
representen les persones juridiques, han de ser
persones de reconeguda honorabilitat empresarial i
professional.

3. La majoria dels membres del consell
d’administracié, incloses les persones fisiques que
q q

representen les persones juridiques, han de ser
persones amb coneixements idonis per exercir les
uncions inherents al carrec i amb una experieéncia
fi herents al b

professional adequada.

4. El president nomenat no pot ser el director
general de I'entitat.
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5. El consell d’administracié de les entitats bancaries
ha d’aprovar un reglament intern de funcionament
que faciliti el compliment de les obligacions i les
responsabilitats de tots els seus membres.

Article 15. Direccié general

1. La direcci6 general ha d’estar composta per dues
persones com a minim, una de les quals ha d’assumir
explicitament les responsabilitats d’intervencié i
control.

2. Les persones que componen la direccié general
han de tenir els coneixements idonis i I'experiéncia
professional adequada per exercir la seva funcié.

3. Les persones que componen la direccié general
han de ser persones de reconeguda honorabilitat
empresarial i professional.

Article 16. Condicions

Per obtenir i conservar I'autoritzacié administrativa,
les entitats bancaries han de complir en tot moment
amb les condicions per accedir a Iactivitat
establertes en els articles anteriors, aixi com amb les
condicions per a l'exercici d’aquesta, inclosos els
requisits  organitzatius i les condicions de
funcionament, establerts a la legislaci6 vigent.

Seccié tercera. Condicions per a lexercici de
Pactivitat

Article 17. Obertura d’oficines i contractacié de
personal

1. Les entitats bancaries han de mantenir oberta
almenys una oficina en una parroquia del Principat
distinta de la parroquia on han installat I'oficina
principal.

2. No menys de la meitat del personal contractat ha
de ser andorrd o resident amb una antiguitat no
inferior a tres anys i ha de ser suficient en nombre i
tenir la formacié adequada per desenvolupar les
activitats que se li encomanin.

3. Les entitats han de contractar personal amb els
coneixements necessaris per desenvolupar les
funcions que li siguin assignades.

Article 18. Normes de solvéncia i liquiditat

1. Sense perjudici de les obligacions derivades de la
legislacié sobre els criteris de solvéncia i liquiditat,
les entitats bancaries han de disposar d’estratégies i
procediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar
i mantenir de forma permanent els imports, els tipus
i la distribuci6 de capital intern que considerin
adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos
als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes
estratégies i procediments han de ser periddicament
objecte d’examen intern amb la finalitat de garantir
que siguin exhaustius i proporcionals a la indole,

'escala i la complexitat de les activitats de l'entitat
bancaria i/o del grup que aquesta encapgala, si escau.

2. Els recursos propis de les entitats bancaries no
poden situar-se per sota dels “recursos propis
minims”, que sén el nivell de fons propis necessaris
per arribar a una ratio de solvéncia del 10 per 100.

3. Els recursos propis de les entitats bancaries no
poden situar-se per sota del minim esmentat en el
paragraf anterior, a excepcié dels dos primers
exercicis d’activitat de I'entitat, en que, Gnicament a
causa de les pérdues acumulades, els recursos propis
poden ser inferiors a la xifra esmentada en un 20%,
sempre que la reducci6 de recursos es trobi fiangada
suficientment pels socis de I'entitat.

4. Shabilita T'INAF a prendre les mesures
necessaries en cas d’insuficiéncia de recursos propis i
a aquest efecte també pot establir els criteris técnics
corresponents que, en tot cas, han de complir les
entitats afectades. En cap cas aquesta insuficiéncia
pot durar més de 24 mesos i els recursos propis no
poden ser inferiors a les 4/5 parts del capital social
minim.

5. L'INAF, per mitjdA de comunicat técnic, pot
aportar els complements adequats i efectuar les
adaptacions que siguin oportunes en relacié amb els
criteris de calcul relatius a les normes de solvéncia i
de liquiditat.

Capitol tercer. Régim juridic de les entitats
financeres d’inversié

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 19. Definicié

1. Sén entitats financeres d’inversié les persones,
fisiques o juridiques, que, en els termes establerts en
aquesta Llei, tenen com a activitat principal prestar
professionalment un o diversos serveis d’inversié a
tercers sobre instruments financers i, a més, realitzar
altres serveis auxiliars.

2. Les entitats financeres d'inversié també poden,
amb una autoritzacié prévia, exercir qualsevol
activitat complementaria a les mencionades als
articles 20 i 21, sempre que els permeti desenvolupar
de forma més eficient I'activitat principal per a la
qual disposen d’autoritzacio.

S’entén per activitat complementaria qualsevol
activitat accessodria que suposi la prolongacié del
negoci sense desvirtuar l'objecte social propi de
I'empresa d’inversié. Els ingressos que generi no
poden representar més del 25% dels ingressos de
l'entitat.
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Article 20. Serveis d’inversié

D’acord amb aquesta Llei, es consideren serveis
d’inversid els segiients:

a) la recepci6 i la transmissié de les ordres dels
clients en relacid6 amb un o més instruments
financers;

b) I'execucié per compte dels clients de les ordres
esmentades a la lletra a) anterior, que consisteix en
la formalitzaci6 de negocis de compra o venda d’un o
més instruments financers;

c) la negociacié per compte propi que consisteix en
la formalitzacié d’operacions sobre un o diversos
instruments financers;

d) la gesti6 discrecional i individualitzada de carteres
de conformitat amb el mandat atorgat pels clients;

e) l'assessorament en materia d'inversid que
consisteix en la prestaci6 de recomanacions
personalitzades als clients, a petici6 seva o per
iniciativa de l'entitat financera d’inversid, sobre una
0 més operacions relatives a instruments financers;

f) l'assegurament de l'emissié o de la collocacié
d’instruments financers;

g) la col'locacié d’instruments financers sobre la base
o no d’un compromis ferm;

h) el servei de gestié de sistemes multilaterals de
negociaci6. El desenvolupament d’aquesta activitat
s’ha de fer reglamentariament per part del Govern, a
proposta del ministeri encarregat de les finances, el
qual pot delegar aquesta facultat a 'INAF.

Article 21. Serveis auxiliars

D’acord amb aquesta Llei, es consideren serveis
auxiliars els segiients:

a) ladministracié i la custddia d’instruments
financers per compte de clients, inclosos la custddia i
els serveis connexos com la gesti de tresoreria i de
garanties;

b) la concessié de crédits o préstecs a un inversor per
permetre-li una operaci6 en un o diversos
instruments financers, quan lentitat financera
d’inversi6 que concedeix el crédit o el préstec
participa en I'operacio;

c) lassessorament a empreses en materia
d’estructura del capital, estratégia industrial i
qiiestions afins, i l'assessorament i els serveis en
relacié amb fusions i adquisicions d’empreses;

d) els serveis de canvi de divises quan estiguin
relacionats amb la prestaci6 de serveis d’inversio;

e) els informes d’inversions i les analisis financeres o
altres formes de recomanacié general relativa a les
operacions en instruments financers;

f) els serveis relacionats amb I'assegurament de
I’emissi6 o de la col-locacié d'instruments financers;

g) els serveis i les activitats d’inversid, i els serveis
complementaris referits al subjacent no financer dels
instruments financers derivats previstos als guions
cinqué, sis¢ i seteé de l'apartat 4 de larticle 2, quan
estiguin vinculats a la prestacié de serveis d’inversi6
o a serveis auxiliars.

Article 22. Tipologia

Per a la prestacié dels serveis d'inversié i auxiliars
previstos als articles 20 i 21, les entitats financeres
d’inversié s’han de constituir en algun dels tipus
seglients:

a) societats financeres d’inversid;
b) agéncies financeres d’inversio;
¢) societats gestores de patrimonis;

d) assessors financers.

Article 23. Societats financeres d’inversié

Sén  societats financeres d’inversié les entitats
financeres d’inversié que poden realitzar tots els
serveis d'inversid i tots els serveis auxiliars previstos
als articles 20 i 21 amb caracter professional, tant per
compte propi com alié.

Article 24. Ageéncies financeres d’inversié

Sén ageéncies financeres d’inversid les entitats
financeres d'inversié que poden prestar tots els
serveis d'inversid, llevat dels mencionats a les lletres
c) if) de Particle 20, i tots els serveis auxiliars, llevat
dels mencionats a la lletra b) de larticle 21, amb
caracter professional i inicament per compte alie.

Article 25. Societats gestores de patrimonis

Sén societats gestores de patrimonis les entitats
financeres d'inversié que només poden prestar els
serveis d’inversié mencionats a les lletres d) i e) de
'article 20 i els serveis auxiliars mencionats a les
lletres ¢) i e) de I'article 21.

Addicionalment, i exclusivament en relacié amb
I'activitat de gesti6 discrecional i individualitzada de
carteres en la modalitat de gesti6 directa, les
societats gestores de patrimonis poden prestar el
servei auxiliar establert a la lletra a) de larticle 21,
amb el benentés que els actius en custddia han
d’estar dipositats d’acord amb les premisses de la
legislacié vigent.

Article 26. Assessors financers

Sén assessors financers les entitats financeres
d’inversi6 en forma de persona fisica o juridica, que
només poden prestar el servei d’inversié mencionat a
la lletra e) de larticle 20 i els serveis auxiliars
mencionats a les lletres c) i e) de I'article 21.
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Article 27. Agents financers

1. Les entitats operatives del sistema financer que
presten serveis d’inversi6 i/o serveis auxiliars d’acord
amb la seva autoritzacié administrativa poden
designar agents financers vinculats amb la finalitat
de promoure aquests serveis, per captar negoci o
rebre ordres de clients o possibles clients i
transmetre-les, per collocar instruments financers o
prestar assessorament sobre dits instruments i serveis
financers.

2. Els agents financers només poden actuar en
exclusiva 1 sota la responsabilitat plena i
incondicional de I'entitat que els designa i actuar en
nom i per compte seu sempre que aquesta els hagi
contractat atorgant-los el poder de representacié
suficient.

3. Les entitats financeres d’inversié i les entitats
bancaries que designen agents financers han
d’assegurar-se que aquests informin el client o
potencial client de la capacitat amb la qual actuen i
de lentitat a qui representen quan es posin en
contacte o abans de negociar amb aquests.

4. Les entitats financeres d'inversié i les entitats
bancaries que designen un agent financer han de
verificar que aquest té reconeguda honorabilitat
empresarial i professional i que posseeix els
coneixements generals, comercials i professionals
apropiats per poder comunicar amb precisi6 al client
o potencial client tota la informacié pertinent sobre
el servei proposat.

5. Les entitats financeres d’'inversié i les entitats
bancaries que designen agents financers han de
prendre les mesures adequades per evitar qualsevol
repercussié negativa que altres activitats de l'agent
financer poguessin tenir respecte a les activitats que
I'agent financer realitza en nom i per compte
d’aquestes.

6. Les entitats financeres d’inversid i les entitats
bancaries que vulguin designar un agent financer
han de presentar la corresponent sollicitud
d’inscripci6 a 'INAF i obtenir-ne la confirmacié amb
caracter previ a linici de lactivitat de I'agent
financer vinculat.

Seccié6 segona. Condicions per accedir a
Pactivitat

Article 28. Forma

Les entitats financeres d’inversié han de tenir la
forma de societat anonima de dret andorra de
durada indefinida. No obstant aixd, els assessors
financers i els agents financers poden ser tant
persones fisiques com revestir la forma de societats

anonimes o de responsabilitat limitada de dret
andorra i de durada indefinida.

Article 29. Denominacié

L'Gs o el registre com a element de qualsevol signe
distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
rétol d’establiment o adreca d'internet) dels termes
“entitat financera d’inversié”, “societat financera
d’inversi¢”, “agéncia financera d'inversié”, “societat
gestora de patrimonis”, “assessors financers” o
qualsevol altra que pugui induir a confusié, com
també les seves abreviatures, “EFI”, “SFI”, “AFI”,
“SGP”, “ASF”, per altres entitats que aquestes
s'entendra que és un signe de naturalesa enganyosa o
de natura a induir a error el pablic i subjecte a les
accions de nullitat i de prohibici6 d’ds
cotresponents.

Article 30. Domicili

El domicili, 'administracié i la direccié efectives de
les entitats financeres d’'inversié s’han d’establir en
territori nacional.

Article 31. Objecte social

L'objecte social exclusiu de les entitats financeres
d’inversié s’ha de determinar als estatuts i limitar-se
a un, alguns o tots els serveis d’inversi i/o auxiliars
previstos per a cada tipus als articles 23 a 26.

Atrticle 32. Capital social

1. Les entitats financeres d'inversié han de comptar
amb el capital social minim segiient, totalment
subscrit 1 desemborsat mitjangant aportacions
dineraries, en funcié del tipus d’entitat financera
d’inversi6 de qué es tracti:

a) 2.000.000 d’euros, les societats financeres
d’inversid;
b) 600.000 euros, les agéncies financeres d’inversio;

c) 150.000 euros, les societats gestores de
patrimonis;

d) 50.000 euros, les societats assessores financeres.

2. Les persones fisiques i juridiques autoritzades per
exercir com a assessors financers han de subscriure
una asseguranga de responsabilitat civil professional
que permeti fer front a la responsabilitat per
negligéncia en lexercici de la seva activitat
professional amb cobertura minima d'1.000.000
d’euros per reclamacié de danys i un total
d’1.500.000 euros anuals a totes les reclamacions.

Atrticle 33. Organ d’administracié

1. L’organ d’administracié de les entitats financeres
d’inversi6 en forma de persona juridica ha d’adoptar
la forma de consell d’administracié i ha de disposar
almenys de tres membres.
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2. Els membres del consell d’administracié, incloses
les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones de reconeguda
honorabilitat empresarial i professional.

3. La majoria dels membres del consell
d’administracié, incloses les persones fisiques que
representen les persones juridiques, han de ser
persones amb coneixements idonis per exercir les
funcions inherents al carrec i amb una experiéncia
professional adequada.

4. El president nomenat no pot ser el director
general de I'entitat.

5. El consell d’administraci6 de les entitats
financeres d'inversi6 ha d’aprovar un reglament
intern de funcionament que faciliti el compliment de
les obligacions i les responsabilitats de tots els seus
membres.

Article 34. Direccié general

La direcci6 general, que necessariament han de tenir
les entitats financeres d’inversié, ha d’estar formada
per una o més persones d’honorabilitat empresarial i
professional reconeguda i que tinguin coneixements
idonis per exercir les funcions inherents al carrec i
una experiéncia professional adequada. Tanmateix,
en el cas de les persones fisiques que tinguin la
condicié d’assessors financers, aquests requisits han
de concérrer en aquestes persones.

Article 35. Condicions

Per obtenir i conservar I'autoritzacié administrativa,
les entitats financeres d'inversié han de complir en
tot moment amb les condicions per a l'accés a
lactivitat establertes als articles anteriors, aixi com
amb les condicions per a lexercici d’aquesta,
inclosos els requisits organitzatius i les condicions de
funcionament, establerts a la legislaci6 vigent.

Secci6 tercera. Condicions per exercir Iactivitat

Article 36. Obertura d’oficines i contractacié de
personal

Les entitats financeres d'inversié han de mantenir
oberta almenys una oficina en una parrdquia del
Principat i el personal que hi presti serveis ha de ser
suficient en nombre i tenir la formacié adequada per
al desenvolupament de les activitats que se li
encomanin. Almenys el vint per cent del personal
que hi presti serveis ha de ser andorra o resident al
Principat amb una antiguitat no inferior a dos anys.

Article 37. Normes de solvéncia

Sense perjudici de les obligacions derivades de la
legislaci6 sobre els criteris de solvéncia, les entitats
financeres d’inversié han de disposar d’estratégies i
procediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar
i mantenir de forma permanent els imports, els tipus

i la distribuci6 de capital intern que considerin
adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos
als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes
estratégies i procediments han de ser periddicament
objecte d’examen intern amb la finalitat de garantir
que siguin exhaustius i proporcionals a la indole,
l'escala i la complexitat de les activitats de l'entitat
financera d'inversié i/o del grup que aquesta
encapgala, si escau.

Capitol quart. Régim juridic de les societats
gum
gestores d’organismes d’inversié col-lectiva

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 38. Definicié

1. Sén societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva les societats de dret andorra que
despleguen com a activitat principal les funcions i
obligacions previstes als articles 61 a 63 de la Llei
10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes
d’inversi6 collectiva de dret andorra.

2. Tanmateix, les societats gestores d’organismes
d’inversié collectiva també poden desplegar les
funcions definides a les lletres d) i e) de l'article 20 i
les relatives a la custddia i a I'administracié de les
participacions dels fons d'inversi6 i, en el seu cas, de
les accions de les societats d'inversi6, que gestionen.

Addicionalment, i exclusivament en relacié amb
'activitat de gesti6 discrecional i individualitzada de
carteres en la modalitat de gesti6 directa, les
societats gestores d’organismes d’inversié col-lectiva
poden prestar el servei auxiliar establert a la lletra a)
de larticle 21 amb el benentés que els actius en
custddia han d’estar dipositats d’acord amb les
premisses de la legislacié vigent.

Seccié segona. Condicions per accedir a
Pactivitat

Article 39. Forma

Les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva han de tenir la forma de societat andnima
de dret andorra de durada indefinida.

Article 40. Denominacié

L’Gs o el registre com a element de qualsevol signe
distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
rétol d’establiment o adrega d’internet) del terme
“societat gestora d’organisme d’inversié collectiva”,
o qualsevol altre que pugui induir a confusié, com
també I'abreviatura, “SGOIC”, per altres entitats que
aquestes s’entendrd que és un signe de naturalesa
enganyosa o de natura a induir a error el pablic i
subjecte a les accions de nul‘litat i de prohibici6 d’ds
corresponents.
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Article 41. Domicili

El domicili, 'administracié i la direccié efectives de
les societats gestores d’organismes d'inversié
collectiva s’han d’establir en territori nacional.

Article 42. Objecte social

L’objecte social exclusiu i legalment determinat de
les societats gestores d’organismes d'inversié
collectiva s’ha de determinar als estatuts i s’ha de
limitar a les activitats referides al titol VI de la Llei
10/2008, del 12 de juny, de regulacié dels organismes
d’inversié col'lectiva de dret andorra aixi com a les
previstes en aquesta Llei que puguin desenvolupar
aquestes entitats.

Article 43. Capital social

Les societats gestores d’organismes d’inversié
collectiva han de comptar amb un capital social
minim de 300.000 euros, totalment subscrit i
desemborsat mitjangant aportacions dineraries.

Article 44. Consell I’ administracié

1. L’organ d’administracié de les societats gestores
d’organismes d’inversié col'lectiva ha d’adoptar la
forma de consell d’administracié i ha de disposar
almenys de tres membres.

2. Els membres del consell d’administracid, incloses
les persones fisiques que representen les persones
juridiques al consell, han de ser persones
d’honorabilitat ~ empresarial i professional
reconeguda.

3. La majoria dels membres del consell
d’administracid, incloses les persones fisiques que
representen les persones juridiques al consell, han de
ser persones amb coneixements idonis per exercir les
funcions inherents al carrec i amb una experiéncia
professional adequada.

4. El president nomenat no pot ser el director
general de I'entitat.

5. El consell d’administracié de les entitats gestores
d’organismes d’inversié collectiva ha d’aprovar un
reglament intern de funcionament que faciliti el
compliment de les obligacions i les responsabilitats
de tots els seus membres.

Article 45. Direccié general

Les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva han de tenir necessariament una direccié
general, la qual ha d’estar formada per una o més
persones d’honorabilitat empresarial i professional
reconeguda que tinguin coneixements idonis per
exercir les funcions inherents al carrec i una
experiéncia professional adequada.

Article 46. Condicions

Per obtenir i conservar I'autoritzacié administrativa,
les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva han de complir en tot moment amb les
condicions per a l'accés a l'activitat establertes als
articles anteriors d’aquest capitol, aixi com amb les
condicions per a l'exercici d’aquesta, inclosos els
requisits  organitzatius i les condicions de
funcionament, establerts a la legislacié vigent.

Seccié tercera. Condicions per a lexercici de
Pactivitat

Article 47 . Obertura d’oficines i contractacié de
personal

Les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva han de mantenir oberta almenys una
oficina en una parrdquia del Principat i el personal
que hi presti serveis ha de ser suficient en nombre i
tenir la formacié adequada per desenvolupar les
activitats que se li encomanin. Almenys el vint per
cent del personal que hi presti serveis ha de ser
andorra o resident al Principat amb una antiguitat
no inferior a dos anys.

Article 48. Normes de solvéncia

1. Sense perjudici de les obligacions derivades de la
legislacié sobre els criteris de solvéncia, les societats
gestores d’organismes d’inversié col'lectiva han de
disposar d’estratégies i procediments solids, eficagos i
exhaustius per avaluar i mantenir de forma
permanent els imports, els tipus i la distribucié de
capital intern que considerin adequats per cobrir la
naturalesa i el nivell de riscos als quals estiguin o
puguin estar exposades. Aquestes estratégies i
procediments han de ser periddicament objecte
d’examen intern amb la finalitat de garantir que
siguin exhaustius i proporcionals a la indole, I'escala i
la complexitat de les activitats de la societat gestora
d’organismes d’inversi6é col-lectiva i/o del grup que
aquesta encapgala, si escau.

2. Les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva han de mantenir uns recursos propis
minims que no poden ser inferiors al capital social
minim, incrementat pel 2 per 1.000 del valor del
patrimoni net dels organismes d'inversié col'lectiva
que gestionin.

3. S’entén per patrimoni net el resultant d’eliminar
les participacions creuades que puguin existir entre
organismes d’inversié collectiva d'una mateixa
societat gestora.

4. S’habilita TI'INAF a prendre les mesures
necessaries en cas d’insuficiéncia de recursos propis i
a aquest efecte també pot establir els criteris técnics
corresponents que, en tot cas, han de complir les
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entitats afectades. En cap cas aquesta insuficiéncia
pot durar més de 24 mesos.

5. LUINAF, per mitjA de comunicat técnic, pot
aportar els complements adequats i efectuar les
adaptacions que siguin oportunes en relacié amb els
criteris de calcul relatius als requeriments de recursos
propis minims de les societats gestores d’organismes
d’inversi6 collectiva.

Capitol cinqué. Régim juridic de les entitats
financeres -no  bancaries- de  crédit
especialitzat

Secci6 primera. Disposicions generals

Article 49. Definicié

1. S6n entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat les entitats l'objecte social exclusiu i
legalment determinat de les quals l'integren una,
diverses o totes les activitats segiients:

a) Préstecs i crédits, inclosos els segiients:
i. el credit al consum,

ii. el financament de transaccions comercials (inclos
el forfaiting), i

iii. el credit hipotecari.

b) Factoring amb recurs o sense, i les activitats
complementaries d'investigacié i de classificaci6 de la
clientela, comptabilitzacié de deutors i, en general,
qualsevol  altra  activitat  que  afavoreixi

I'administracié, l'execucié, la seguretat i el
financament dels crédits que els siguin cedits.

Quan les insolvencies del deutor (client) sén
assumides pel cedent, s'entendrd que ens trobem en
un cas de factoring amb recurs mentre que, si sén
assumides per l'empresa de factoring, s'entendra que
ens trobem en un cas de factoring sense recurs.

En cas de suspensi6 de pagaments o fallida del
deutor (client), els pagaments realitzats per aquest a
l'empresa de factoring, amb anterioritat a la
declaracié de la suspensié de pagaments o fallida, no
estaran subjectes a rescissid. En cas que shagin
efectuat pagaments amb venciment posterior a la
suspensié de pagaments o fallida o si es demostra que
el cedent i l'empresa de factoring coneixien l'estat
d'insolvencia del deutor (client) en la data de
pagament per l'empresa de factoring al cedent, la
revocacié no afectard l'empresa de factoring, excepte
en cas de pacte en contrari entre aquesta i el cedent.

c¢) Arrendament financer (leasing) i les activitats
complementaries de manteniment i de conservacié
dels béns cedits, atorgament de finangament
connectat a una operacié d'arrendament financer,
actual o futura, intermediacié i gestié6 d'operacions
d'arrendament financer, arrendament no financer

(rénting) amb opci6é de compra o no i assessorament i
informes comercials.

d) Emissi6 i gestié de targetes de credit.
e) Concessi6 d'avals i altres garanties.

2. Qualsevol activitat complementaria a les llistades
préviament que permeti a les entitats desenvolupar
de forma més eficient l'activitat principal per a la
qual disposen d'autoritzacié també pot ser duta a
terme prévia autoritzacié de 'INAF. S'entendra com
a activitat complementaria qualsevol activitat
accessoria els ingressos generats de la qual no
representin més del 25% dels ingressos de I'entitat.

3. Les participacions directes o indirectes, per part de
les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat, en entitats mercantils andorranes, de
caracter no financer, no poden ser superiors al 25%
del capital de I'entitat participada.

4. En els casos en que, com a derivacié d'una
operacié de crédit o altres operacions alienes a la
voluntat d'una entitat financera -no bancaria- de
credit especialitzat, aquesta s'hagi de fer carrec d'una
participacié en una entitat, més gran que la que
s'estipula al paragraf precedent, I'entitat ho ha de
comunicar a I'INAF i ha de regularitzar la situacié
dins d'un periode de dos anys.

5. Per a un ajornament eventual d'aquest periode de
regularitzacid, es requerira l'autoritzacié prévia de

I'INAF.
Secci6 segona. Condicions per accedir a l'activitat

Article 50. Forma

Les entitats financeres -no bancaries- de creédit
especialitzat han de revestir la forma de societat
anodnima de dret andorra de durada indefinida.

Article 51. Denominacié

L’Gs o el registre com a element de qualsevol signe
distintiu (marca, denominacié social, nom comercial,
retol d’establiment o adreca d'internet) dels termes
"entitat financera -no bancaria- de credit
especialitzat" o una altra que pugui induir a confusié
amb aquesta aixi com les abreviatures “EFCE”
“EFNBCE” per altres entitats que aquestes
s'entendra que és un signe de naturalesa enganyosa o
de natura a induir a error el pablic i subjecte a les
accions de nullitat i de prohibici6 d'Gs
corresponents.

Article 52. Domicili

El domicili, I'administracié i la direccié efectiva de
les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat han d'establir-se en el territori nacional.
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Article 53. Objecte social

L'objecte social exclusiu i legalment determinat de
les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat ha de determinar-se en els seus estatuts
i limitar-se a una, diverses o totes les activitats
enumerades a l'article 49.

Article 54. Capital social

Les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat han de ser constituides i mantenir un
capital social minim de 2.000.000 d'euros, totalment
subscrit i1 desemborsat mitjangant aportacions
dineraries.

Article 55. Consell d'administracié

1. L'organ d'administracié de les entitats financeres
-no bancaries- de credit especialitzat determinat en
els seus estatuts ha d'adoptar la forma de consell
d’administracié.

2. Les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat han de tenir obligatdriament un consell
d’administracié format per tres membres com a
minim.

3. Els membres del consell d’administracid, incloses
les persones fisiques que representen les persones
juridiques, han de ser persones de reconeguda
honorabilitat empresarial i professional.

4. La majoria dels membres del consell
d’administraci6, incloses les persones fisiques que
representen les persones juridiques, han de ser
persones amb coneixements idonis per exercir les
funcions inherents al carrec i amb una experiéncia
professional adequada.

5. El president nomenat en cap cas podra ser el
mateix que el director general de 'entitat.

6. El consell d’administracié de les entitats
financeres -no bancaries- de crédit especialitzat ha
d'aprovar un reglament intern de funcionament que
faciliti el compliment de les obligacions i de les
responsabilitats de tots els seus membres.

Article 56. Direccié general

La direcci6 general, que necessariament han de tenir
les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat, ha d'estar formada per una o més
persones de reconeguda honorabilitat empresarial i
professional i que tinguin coneixements idonis per
exercir les funcions inherents al carrec i una
experiéncia professional adequada.

Article 57. Condicions

Per a l'obtencié i la conservacié de l'autoritzacié
administrativa, les entitats financeres -no bancaries-
de credit especialitzat han de complir en tot moment
amb les condicions per a laccés a lactivitat

establertes en els articles anteriors, aixf com amb les
condicions per a l'exercici d’aquesta, inclosos els
requisits  organitzatius i les condicions de
funcionament, establerts a la legislacié vigent.

Secci6 tercera. Condicions per exercir l'activitat

Article 58. Obertura d'oficines i contractacié de
personal

1. Les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat han de mantenir oberta almenys una
oficina al Principat.

2. El personal que hi presti serveis ha de ser suficient
en nombre i ha de tenir la formaci6é adequada per al
desenvolupament de les activitats que se li
encomanin i, almenys, la meitat han de ser persones
de nacionalitat andorrana o residents al Principat
amb una antiguitat no inferior a tres anys.

Article 59. Normes de solvéncia i de liquiditat

1. Les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat estan sotmeses a les mateixes normes de
solvéncia (ratio de solvéncia i concentracié de
riscos) que les propies de les entitats bancaries
definides a la Llei de regulacié dels criteris de
solvéncia i de liquiditat de les entitats financeres, del

29 de febrer del 1996.

2. Sense perjudici de les obligacions derivades de la
legislacié sobre els criteris de solvéncia i liquiditat,
les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat han de disposar d’estratégies i
procediments solids, eficagos i exhaustius per avaluar
i mantenir de forma permanent els imports, els tipus
i la distribuci6 de capital intern que considerin
adequats per cobrir la naturalesa i el nivell de riscos
als quals estiguin o puguin estar exposades. Aquestes
estratégies i procediments han de ser periddicament
objecte d’examen intern amb la finalitat de garantir
que siguin exhaustius i proporcionals a la indole,
'escala i la complexitat de les activitats de l'entitat
financera -no bancaria- de crédit especialitzat i/o del
grup que aquesta encapgala, si escau.

3. S'entendra per recursos propis minims el nivell de
fons propis necessaris per arribar a una ratio de
solvéncia de les entitats financeres -no bancaries- de
credit especialitzat del 10%. Els recursos propis de les
entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat no podran situar-se per sota d’aquest
minim.

4. Els recursos propis de les entitats financeres -no
bancaries- de crédit especialitzat no poden situar-se
per sota del minim esmentat en el paragraf anterior,
a excepcié dels dos primers exercicis d’activitat de
'entitat, en que, Gnicament a causa de les pérdues
acumulades, els recursos propis poden ser inferiors a
la xifra esmentada en un 20%, sempre que la
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reduccié de recursos es trobi fiancada suficientment
pels socis de I'entitat.

5. S'habilita I'TNAF a prendre les mesures necessaries
en cas d'insuficiencia de recursos propis. En
qualsevol cas, aquesta insuficiéncia no pot durar més
de 24 mesos i els recursos propis no poden ser
inferiors a les 4/5 parts de capital social minim.

6. L'INAF, per mitjA de comunicat técnic, pot
aportar els complements adequats i efectuar les
adaptacions que siguin oportunes en relacié amb els
criteris de calcul relatius a les normes de solvéncia i
de liquiditat.

Disposicié addicional

Les disposicions d’aquesta Llei queden sotmeses al
régim sancionador establert per la Llei de regulacié
del régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997.

Disposicié derogatoria

Queden derogats la Llei de regulacié de les facultats
operatives dels diversos components del sistema
financer, del 19 de desembre del 1996, la Llei
24/2008, del 30 d'octubre, sobre el régim juridic de
les entitats financeres -no bancaries- de credit
especialitzat, la Llei 13/2010, del 13 de maig, sobre el
régim juridic de les entitats financeres d’inversi6 i de
les societats gestores d’organismes d’inversié
col'lectiva, els articles 8 a 17 de la Llei 14/2010, del
13 de maig, de régim juridic de les entitats bancaries
i de régim administratiu basic de les entitats
operatives del sistema financer i qualsevol disposicid
de rang igual o inferior que s'oposi al que s’estableix
en aquesta Llei.

Disposici6 final primera

El Govern, a proposta del ministeri encarregat de les
finances, ha de preveure reglamentariament el marc
d’actuacié relatiu al desenvolupament de l'activitat
de gesti6 de sistemes multilaterals de negociacio, el
qual pot delegar aquesta facultat a 'INAF.

Disposici6 final segona
S’habilita T'INAF a desenvolupar, mitjangant
I'emissi6 de comunicats técnics, les disposicions
establertes en aquesta Llei.

Disposici6 final tercera

Es modifica l'article 2 de la Llei de regulacié del
régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997, el qual queda redactat com
segueix:

“Article 2. Subjectes autors i responsables

Sén subjectes autors i responsables de les infraccions:
les entitats bancaries, les entitats financeres -no
bancaries- de crédit especialitzat, les entitats

financeres d'inversi6 i les societats gestores
d’organismes d’inversié collectiva que incorrin en
les accions o omissions tipificades com a infraccié en
aquesta Llei.

Sén subjectes responsables de la infraccié els qui
exerceixen carrecs d'administracié o direccié
general, de dret o de fet, en les entitats autores i
responsables de la infraccié, quan les infraccions
siguin imputables a la seva conducta dolosa o
negligent.

A l'efecte del paragraf precedent, exerceixen carrecs
d'administracié o direccié general, de dret o de fet,
els administradors o els membres dels seus drgans
collegiats d'administracié o les persones que
exerceixen funcions d'alta direcci.”

Disposici6 final quarta

Es modifiquen els articles 15 i 16 de la Llei de
regulacié del régim disciplinari del sistema financer,
de 27 de novembre del 1997, que queden redactats
com segueix:

“Article 15. Infraccions molt greus

Sén  infraccions molt greus les infraccions que
afecten substancialment la solvéncia, la liquiditat i
l'estabilitat de les entitats o que vulneren la
legitimitat operativa de l'estructura del sistema
financer, i les infraccions que impedeixen coneixer la
situacié real de l'entitat.

Constitueixen infraccions molt greus:

a) La recepcié de diners del pablic, en forma de
diposits o altres fons reemborsables, sense tenir-ne la
capacitat legal, conforme preveu la legislacié vigent.

b) Lexercici d'altres activitats especifiques
reservades exclusivament a cadascuna de les
diferents tipologies d’entitats operatives del sistema
financer d’acord amb la legislacié vigent per part
d'entitats del sistema financer que no en tinguin la
facultat legal.

c) L'exercici d'activitats econdmiques que no siguin
propies del sistema financer, o que siguin alienes al
seu objecte social, tret de les autoritzades legalment.

d) L'incompliment durant un perfode de 6 mesos, o
més, de les normes de solvéncia, liquiditat i
concentracié de risc establertes als articles 6, 11, 12,
15 i 17 de la Llei de regulacié dels criteris de
solvéncia i liquiditat de data 29 de febrer del 1996.

e) L'incompliment del deure de sotmetre els comptes
anuals individuals i consolidats, si escau, a una
auditoria de comptes segons l'establert a la legislacié
vigent.

f) La negativa a facilitar informacié a I'Institut
Nacional Andorra de Finances o la falta de veracitat
en la informacié facilitada que impedeixi exercir
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adequadament la supervisié i conéixer determinats
aspectes de la situaci6 real de 'entitat o del grup que
aquesta encapgala.

g) La comissié de més de tres infraccions greus en el
termini d'un any.”

“Article 16. Infraccions greus

Sén infraccions greus les infraccions que afecten la
solvéncia, la liquiditat i l'estabilitat de les entitats,
que no impliquen una infraccié molt greu, i les
infraccions que dificulten coneixer la situaci6 real de
l'entitat.

Constitueixen infraccions greus:

a) L'incompliment de les normes vigents en mateéria
de coeficient d'inversions obligatories.

b) L'incompliment de les normes vigents en materia
de garantia de diposits i inversions per a les entitats
bancaries.

¢) L'incompliment de les normes vigents en matéria
de reserves en garantia de diposits i d'altres
obligacions operacionals per a les entitats financeres
no bancaries.

d) El fet de no tenir la comptabilitat en la forma
legalment prescrita o de portar-la amb anomalies que
dificultin el coneixement de les situacions
economica, patrimonial i financera de l'entitat.

e) L'incompliment de les normes de solvéncia,
liquiditat i concentracié de risc establertes als
articles 6, 11, 12, 151 17 de la Llei de regulaci6 dels
criteris de solvéncia i liquiditat de les entitats
financeres, del 29 de febrer del 1996, sempre que
aixd no constitueixi una infraccié molt greu d'acord
amb el que disposa l'article anterior.

f) L'incompliment durant un periode de 6 mesos, o
més, de les normes de solvéncia per part de les
entitats financeres d’'inversi6 o de les societats
gestores d’organismes d’inversi6 col'lectiva.

g) El fet de deixar de complir les caracteristiques
personals i professionals establertes per la legislacié
vigent en relaci6 amb els membres del consell
d’administracié i els membres de la direccié general.

h) El fet de deixar de complir els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament que
s'estableixen en la legislacié vigent.

i) El fet de deixar de complir les normes relatives a la
proteccié de l'inversor d’acord amb la legislacié
vigent.

i) L'excusa o la resisténcia a facilitar informacié a
I'Institut  Nacional = Andorra de  Finances,
directament o mitjancant els auditors externs, que
impedeixin conéixer determinats aspectes de les
situacions organitzativa, econdmica i patrimonial de
l'entitat o del grup que aquesta encapgala.

k) La comissié de més de tres infraccions lleus en el
termini d'un any.”

Disposici6 final cinquena

Es modifica I'article 21 de la Llei de regulaci6 del
régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997, que queda redactat com
segueix:

“L'import de les sancions imposades s'ha d'ingressar a
I'Institut Nacional Andorra de Finances, a nom
d’aquest Institut.”

Disposici6 final sisena

S'introdueixen les modificacions segiients a I'article 4
de la Llei de regulacié dels criteris de solvéncia i
liquiditat de les entitats financeres, del 29 de febrer
del 1996: en l'apartat que conté lescalat de
ponderacié del risc, els ntmeros 11 i 14 queden
redactats com segueix:

“I1. Comptes d'ordre que registren els credits
documentaris, les linies de crédit no utilitzades, les
operacions de lloguer financer amb opcié de compra
(leasing), les operacions de gestié de factures amb
avancaments total o parcial de tresoreria i altres
operacions homologables.”,

i “14. Credits habitatge hipotecaris i operacions de
compra de factures.”

Disposici6 final setena
Aquesta Llei entrard en vigor l'endema de ser
publicada al Budlleti Oficial del Principat d’ Andorra.

En els termes precedents es formula l'informe de la
Comissié Legislativa de Finances i Pressupost que,
d’acord amb larticle 100.1 del Reglament del
Consell General, tramet al Sr. sindic general, als
efectes escaients.

M. L. Sr. Xavier Montané Atero
Vicepresident
de la Comissi6 Legislativa de Finances i Pressupost

M. L. Sr. Marti Salvans Abetlla
President
de la Comissi6 Legislativa de Finances i Pressupost



