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2- PROCEDIMENT LEGISLATIU
COMU

2.1 Projectes de llei

Edicte

El sindic general, d’acord amb les previsions de
I'article 100.2 del Reglament del Consell General,

Disposa

Publicar l'informe de la Ponéncia i I'informe de la
Comissié Legislativa de Finances i Pressupost en
relaci6 al Projecte de llei de solvencia, liquiditat i
supervisi6 prudencial d’entitats bancaries i
empreses d’inversio.

Tot el que es fa public per a general coneixement i
efectes.

Casa de la Vall, 7 de desembre del 2018

Vicen¢ Mateu Zamora
Sindic General

Informe de la Ponéncia de la
Comissié Legislativa de Finances i
Pressupost

El M. I. Sr. Victor Naudi Zamora, del Grup
Parlamentari Mixt, nomenat ponent per la Comissio
Legislativa de Finances i Pressupost el dia 16
d’octubre del 2018, en relaci6 al Projecte de lei de
solvencia, liquiditat i supervisié prudencial dentitats
bancaries i empreses d'inversid, exposa el segiient:

- S’ha presentat 97 esmenes a l'articulat: 39 esmenes
per part del Grup Parlamentari Mixt-SDP, 11
esmenes per part Grup Parlamentari Mixt-
UL/CGILM, i 47 esmenes per part del Grup

Parlamentari Democrata.

- La Sindicatura, el dies 24 de setembre i 9 d’octubre
del 2018, i als efectes determinats per larticle
18.1.d) del Reglament del Consell General, va
constatar que les esmenes formulades pels grups
parlamentaris no eren contraries a les disposicions de
I'article 112 del Reglament del Consell General, i les
va admetre a tramit.

- El dia 11 d’octubre del 2018 es va trametre el
Projecte de llei esmentat i les esmenes a 'articulat
presentades a la Comissié Legislativa de Finances i
Pressupost, d’acord amb el que preveu l'article 45 del
Reglament del Consell General.

Per aquests fets, el ponent de la Comissié Legislativa
de Finances i Pressupost, en relacié al Projecte de llei
de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial d’entitats
bancaries i empreses d'inversié, proposa, segons el que

disposa larticle 97 del Reglament del Consell
General, l'informe segiient:

Projecte de llei de solvencia,
liquiditat i supervisi6 prudencial
d’entitats bancaries 1 empreses
d’inversio

Index

Exposicié de motius

Titol I. Objecte, ambit d’aplicacié i definicions

Titol II. Autoritat competent

Titol III. Requisits prudencials per a bancs i empreses
d'inversié

Capitol primer. Nivell daplicacié dels requisits
prudencials

Secci6 primera. Aplicacié individual dels requisits
Secci6 segona. Consolidacié prudencial

Seccié tercera. Métodes de consolidacié prudencial

Seccié quarta. Processos d'autoavaluacié del capital
intern

Secci6 cinquena. Sistemes, procediments i mecanismes
de les entitats per a la gesti6 dels riscos

Capitol segon. Fons propis
Secci6 primera. Elements de fons propis

Secci6 segona. Interessos minoritaris i instruments de
capital de nivell 1 i nivell 2 emesos per filials

Capitol tercer. Requisits de Capital

Seccié primera. Requisits generals, waloracié i
presentacié d’'informes

Secci6 segona. Coixins de capital
Secci6 tercera. Requisits de capital per risc de creédit

Secci6 quarta. Requisits de fons propis en relacié al risc
operacional

Seccié cinquena. Requisits de fons propis per al risc de
mercat

Secci6 sisena. Requisits de fons propis per al risc de
liquidacio

Secci6 setena. Requisits de fons propis per al risc d’ajust
de valoracié del credit

Capitol quart. Grans exposicions

Capitol cinque. Les exposicions al risc de credit
transferit
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Capitol sise. Liquiditat

Capitol sete. El palanquejament

Capitol vuite. Divulgacié per part dentitats
Secci primera. Principis generals

Secci6 segona. Informacié a revelar per les entitats
Titol IV. Supervisié prudencial

Capitol primer. Procés de rewvisié

Secci6 primera. Procés de revisi6 i avaluacié
supervisores

Secci6 segona. Mesures i facultats de supervisio
Secci6 tercera. Ambit de la funcié supervisora
Capitol segon. Supervisié en base consolidada

Seccié primera. Principis per a la realitzacié de la
supervisié sobre una base consolidada

Secci6 segona. Societats financeres de cartera, societats
financeres mixtes de cartera i societats mixtes de cartera

Titol V. Obligacions de publicacié d'informacié per part
de I'Autoritat Competent

Disposicions addicionals
Disposicions transitories
Disposicié derogatoria tinica
Disposicions finals

Disposici6 final primera. Modificacié de la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorra i altres
disposicions que regulen lexercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra

Disposici6 final segona. Modificacié de la Llei 8/2013,
del 9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats operatives del
sistema financer, la proteccié de linversor, Uabiis de
mercat i els acords de garantia financera

Disposicié final tercera. Modificacié de la Llei
35/2010, del 3 de juny, de regim d’autoritzacié per a la
creacié de noves entitats operatives del sistema financer
andorra

Disposicié final quarta. Modificacié de la Llei de
regulacié del regim disciplinari del sistema financer

Disposici6é final cinquena. Modificacié de la Llei
10/2013, de 23 de maig, UInstitut Nacional Andorra de
Finances

Disposicié final sisena. Text refds
Disposicié final setena. Desenvolupament reglamentari

Disposicié6 final vuitena. Entrada en vigor

Exposicié de motius

El 24 de novembre del 2011 el Consell General va
aprovar la ratificacié de ’Acord monetari entre el
Principat d’Andorra i la Unié Europea que permet a
Andorra adoptar oficialment 'euro com a moneda
legal i emetre les seves propies monedes destinades a
la circulaci6 i a la colleccié. L’Acord monetari va
acompanyat d'un annex (la darrera versié
actualitzada va ser publicada al Diari Oficial de la
Uni6 Europea el 23 de marg del 2018) que relaciona
les disposicions juridiques europees que el Principat
d’Andorra haurd d’implementar seguint el calendari
acordat per Andorra i la Unié Europea relatives,
entre d’altres, a la legislacié6 en matéria bancaria i
financera.

En virtut de I’Acord monetari, Andorra s’ha
compromés a aplicaren el seu ordenament juridic,
entre d’altres, la Directiva 2013/36/UE del
Parlament Europeu i del Consell del 26 de juny de
2013 relatiu a l'accés a l'activitat de les entitats
bancaries i a la supervisié prudencial de les entitats
bancaries i les empreses d’inversid, per la qual es
modifica la Directiva 2002/87/CE i es deroguen les
Directives 2006/48/CE i 2006/49/CE, aixi com també
el Reglament (UE) 575/2013 del Parlament Europeu
i del Consell del 26 de juny de 2013 sobre els
requisits prudencials de les entitats bancaries i les
empreses d'inversié, i pel qual es modifica el
Reglament (UE) 648/2012, aixi com diversos actes
delegats i d'execucié que desenvolupen en més
profunditat determinats aspectes de I'esmentada
directiva i reglament. L'objectiu d’aquestes normes
és enfortir la capacitat de recuperacié del sector
bancari de la UE, de manera que estigui en millors
condicions per absorbir els xocs economics, tot
assegurant que els bancs continuin finangant
l'activitat i el creixement econdmic.

En aquest sentit, I'esmentada directiva i reglament
no es limiten a la vigilancia continuada de la
solvéncia i gestié de riscos de les entitats sind que
van més enlld pel que fa a altres elements de la
regulacid, com ara el régim de supervisi6, 'accés a
I'activitat per part de les entitats bancaries, els
requisits d'idoneitat de lalta direcci6 i dels
accionistes amb participacié qualificada, aixi com el
requisits d’'un govern corporatiu reforgat.

Conseqiientment, per tal d’adaptar el nostre
ordenament juridic als canvis normatius que
s'imposen en l'ambit de la Unié Europea, es
requereix una modificaci6 substancial de la
normativa vigent atés que aspectes com ara el régim
de supervisio, els requisits de capital inicial, 'accés a
lactivitat, els requisits de govern corporatiu i el
régim sancionador s’han modificat significativament
en els darrers anys.
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En primer lloc, s’ha considerat oport( aprovar una
nova llei de solvéncia, liquiditat i supervisio
prudencial que implementi de manera coherent i
clara tots els canvis normatius que cal dur a terme
per incorporar aquesta directiva i reglament a
l'ordenament juridic andorrd, la qual cosa posara al
dia la normativa del Principat d’Andorra en aquesta
materia. La present llei suposa un salt significatiu
respecte de la Llei de regulacié dels criteris de
solvéncia i de liquiditat de les entitats financeres de
29 de febrer de 1996. Entre les principals diferéncies
des del punt de vista de la solvéncia podem destacar
una diferenciacié dels diferents elements de capital
en funci6 de la seva capacitat d’absorbir pérdues; uns
requisits més exigents a I’hora de considerar els
instruments de capital com elements de fons propis;
l'increment significatiu  de limport total de
I'exposicié als diferents riscos a qué es troben
exposades les entitats (risc de crédit i contrapart, risc
de mercat, risc operacional, risc de liquidaci6 i risc
d’ajust de wvaloracié del credit resultant dels
instruments derivats extraborsaris; un régim de
coixins de capital; 'autoavaluacié del risc per cada
entitat amb didleg amb [I’Autoritat Financera
Andorrana (AFA), aixi com la necessitat de dotar-se
de capital addicional per cobrir riscos no capturats
en l'import total a 'exposici6 al riscs identificat en
els processos de revisié i avaluacié supervisora; la
transparéncia al mercat sobre el compliments dels
requisits de solvéncia i liquiditat per part de les
entitats i, finalment, les obligacions de publicacié
d’informacié per part de 'AFA en relacié a la
regulaci6 i la supervisi6 financera.

En relaci6 al calcul de 'import total de 'exposici6 al
risc que, en part, ja era present en l'anterior Llei de
criteris de solvéncia i liquiditat, aixi com en diversos
comunicats técnics de I’AFA, cal destacar, d'una
banda, la major sofisticacié de la normativa, que
millora els mecanismes d’estimaci6 del risc de credit i
de contrapart de la cartera de negociacid, aixi com
del risc de posici6 de la cartera de negociacid, risc de
tipus d'interés, risc de liquidaci6 i risc de materies
primeres, tot i que, a excepci6 del risc de credit i de
contrapart de la cartera de negociaci6, aquest darrers
no s'incorporaven en el calcul del rati de solvéncia
del 10% a mantenir per les entitats bancaries. D’una
altra banda, aquesta Llei introdueix, com a novetat,
'exigéncia de calcular requisits addicional de capital
per risc operacional i del risc d’ajust de valoraci6 del
creédit  resultant  dels  instruments  derivats
extraborsaris. Addicionalment s’introdueix un nou
régim de coixins de capital tendent a enfortir la
solvéncia de les entitats per sobre dels requisits de
capital derivats dels anteriors elements de risc.
Aquest régim de coixins de capital té com a finalitat
que les entitats bancaries i les societats financeres

d’inversié significatives, en funcié de la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les seves activitats,
disposin d’un coixi de conservacié de capital i d'un
coixi de capital anticiclic a fi d’acumular, durant
periodes de creixement econdmic, una base de
capital suficient per absorbir les pérdues que puguin
produir-se en periodes de dificultat. També és
important assenyalar que en aquesta Llei s’introdueix
I'obligacié de calcular una ratio de palanquejament,
entesa com el quocient entre el capital de més alta
qualitat (capital de nivell 1 ordinari) dividit per
I'import de l'exposicié total de lentitat, com a
mesura complementaria a la ratio de solvéncia
basada en risc, amb l'objectiu de contenir el
palanquejament excessiu en el sistema financer.

Des del punt de vista de la liquiditat, la present llei
representa una millora notable en quant al
refinament del calcul de la ratio de liquiditat a curt
termini, per tal de garantir que es mantenen
suficients actius liquids, o coixi de liquiditat, per
cobrir la totalitat de les sortides de liquiditat menys
les entrades de liquiditat, en situacions de tensio,
durant un periode de 30 dies. L'anterior régim de
liquiditat de la Llei de regulacié dels criteris de
solvéncia i de liquiditat de les entitats financeres, de
29 de febrer de 1996, només preveia que les entitats
bancaries havien de cobrir amb actius suficientment
liquids el 40 % dels seus compromisos a curt termini.
El nou régim de liquiditat també preveu que les
entitats hagin de calcular i informar a ’AFA sobre la
ratio de liquiditat estructural a llarg termini o de
finangament estable, entés com la ratio entre els
passius que proporcionen financament estable, com
els fons propis i dipdsit a llarg termini, i els actius a
llarg termini que requereixen de financament
estable. Fins que no avanci la regulacié europea en
matéria de finangament estable, no es preveu la
incorporacié a l'ordenament juridic andorrd del
compliment d’un limit de finangament estable.

L'objectiu d’aquesta Llei és enfortir la resiliéncia del
sector bancari i financer andorrd perqué estigui en
una millor posicié davant les crisis econdomiques aixi
com garantir que les entitats bancaries segueixin
finangant l'activitat econdmica i el creixement
econdmic amb uns recursos propis adequats. Des del
punt de vista de la liquiditat i el financament estable,
I'objectiu de la Llei és assegurar que les entitats
tinguin coixins de liquiditat suficients per fer front a
possibles tensions en els mercats aixi com disposar
d’'una estructura de balang que no descansi
excessivament en el financament a curt termini.

Les exigéncies d’una disciplina tan complexa i
ambiciosa requereixen un esfor¢ important tant pels
operadors empresarials privats com per les autoritats
puabliques. En aquest sentit, la Llei preveu l'aplicacié
de criteris de proporcionalitat en 'ambit del govern
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corporatiu, del requisits de fons propis i de liquiditat,
aixi com dels requisits de manteniment de coixins de
capital, per tal que les exigéncies de la Llei siguin
assumibles pels operadors de menor dimensid,
introduint una série de canvis imprescindibles amb la
finalitat de garantir la transparéncia i la solvéncia del
sector.

Aquesta Llei ha hagut d’adoptar una série de
mesures ineludibles a I'hora d’establir aquest nou
marc juridic. La millor manera d’abordar aquestes
mesures és examinant els continguts més
significatius i prestant una consideracié especial a les
més innovadores en relaci6 amb la legislacié
preexistent.

Aquesta Llei s’estructura en cinc titols que contenen
106 articles, una disposicié addicional, quatre
disposicions transitories, una disposicié derogatoria i
vuit disposicions finals.

El titol I conté diverses disposicions generals. S’hi
regula l'objecte d’aquesta Llei, aixi com |'ambit
d’aplicacié, amb la finalitat de proporcionar la
maxima seguretat juridica en una qiiestié tan crucial.
El titol s’acaba amb un precepte en qué es defineixen
els principals termes propis.

El titol II estableix la funci6 supervisora de ’AFA en
matéria de solvéncia, liquiditat, aixi com també la
supervisié de les activitats de les entitats i, si escau,
de les societats financeres de cartera i les societats
financeres mixtes de cartera.

El titol III, estructurat en wvuit capitols, s’ocupa dels
requisits prudencials de les entitats bancaries i les
empreses d'inversié. El primer capitol tracta del
nivell d’aplicaci6é dels requisits prudencials, és a dir,
de Tlaplicaci6 individual dels requisits i de la
consolidaci6  prudencial, dels metodes de
consolidacié prudencial, dels processos
d’autoavaluacié del capital intern i sistemes i dels
procediments i mecanismes de les entitats per a la
gesti6 dels riscos.

El segon capitol regula els fons propis. En aquest
sentit, s’enumeren els elements de fons propis, els
filtres prudencials i les deduccions on destaquen les
participacions significatives en ens del sector
financer, les participacions qualificades en ens fora
del sector financer, els actius intangibles i actius per
impostos diferits.

El capitol tercer estableix els requisits de capital i
enumera els ratis minims. També regula els coixins
de capital, és a dir, el requisit que requereix
mantenir coixins de capital de nivell 1 ordinari,
addicionals als requisits de capital en base a
'exposici6 als riscos i addicionals als que requereixi
I’AFA en base a la revisi6 i avaluacié supervisora.

En el quart capitol s’estableixen el requisits en
relacié a les grans exposicions, enteses com tota
exposicié contreta per una entitat amb un client o
grup de clients vinculats entre si, el valor de la qual
sigui superior al 10% del capital admissible. S’obliga
a les entitats a comunicar a ’AFA informaci6 sobre
les grans exposicions (identitat del client o grup de
clients, valor de Iexposicid, garanties reals o
personals que actuen de cobertura, etc.). Es
prohibeix assumir exposicions enfront d’un client o
grup de clients vinculats entre si, després d’aplicar
técniques de mitigacié de risc, que siguin superiors al
25 % del capital admissible. Quan I'exposicié sigui
amb una entitat, o en cas que entre els clients
vinculats entre si hi hagi una o més entitats, el limit
sera igual al més elevat entre el 25 % del capital
admissible i 150 milions d’euros, sempre que la suma
dels valors de les exposicions davant tots els clients
vinculats entre si, que no siguin entitats, sigui
inferior al 25 % del capital admissible.

El cinqué capitol, d’exposicions al risc de crédit
transferit, defineix els requisits aplicables a les
entitats inversores i a les entitats originadores,
patrocinadores i creditores de titulitzacions.

El capitol sis¢ estableix I'obligaci6 de cobrir el 100%
de les sortides de liquiditat netes d’entrades de
liquiditat amb actius d’elevada liquiditat, en un
termini de 30 dies i en un escenari de tensid, com
per exemple, de retirada significativa de diposits.
Suposa una millora notable respecte del requeriment
anterior de mantenir una relacié apropiada entre els
actius liquids i els compromisos a curt termini,
mantenint actius liquids superiors al 40% del passiu
exigible a curt termini.

El capitol sete, de palanquejament, obliga a que les
entitats calculin la seva ratio de palanquejament
com el quocient entre 'import del capital de nivell 1
dividit pel wvalor comptable agregat de les
exposicions, net de provisions i altres ajustaments,
corresponents tant a partides de balang com de fora
de balang, sense tenir en compte l'efecte de les
garanties reals o financeres. La metodologia del
calcul de la ratio de palanquejament serd objecte de
desenvolupament reglamentari. Finalment, les
entitats hauran de remetre a ’AFA la informacié
sobre la ratio de palanquejament, i aquesta haura de
monitoritzar els nivells de palanquejament.

En l'dltim capitol del titol III, s'estableixen els
requisits de divulgaci6 al mercat. Els grups
consolidables i les entitats que no formin part d’'un
grup han de divulgar, almenys, anualment i
coincidint amb la publicacié d’estats financers, la
informacié especifica sobre la solvéncia del grup o
lentitat i la gesti6 duta a terme en relaci als
principals riscos.
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El titol IV estableix la supervisié prudencial i es
divideix en dos capitols. El primer capitol s’ocupa del
procés de revisié, de 'avaluacié supervisora i de les
mesures i facultats de supervisié en mateéria de
solvéncia i liquiditat. El segon capitol determina la
supervisié en base consolidada, és a dir, els principis
per a la realitzacié de la supervisié sobre una base
consolidada, com també Ia inclusié i supervisi6 de les
societats financeres de cartera, de les societats
financeres mixtes de cartera i de les societats mixtes
de cartera.

Finalment, el titol V concreta les obligacions de
publicacié de l'autoritat competent, és a dir, de
I’AFA. S’especifica la informacié que '’AFA ha de
publicar en relacié als criteris i métodes generals
emprats per a la revisié i avaluacié supervisora, aixi
com la informacié agregada sobre els aspectes
fonamentals de 'aplicacié del marc prudencial i les
sancions aplicades.

La Llei conté una tnica disposicié addicional, la qual
estableix que el régim sancionador aplicable a la
present Llei, que és I'establert per la Llei de regulacié
del régim disciplinari del sistema financer, de 27 de
novembre del 1997 amb les modificacions que
s'introdueixen en la disposici6 final quarta.

Les disposicions transitories estableixen periodes
transitoris en relacié al manteniment per part de les
entitats del coixi de conservacié de capital i del coix{
de capital anticiclic especific de cada entitat; al
compliment per part de les entitats del requisit de
cobertura de liquiditat; a la publicacié per part de
I’AFA dels criteris generals i meétodes adoptats en la
revisi6 i avaluacié supervisora, a les dades
estadistiques agregades i al resultat de la revisié
supervisora i de les mesures imposades en els casos
d’incompliment; i per dltim a la devolucié per part
de T'AFA dels diposits en qualitat de reserves
minimes que mantenen actualment les entitats
financeres d’inversio.

La disposicié derogatdria anul'la la Llei de regulaci6
dels criteris de solvéncia i de liquiditat de les entitats
financeres, del 29 de febrer de 1996; la Llei de
regulacié de reserves en garantia de diposits i d’altres
obligacions operacionals a mantenir i dipositar per
les entitats enquadrades en el sistema financer, de
I'll de maig de 1995 i larticle 4 de la Llei de
regulacié del régim disciplinari del sistema financer,

de 27 de novembre del 1997.

La disposicié final primera modifica la Llei 7/2013,
de 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorrd i altres
disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra. Aquestes
modificacions resulten fonamentals per a 'adequacié
de la Llei 7/2013 i, en particular, pel régim juridic

aplicable a les entitats operatives del sistema
financer andorra d’acord amb els canvis introduits en
aquesta Llei.

La disposici6 final segona modifica la Llei 8/2013, de
9 de maig, sobre els requisits organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié de
I'inversor, I'abtis de mercat i els acords de garantia
financera. Mitjancant aquestes modificacions
s'adapta l'ordenament juridic andorrd a les
disposicions  contingudes en la  Directiva
2013/36/UE, del Parlament Europeu i del Consell, de
26 de juny de 2013, relatius a I'accés a l'activitat de
les entitats de credit i la supervisié prudencial de les
entitats de credit i les empreses d'inversi, per la
qual es modifica la Directiva 2002/87/CE i es
deroguen les Directives 2006/48/CE i 2006/49/CE.
Aquestes modifiquen aspectes molt rellevants de
'organitzacié i activitat de les entitats operatives del
sistema financer en arees com ara el govern
corporatiu, amb obligacions especifiques per a l'alta
direccié, la creacié de comissions delegades del
consell d’administracié amb preséncia i dedicacié de
consellers independents, avaluacié dels requisits
d’idoneitat del consell d’administracié, un régim
especific d’incompatibilitats per a aquests i el
desenvolupament de politiques retributives més
alineades amb els riscos de les entitats, entre d’altres.

u it, u v i

En aquest sentit, es fa una aveng¢ important en
matéria de govern corporatiu promovent les
practiques de gestié més eficients i Optimes per al
esenvolupament d’activitats financeres.
desenvolupament d

La disposici6 final segona incorpora també els canvis
en materia de requisits organitzatius i les condicions
de funcionament derivats de la Directiva 2004/39,
de 21 d’abril de 2004, sobre mercats d’instruments
financers i les  seves  disposicions  de
desenvolupament, més coneguda com a “Directiva
MIFID I”; i alguns aspectes puntuals de la Directiva
que Tha succeit, la Directiva 2014/65/EU, del
Parlament Europeu i del Consell, de 15 de maig de
2014, relativa als mercats d’instruments financers i,
per la qual es modifiquen la Directiva 2002/92/CE i
la Directiva 2011/61/UE, coneguda com a “Directiva
MiIFID II”. En aquest dltim cas, la incorporacié del
contingut d’aquesta norma es limita a aquells
aspectes necessaris perqué la transposicié de la
Directiva MIFID 1 sigui realment efectiva i no
obligui les entitats a un exercici d’adaptacié que
hauria de ser corregit posteriorment amb la
incorporaci6 definitiva de la Directiva MIFID II.

Addicionalment, aquesta disposicié final segona
també modifica el régim actual de participacions
qualificades  fent modificacions técniques al
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procediment d’autoritzaci6 i als criteris d’avaluacié
de les mateixes.

D’altra banda, la disposicié final tercera modifica la
Llei 35/2010, de 3 de juny, de régim d’autoritzacié
per a la creacié de noves entitats operatives del
sistema financer andorrd. En aquest cas, es tracta
d’un conjunt de modificacions puntuals de la Llei per
adaptar el procediment d’autoritzacié actual als

imperatius de la Directiva 2013/36/UE.

La disposicié final quarta inclou una adaptacié
significativa del text refés de la Llei de regulacié del
régim disciplinari del sistema financer, del 27 de
novembre de 1997, per adaptar el régim sancionador
de les entitats operatives del sistema financer a les
noves obligacions derivades de la incorporacié de la
normativa esmentada en els paragrafs anteriors.
D’aquesta manera, s'introdueixen les infraccions
necessaries per dotar d’efectivitat aquestes noves
obligacions legals, i s’actualitza el régim sancionador
en aquest sentit, garantint que les sancions,
pecuniaries i no pecuniaries, siguin adequades i
dissuasives per a les entitats i per a I'alta direccié.

Un dels efectes derivats d’aquesta Llei suposa
reforcar les funcions encomanades a 'AFA com a
supervisor  financer prudencial al  Principat
d’Andorra. Amb la finalitat d’adaptar-se a aquestes
noves funcions, la disposici6 final cinquena modifica
la Llei 10/2013, de 23 de maig, de I'Institut Nacional
Andorra de Finances per reforgar les funcions i
competéncies en matéria de supervisié prudencial i
cooperacié6 amb altres autoritats competents
nacionals i de paisos tercers.

Aquesta modificacié inclou, entre d’altres, el
desenvolupament per part de I'’AFA, dun
procediment per persuadir la comunicacié de
possibles  infraccions  que  garanteixi la
confidencialitat i proteccié adequada dels empleats
d’entitats sotmeses a la normativa disciplinaria del
sector financer i que informin d’aquestes potencials
infraccions; aix{ mateix, estableix facultats a TAFA
per tal de establir collegis de supervisors per
contribuir i fomentar la coordinacié i cooperacié
adequada amb autoritats de supervisié¢ de paisos
tercers.

La disposicié final sisena faculta al Govern per
Ielaboracié del text refés de la Llei 10/2013, del 23
de maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances.

La disposicié final setena habilita el Govern del
Principat d’Andorra per a la redaccié, adaptacié o
actualitzacid, segons escaigui, del desenvolupament
reglamentari escaient per aplicar la Llei.

Esmena 1 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (1)

Es proposa una série de modificacions formals
que afecten diversos paragrafs de I'Exposicié de
motius.

“Paragraf segon
A la linia segona:

On diu:
compromes a aplicaren el seu ordenament juridic

Hauria de dir:

compromés a aplicar en el seu ordenament
juridic”

“Paragraf cinqué

A la linia vint-i-dosena:

On diu:

Hauria de dir:

instruments derivats extraborsaris) ; un régim de”
“Paragraf cinqué

A la linia vint-i-setena:

On diu:

en l'import total a I'exposici6 al riscs identificat
en

Hauria de dir:

en l'import total a 'exposicié al risc identificat

”

en
“Paragraf sise
A la linia onzena:

On diu:

contrapart de la cartera de negociacié, aquest
darrers

Hauria de dir:

contrapart de la cartera de negociacié, aquests
darrers”

“Paragraf sise

A la linia quinzena:

On diu:
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I'exigéncia de calcular requisits addicional de
capital

Hauria de dir:

I'exigéncia de calcular requisits addicionals de
capital”

“Paragraf sete
A la linia quinzena:
On diu:

entitats hagin de calcular i informar a I’AFA
sobre la

Hauria de dir:

entitats hagin de calcular i informar ’AFA sobre
1a”

“Paragraf tretzeé
A la linia segona:
On diu:

enumera els ratis minims. També regula els
coixins
Hauria de dir:

enumera les ratios minimes. També regula els
coixins”

“Paragraf antepenltim
A la linia novena:

On diu:

Hauria de dir:
per tal d’establir col-legis de supervisors per”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmenes formals necessaries que deixen
llastimosament en evidéncia la precipitacié i poca
cura amb la qual el Govern ha preparat el
projecte de llei.

Titol 1. Objecte, ambit d’aplicacié i
definicions

Article 1. Objecte
Aquesta Llei estableix normes en mateéria de:

a) els requisits prudencials generals que les entitats
bancaries i les empreses d’inversié han de complir en
relacié amb:

i) els requisits de fons propis relatius a elements
plenament quantificables, uniformes i normalitzats
del risc de crédit, del risc de mercat, del risc operatiu
i del risc de liquidacid;

ii) els requisits destinats a limitar les grans
exposicions;

iii) els requisits de liquiditat relatius a elements del
risc de liquiditat plenament quantificables, uniformes
i normalitzats;

iv) els requisits d’informaci6 relatius als incisos i), ii),
iiii), i en matéria de palanquejament;

v) els requisits de divulgacié pablica.

b) la supervisi6 prudencial d’entitats per part de
I’AFA de manera que sigui compatible amb les
normes reglamentaries aplicables;

c) els requisits de publicacié de 'AFA en 'ambit de
la regulacié i la supervisié prudencial de les entitats.

Article 2. Ambit d’aplicacié

1. Aquesta Llei s’aplica a les entitats establertes al
Principat d’Andorra, tal com es defineixen en el
punt 23, apartat 1 de larticle 3, i als grups
consolidables d’aquestes.

2. El capitol segon del titol IV s’aplica a les societats
financeres de cartera, les societats financeres mixtes
de cartera i les societats mixtes de cartera que tenen
les seves seus centrals al Principat d’Andorra.

3. Aquesta Llei no s’aplica a les entitats de gir postal
que estiguin establertes al Principat d’Andorra.

Article 3. Definicions

1. Als efectes d'aquesta Llei, sapliquen les
definicions segiients:

1) “Actius de fons de pensi6 de jubilacié de prestacié
definida” sén els actius d’un fons o pla de pensions
de prestacié definida, segons correspongui, calculats
després de descomptar I'import de les obligacions
que es deriven d’aquest mateix fons o pla;

2) “Actius intangibles” té el mateix significat que en
el marc comptable aplicable;

3) “Actius per impostos diferits” té el mateix
significat que en el marc comptable aplicable;

4) “Agencia externa de qualificacié crediticia” o
“ECAI” (per les seves sigles en anglés) és una
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persona juridica l'ocupacié de la qual inclogui
I'emissié6 de qualificacions crediticies amb caracter
professional reconeguda per 'AFA, d’acord a amb la
lletra a), de I'apartat 3 de I'article 68;

5) “Ajustament per risc de crédit” és l'import de
provisi6 especifica o genérica per a la cobertura de
perdues per risc de crédit que ha estat reconegut als
estats financers de l'entitat, d’acord amb el marc
comptable aplicable;

6) “Autoritat competent” és una autoritat publica o
un organisme oficialment reconegut en el dret
nacional d’un pais tercer, amb facultats d’acord amb
el dret nacional aplicable per supervisar entitats com
a part del sistema de supervisié vigent en el pafs de
queé es tracti;

7) “Base consolidada” significa sobre la base de la
situacié consolidada;

8) “Base subconsolidada” significa sobre la base de la
situacié consolidada d’una entitat matriu, la societat
financera de cartera matriu o societat financera
mixta de cartera matriu, excloent un subgrup
d’entitats, o sobre la base de la situacié consolidada
d’una entitat matriu, la societat financera de cartera
matriu o societat financera mixta de cartera matriu
que no és I'tltima entitat matriu, 'ultima societat
financera de cartera matriu o societat financera
mixta de cartera matriu;

9) “Benefici no distribuit” sén els resultats transferits
a exercicis posteriors com a conseqiiéncia de
I'aplicaci6 final de les perdues o guanys d’acord amb
el marc comptable aplicable;

10) “Benefici” té el mateix significat que en el marc
comptable aplicable;

11) “Beneficis discrecionals de pensié de jubilacié®
sén la millora de les prestacions de pensié de
jubilacié atorgades de forma discrecional per una
entitat a un empleat com a part de la retribucié
variable d’aquest empleat, i que no inclouen els
beneficis meritats concedits a un empleat d’acord
amb el pla de pensions de 'empresa;

12) “Capital admissible® a efectes de 'article 50 aixi
com el capitol quart del titol III, és la suma del
segiient:

a) capital de Nivell 1 a qué es refereix I'article 27;

b) capital de Nivell 2 a qué es refereix l'article 37,
inferior a un terg del capital de Nivell 1;

13) “Cartera de negociacié” sén totes les posicions
en instruments financers i matéries primeres
mantingudes per una entitat amb finalitats de
negociaci6, o amb el proposit de cobrir les posicions
mantingudes amb finalitats de negociacié;

14) “Control” és la relaci6 existent entre una entitat
matriu i una filial, o la relaci6 de la mateixa

naturalesa entre qualsevol persona fisica o juridica i
una empresa, en qualsevol de les situacions de
control que es relacionen en el punt 7 de l'article 2
de la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la protecci6
de linversor, l'abis de mercats i els acords de
garantia financera;

15) “Direccié general” sén els membres, persona
fisica, que exerceixen funcions executives en
I'entitat i que sén responsables de la gesti6 diaria de
l'entitat i han de retre comptes d’aixd davant 'drgan
d’administracio;

16) “Distribucions” sén el pagament de dividends o
interessos, en qualsevol forma possible;

17) “Empresa de serveis auxiliars” és una empresa
que té com a activitat principal la tinenca o gestié
d’'immobles, la gestié dels serveis informatics, o
qualsevol altra activitat similar que és accessoria a
I'activitat principal d'una o més entitats;

18) “Empresa d’inversi6” son les societats financeres
d’inversié, les ageéncies financeres d'inversid,
societats gestores de patrimoni en modalitat directa,
en la mesura que estan autoritzades a prestar serveis
d’administracié i custodia d’instruments financers
per compte de clients, incloent la custodia i serveis
connexes, com la gestié de tresoreria i de garanties,
tal com es defineixen en els articles 23 a 25 de la Llei
7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen lexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra;

19) “Empresa matriu” és I'empresa que pot exercir,
directament o indirecta, el control d’'una o més
empreses, tal com es defineix en el punt 14 d’aquest
apartat;

20) “Ens del sector financer” és qualsevol de les
seglients:

a) una entitat;
b) una entitat financera;

c) una empresa de serveis auxiliars inclosa en la
situacié financera consolidada d’una entitat;

d) una entitat asseguradora;

e) una entitat asseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra;

f) una entitat reasseguradora;

g) una entitat reasseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra;

h) una empresa domiciliada fora del Principat
d’Andorra amb una activitat principal comparable a
la de qualsevol dels ens esmentats en les lletres a) a

g);
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21) “Ens del sector putblic” és un organisme
administratiu sense anim de lucre responsable
davant les administracions pabliques centrals o
regionals o les autoritats locals, o autoritats que
exerceixin les mateixes funcions que les
administracions puabliques regionals i les autoritats
locals; o una empresa sense anim de lucre que
pertany a les administracions putbliques centrals o
regionals, o a les autoritats locals, o creades i
patrocinades per aquestes administracions o
autoritats, que disposin de condicions expresses de
garantia, entre les quals poden figurar organismes
autdnoms regulats per llei i subjectes a supervisié
publica;

22) “Entitat asseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra” és una entitat asseguradora
domiciliada fora del Principat d’Andorra, tal com es
defineix en el punt 22 de l'article 6 de la Llei
12/2017 d’ordenacié i supervisié d’assegurances i
reassegurances del Principat d’Andorra;

23) “Entitat” és una entitat bancaria o una empresa
d’inversio;

24) “Entitat  asseguradora” és una  entitat
asseguradora tal com es defineix en el punt 19 de
l'article 6 de la Llei 12/2017 d’ordenaci6 i supervisié
d’assegurances i reassegurances del Principat

d’Andorra;

25) “Entitat bancaria“ és una persona juridica, tal
com es defineixen en l'apartat 1 de l'article 8 de la
Llei 7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de
les entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen Iexercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra, el
proposit del qual és rebre del pablic dipdsits o altres
fons reemborsables, i concedir préstecs, de qualsevol
naturalesa, per compte propi;

26) “Entitat d'importancia sistémica” o “EIS” (per les
seves sigles en anglés): és una entitat matriu, una
societat financera de cartera matriu, una societat
financera mixta de cartera matriu o una entitat
autoritzada al Principat d’Andorra, la fallida o el mal
funcionament de les quals pot generar un risc
sistémic;

27) “Entitat de contrapartida central” o “ECC” (per
les seves sigles en anglés): és una persona juridica
que fa dintermediari entre les contraparts dels
contractes negociats en un o diversos mercats
financers, actuant com a comprador davant de tot
venedor i com a venedor davant de a tot comprador;

28) “Entitat financera” és una empresa, diferent
d’'una entitat, l'activitat principal de la qual
consisteix a adquirir participacions o exercir una o
diverses activitats de les que es recullen en lletres a)
a l), i lletra n) de I'apartat 2 de l'article 8, de Llei

7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen l'exercici de les
activitats  financeres al Principat d’Andorra.
S’inclouen les societats financeres de cartera, les
societats financeres mixtes de cartera, les societats
gestores d’organismes d'inversié collectiva i les
entitats de pagament, tal com es defineixen a
'apartat 1 dels articles 38 i 61, respectivament, de la
Llei 7/2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de
les entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen l'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra;

29) “Entitat matriu al Principat d’Andorra” és una
entitat amb domicili social al Principat d’Andorra
que té com a filial una entitat o una entitat
financera, o que té una participacié en aquesta
entitat o entitat financera, i que per si mateixa no és
una filial d’una altra entitat autoritzada al Principat
d’Andorra, d’una societat financera de cartera o
d’una societat financera mixta de cartera establerta
al Principat d’Andorra;

30) “Entitat reasseguradora domiciliada fora del
Principat d’Andorra” és una entitat reasseguradora
domiciliada fora del Principat d’Andorra, tal com es
defineix en el punt 22 de larticle 6 de la Llei
12/2017 d’ordenacié i supervisié d’assegurances i
reassegurances del Principat d’Andorra;

31) “Entitat  reasseguradora” és una entitat
reasseguradora, tal com es defineix en el punt 27 de
I'article 6 de la Llei 12/2017 d’ordenacié i supervisié
d’assegurances i reassegurances del Principat
d’Andorra;

32) “entitat regulada” és una entitat bancaria, una
entitat asseguradora, una entitat reasseguradora, una
empresa d'inversi6 o una societat gestora
d’organismes d’inversio col-lectiva;

33) “Filials” s6n les entitats en les quals concorren
algun dels requisits del punt 7 de I'article 2 de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de linversor, I'abtis de mercats i els acords de
garantia financera;

Addicionalment, qualsevol filial d’'una filial es
considera també filial de I'Gltima empresa matriu;

34) “Fons propis” és la suma de capital de Nivell 1 i
capital de Nivell 2, de conformitat amb els articles

27137;

35) “Grup de clients vinculats entre si” sén els
segiients:

a) dues o més persones fisiques o juridiques que,
excepte prova en contra, constitueixin un conjunt
pel que fa al risc pel fet que una d’elles exerceixi
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control directament o indirecta sobre l'altra o les
altres;

b) dues o0 més persones fisiques o juridiques entre les
quals no existeixi cap relacié de control com la que
es descriu a la lletra a), perd a les quals s’hagi de
considerar com a conjunt pel que fa al risc pel fet
que, a causa dels vincles existents entre elles, si una
tingués problemes financers, en particular dificultats
de finangament o reemborsament, I'altra o les altres
també tindrien probablement dificultats de
finangament o reemborsament.

No obstant el que disposen les lletres a) i b), quan
una administracié pablica central tingui un control
directe sobre més d’'una persona fisica o juridica o
tingui vincles directes amb les mateixes, es pot
considerar que el conjunt format per I'administracié
pablica central i totes les persones fisiques o
juridiques directament o indirecta controlades per
aquella d’acord amb la lletra a), o vinculades amb
aquella d’acord amb la lletra b), no constitueixen un
grup de clients vinculats entre si. Per contra,
'existéncia d’'un grup de clients vinculats entre si
format per I'administracié pidblica central i les altres
persones fisiques o juridiques pot avaluar-se per
separat respecte de cadascuna de les persones
directament controlades per 'administracié publica
central d’acord amb la lletra a), o indirectament
vinculades amb I'administracié puablica central
d’acord amb la lletra b) i totes les altres persones
fisiques i juridiques controlades per aquesta persona
d’acord amb Ia lletra a) o vinculades amb aquesta
persona  d’acord amb la lletra b), inclosa
I'administracié pudblica central. Aixd mateix s’aplica
en el cas de les administracions regionals o les
autoritats locals;

36) “Instrument financer”, ha de ser entés en el
sentit més ampli del terme, i especialment els que
s’enumeren a continuacio:

1) un contracte que dona lloc tant a un actiu
financer per a una part com a un passiu financer o
instrument de capital per l'altra part;

2) un instrument, tal com es defineix en el punt 11
de I'article 2 de la Llei 8/2013, de 9 de maig de 2013,
sobre els requisits d’organitzaci6 i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la proteccié dels inversors, els abusos de
mercat i acords de garantia financera;

3) un instrument financer primari.
4) un instrument d’efectiu;

Els instruments contemplats a els punts 1) i 2)
anteriors es consideren instruments financers
Gnicament quan el seu valor es deriva del preu d’'un
instrument financer subjacent, d'un altre element

subjacent, d'un tipus (d’interés o de canvi) o d’'un
index;

37) “Interés minoritari” és l'import de capital de
nivell 1 ordinari d’'una filial d’'una entitat que és
atribuible a les persones fisiques o juridiques
diferents de les incloses en I'ambit d’aplicacié de la
consolidacié prudencial de I'entitat;

38) “Marc comptable aplicable” sén les normes
comptables a les quals estd subjecta [Ientitat,
establertes en el Decret de 28 de desembre de 2016
pel qual es va aprovar el marc comptable aplicable a
les entitats operatives del sistema financer andorra i
als organismes d’inversi6 collectiva de dret andorra,
de conformitat amb les normes internacionals
d’informacié financera adoptades a la Uni6é Europea
(NIIF-UE) que han estat alhora adoptades per
Andorra (NIIF-Andorra);

39) “Mercat regulat” és un sistema multilateral,
operat o gestionat per un gestor del mercat, que
reuneix o permet la possibilitat de reunir —dins del
sistema i segons les seves normes no discrecionals—
els diversos interessos de compra i de venda sobre
instruments financers de multiples tercers per donar
lloc a contractes pel que fa als instruments financers
admesos a negociaci6é d’acord amb les seves normes o
sistemes, i que estd autoritzat i funciona de manera
regular;

40) “Mitigacié del risc de credit” és una técnica
utilitzada per una entitat per a reduir el risc de credit
associat a una o diverses exposicions que aquesta
entitat segueix mantenint;

41) “Organ d’administraci6” és I'drgan o oOrgans
d’una entitat, que sén nomenats de conformitat amb
la legislaci6 aplicable, que estan facultats per establir
|'estratégia, objectius i orientaci6 general de I'entitat,
i que supervisa i controla el procés de la presa de
decisions de gestio;

42) “Originadora” és una entitat que:

a) per si mateixa o per mitja d’entitats relacionades,
directa o indirectament, ha participat en l'acord
original que va crear les obligacions o possibles
obligacions del deutor o deutor potencial donant lloc
a la titulitzacié de 'exposicié; o

b) adquireix les exposicions d’un tercer pel seu propi
compte i llavors els titularitza;

43) “Pacte de recompra” i “pacte de recompra
inversa” és qualsevol acord en el qual una entitat o
la seva contrapart, cedeix valors o matéries primeres
o drets garantits relatius a la titularitat dels valors o
materies primeres, quan aquesta garantia és emesa
per un mercat organitzat que té els drets sobre els
valors o les materies primeres i que 'acord no permet
a lentitat realitzar cessions o penyores dun
determinat valor o matéria primera a més d'una
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contrapart alhora, amb el compromis de recomprar
aquests valors o materies primeres —o valors o
matéries primeres que presenten les mateixes
caracteristiques—, a un preu determinat i en una data
futura establerta, o a ser establerta, pel cedent.

Aquesta cessi6 constitueix un pacte de recompra per
a I'entitat que ven els valors o matéries primeres i un
pacte de recompra inversa per l'entitat que els
adquireix;

44) “Palanquejament” és la quantia relativa dels
actius, de les obligacions de fora de balang i de les
obligacions contingents de pagar, lliurar o aportar
garanties, incloses les obligacions derivades de
financament rebut, dels compromisos adquirits, dels
contractes de derivats o dels pactes de recompra
d’'una entitat, perd excloent les obligacions que
només poden executar-se durant la liquidacié d’una
entitat, en comparacié amb els fons propis d’aquesta
entitat;

29

45) “Participacié” son els drets en el capital d’altres
empreses, materialitzats 0 no mitjangant titols que,
creant un vincle durador amb aquestes, es destinen a
contribuir a l'activitat de 'empresa, o bé la tinenga
directa o indirecta del 20 % o més dels drets de vot o
del capital d’'una empresa;

46) “Participaci6é qualificada” és aquella participacié
que es defineix en el punt 14 de l'article 2 de la Llei
8/2013, de 9 de maig de 2013, sobre els requisits
d’organitzaci6 i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i
acords de garantia financera;

47) “Patrocinadora” és una entitat diferent d’'una
entitat originadora que estableix i gestiona un
programa de pagarés de titulitzaci6 o un altre
esquema de titulitzaci6 mitjancant el qual
s’adquireixen exposicions d’entitats terceres;

48) “Posicié de titulitzaci®” és 'exposicié davant
d’una titulitzacio;

49) “Risc de diluci6” és el risc que I'import dels drets
de cobrament es redueixi degut a drets en efectiu o
en especie a favor del deutor;

50) “Risc de model” és la perdua potencial que pot
incérrer una entitat com a conseqiiencia de les
decisions basades principalment en els resultats de
models interns, a causa d’errors en Ielaboracid,
aplicaci6 o utilitzacié d’aquests models;

51) “Risc d'un excessiu palanquejament” és el risc
resultant de la vulnerabilitat d’una entitat a causa
d’un palanquejament o palanquejament contingent
que pot requerir mesures correctives no previstes en
el seu pla de negoci, incloent la venda urgent
d’actius que podrien resultar en pérdues o en
ajustaments en la valoraci6 dels actius restants;

52) “Risc operacional” és el risc de perdua a causa de
la inadequacié o de la fallada dels procediments, les
persones i els sistemes interns o d’esdeveniments
externs, inclos el risc legal;

53) “Risc sistemic” és el risc de pertorbacié del
sistema financer que pot comportar perjudicis greus
per al sistema financer i 'economia real;

54) “Situacié consolidada” és la situacié que resulta
de I'aplicacié a una entitat dels requisits previstos en
la secci6 segona del capitol primer del titol III, com si
aquesta entitat formés, juntament amb una o més
entitats, una sola entitat;

55) “Societat financera de cartera” és una entitat
financera, les filials de les quals s6n exclusivament o
principal entitats o entitats financeres, almenys una
d’aquestes filials ha de ser una entitat, i que no és
una societat financera mixta de cartera;

56) “Societat financera de cartera matriu al Principat
d’Andorra” és una societat financera de cartera amb
domicili social al Principat d’Andorra que no és una
filial d'una entitat autoritzada al Principat
d’Andorra, d’'una societat financera de cartera o
d’'una societat financera mixta de cartera establerta
al Principat d’Andorra.

57) “Societat financera mixta de cartera” és una
empresa matriu, diferent d'una entitat regulada, que
juntament amb les seves filials, de les quals almenys
una és una entitat regulada que té el seu domicili
social al Principat d’Andorra, i altres entitats,
constitueix un conglomerat financer;

58) “Societat financera mixta de cartera matriu al
Principat d’Andorra” és una societat financera mixta
de cartera amb domicili social al Principat d’Andorra
que no és una filial d’'una entitat autoritzada al
Principat d’Andorra, o d’'una societat financera de
cartera o societat financera mixta de cartera
establerta al Principat d’Andorra;

59) “Societat mixta de cartera” és una empresa
matriu, diferent d’'una societat financera de cartera,
d'una entitat o d'una societat financera mixta de
cartera, que compti, com a minim, amb una entitat
entre les seves filials;

60) “Societats  gestores d’organismes d’inversié
col-lectiva” sén les persones juridiques, tal com es
defineixen en l'apartat 1 de l'article 38 de la Llei
7/2013, de 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorrd i
altres disposicions que regulen l'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra;

61) “Sucursal” és una seu d’explotacié que
constitueixi una part, desproveida de personalitat
juridica, d'una entitat, i que efectui directament, de
manera total o parcial, les operacions inherents a
Pactivitat d’una entitat;
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62) “Tinenca reciproca” és la tinenga, per una
entitat, d’instruments de fons propis o d’altres
instruments de capital emesos per ens del sector
financer, quan aquests ultims també mantenen
instruments de fons propis emesos per aquesta
entitat;

63) “Tinenca sintética” és una inversid per part
¢

d’una entitat en un instrument financer, el valor del

qual esta directament relacionat amb el valor dels

instruments de capital emesos per un ens del sector

financer;

64) “Titulitzacié” és una transaccié o un mecanisme
mitjangant el qual el risc de crédit associat a una
exposicié 0 a un conjunt d’exposicions es divideix
per trams, i que reuneix les dues caracteristiques
seglients:

a) els pagaments efectuats en el marc de Ila
transacci6 o del mecanisme depenen del
comportament de lexposici6 o del conjunt
d’exposicions;

b) la subordinacié dels trams determina la distribucié
de les perdues durant el periode de vigéncia de la
transaccié o del mecanisme;

65) “Titulitzacié sintética” és una titulitzacié en la
qual la transferéencia del risc s’aconsegueix
mitjancant I'Gs de derivats de credit o garanties, i les
exposicions titulitzades continuen sent exposicions
de l'entitat originadora;

66) “Titulitzacié tradicional” és una titulitzacié que
implica la transferéncia econdmica de les exposicions
titulitzades. Aquesta ha de realitzar-se mitjancant la
transferéncia de la propietat de les exposicions
titulitzades de l'entitat originadora a un vehicle
especialitzat en titulitzacié o “SSPE” (per les seves
sigles en anglés) o a través de la subparticipacié per
un “SSPE”. Els valors emesos no representen
obligacions de pagament de l'entitat originadora;

67) “Valor de mercat” és, a efectes de béns
immobles, I'import estimat pel qual el bé es pot
intercanviar a la data de la taxacié, entre un
comprador i un venedor independents, en el marc
d’una transaccié efectuada en condicions de mutua
independéncia, en la qual les parts actuen amb
coneixement de causa, de manera prudent i sense
coaccié, després d'un procés de comercialitzacié
adequat;

68) “Vehicle especialitzat en titulitzacié” o “SSPE”
(per les seves sigles en anglés) és un fideicomis
d’empreses o d'una altra entitat, diferent a una
entitat bancaria o empresa d’inversid, organitzat per
dur a terme una o més titulitzacions, les activitats de
la qual es limiten a la consecucié d’aquest objectiu,
l'estructura de la qual pretén aillar les seves
obligacions d’aquelles de I'entitat originadora, i en la

qual els titulars de les participacions tenen el dret
d’empenyorar o intercanviar aquestes participacions
sense cap restriccio;

69) “Vincles estrets” és una situacié en la qual dues
o més persones fisiques o juridiques estan vinculades
mitjangant qualsevol de les formes segiients:

a) una participacié en forma de propietat, directa o
mitjangant un vincle de control, del 20 % o més dels
drets de vot o de capital d'una empresa;

b) una relacié de control;

c) un vincle permanent entre ambdues o totes elles i
una mateixa tercera persona mitjangant una relacié
de control.

Esmena 2 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (2)

Es proposa una série de modificacions formals
que afecten diversos punts de l'article 3.

“La definicié 25) “Entitat bancaria”
A la linia setena:

On diu:

proposit del qual és rebre del pablic dipdsits o
altres

Hauria de dir:

proposit de la qual és rebre del pablic diposits o
altres”

“La definici6 36) “Instrument financer”
A la linia primera del darrer paragraf:

On diu:

Hauria de dir:

Els instruments contemplats als punts 1) i 2)”
“La definici6 43) “Pacte de recompra”

A la linia tercera del darrer paragraf:

On diu:

Hauria de dir:
pacte de recompra inversa per a 'entitat que els”
“La definici6 46) “Participacié qualificada”

A la darrera linia:
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Hauria de dir:
els acords de garantia financera;”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmenes formals que llastimosament deixen en
evidéncia la precipitaci6 i poca cura amb la qual
el Govern ha preparat el projecte de llei.

Esmena 3 De modificacié

entitats donen compliment a les disposicions
establertes en aquesta Llei i en el reglament
d’aplicaci6. Els mecanismes de control intern i els
procediments administratius i comptables de les
entitats han de permetre comprovar en tot moment
el compliment d’aquestes disposicions.

Esmena 4 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (1)

Es proposa modificar la seccié 41) de I'apartat 1
de l'article 3 del projecte de llei amb el redactat
seglient:

“41) “Organ d’administracié” és I'drgan o organs
d’una entitat, que sén nomenats de conformitat
amb la legislaci aplicable, que estan facultats per
establir I'estratégia, objectius i orientacié general
de Ulentitat, i que supervisa—i—eontrela
supervisen i controlen el procés de la presa de
decisions de gesti6;”

Motivacio.

Per errors gramaticals identificats.

Titol II. Autoritat competent

Article 4. Funcié supervisora de 'AFA en matéria
prudencial

1.’AFA  exerceix les funcions i competéncies
previstes a l'article 4 de la Llei 10/2013, de 23 de
maig, I'Institut Nacional Andorrd de Finances, en
materia de supervisié prudencial de les entitats, aix{
com la facultat sancionadora relacionada amb els
incompliments dels requisits establerts en aquesta
Llei i el reglament d’aplicacio.

2. L'AFA supervisa les activitats de les entitats i, si
escau, de les societats financeres de cartera i les
societats financeres mixtes de cartera, a 'efecte de
comprovar el compliment dels requisits establerts en
aquesta Llei i en el reglament d’aplicacid.

3.L’AFA ha de poder obtenir la informacié
necessaria per comprovar el compliment per part de
les entitats i, si escau, de les societats financeres de
cartera i les societats financeres mixtes de cartera,
dels requisits esmentats en I'apartat 2 i per investigar
possibles infraccions d’aquests requisits.

4. Les entitats han de facilitar a 'AFA tota la
informacié necessaria perqué pugui comprovar si les

Grup Parlamentari Mixt-SDP (3)
Es proposa una modificacié formal que afecta:
“L’apartat 1

A la linia tercera

On diu:

maig, I'Institut Nacional Andorrad de Finances,
en

Hauria de dir:

maig, de I'Institut Nacional Andorra de Finances,

”»

en

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmena formal que confirma les dues
motivacions anteriors.

Titol III. Requisits prudencials per a bancs i
empreses d’inversié

Capitol primer. Nivell d’aplicacié dels
requisits prudencials

Secci6 primera. Aplicacié individual dels
requisits

Article 5. Principis generals

1. Les entitats han de complir sobre una base
individual les obligacions establertes en els capitols
segon a cinque i vuite del titol III, d’aquesta Llei i
amb el reglament d’aplicacid.

2. Cap entitat que és empresa matriu o filial, i cap
entitat inclosa en la consolidacié prudencial, en
merits de [larticle 10, estd sotmesa de forma
individual a les obligacions establertes en el capitol
vuite del titol III, d’aquesta Llei.

3. Les entitats bancaries i les societats financeres
d’inversi6 han de complir de forma individual les
obligacions establertes en el capitol sis¢ del titol III,
d’aquesta Llei. Prévia sol'licitud a I'AFA, les
societats financeres d’inversié poden ser eximides del
compliment de les obligacions establertes en el



Butlleti del Consell General — nitm. 122/2018 — Casa de la Vall, 7 de desembre del 2018 15

capitol sis¢ del titol IIl en merits a la naturalesa,
'escala i la complexitat de les seves activitats.

4. Les entitats, a excepci6 de les empreses d’inversié
a les quals es fa referéncia a |" apartat 1 de I'article
48, i a Papartat 1 de l'article 49, aixi com les entitats
que, en meérits a I'apartat 1 de l'article 6, hagin estat
eximides de l'aplicacié dels requisits prudencials en
base individual, han de complir en base individual
les obligacions establertes en el capitol seteé del titol

II.

Esmena 5 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (4)

Es proposa una modificacié del redactat de
'apartat 1:

“On diu:

1. Les entitats han de complir sobre una base
individual les obligacions establertes en els
capitols segon a cinqué i vuite del titol III,
d’aquesta Llei i amb el reglament d’aplicacid.

Hauria de dir:

1. Les entitats han de complir sobre una base
individual les obligacions establertes en els
capitols segon a cinqué, sise, sete i vuite del titol
III, d’aquesta Llei i amb el reglament d’aplicacid.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacid
del canvi)

Motivacié

Per entendre que també haurien de complir els
capitols sisé i seté, que fan referéncia als requisits
de liquiditat i al palanquejament.

Article 6. Excepcié a Paplicacié dels requisits
prudencials de forma individual

1. I’AFA pot eximir, prévia sollicitud, de I'aplicacié
de l'apartat 1 de larticle 5, a qualsevol filial d’'una
entitat quan tant la filial com Ientitat estan
subjectes a l'autoritzacié i supervisié de I'AFA, i la
filial esta inclosa en la supervisié en base consolidada
de P'entitat que és I'empresa matriu i es compleixin
les condicions segiients, a fi i efecte de garantir que
els fons propis es distribueixen adequadament entre
I'empresa matriu i la filial:

a) que no existeixin actualment, ni sigui previsible
que hi hagi, impediments importants, de tipus
practic o juridic, per a la immediata transferéncia
dels fons propis o el reemborsament de passius per
part de 'empresa matriu;

b) que, bé 'empresa matriu demostri, a satisfaccié de
I’AFA, que efectua una gesti6é prudent de la filial i
s’hagi declarat, amb el consentiment de I'’AFA,
garant dels compromisos subscrits per la filial, o bé
que els riscos a la filial siguin poc significatius;

c) que els procediments d’avaluacié, medicié i
control de riscos de I'empresa matriu incloguin la
filial;

d) que 'empresa matriu posseeixi més del 50 % dels
drets de vot vinculats a les accions de la filial, o
tingui dret a designar o cessar la majoria dels
membres de I'organ d’administracié de Ia filial.

2. LAFA pot eximir, prévia sol'licitud, de I'aplicaci6é
de apartat 1 de l'article 5, quan 'empresa matriu
sigui una societat financera de cartera o una societat
financera mixta de cartera constituida al Principat
d’Andorra, i sempre que estigui sotmesa a la mateixa
supervisié6 que l'exercida sobre les entitats, i en
particular, a les normes establertes en I'apartat 1 de
Iarticle 9.

3. L’AFA pot eximir, prévia sol'licitud, de I'aplicacié
de l'apartat 1 de l'article 5, a una entitat matriu
subjecta a autoritzacié i supervisio per 'AFA, que
estigui inclosa en la supervisi6 en base consolidada i
es compleixin totes les condicions segiients, a fi de
garantir que els fons propis es distribueixin
adequadament entre I'empresa matriu i les filials:

a) que no existeixin actualment, ni sigui previsible
que hi hagi, impediments importants, de tipus
practic o juridic, per a la immediata transferéncia
dels fons propis o el reemborsament de passius per
part de 'empresa matriu;

b) que els procediments d’avaluacid, medicié i
control de riscos pertinents per a la supervisié en
base consolidada incloguin I'entitat matriu.

Esmena 6 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (5)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 2
A la linia segona

On diu:

Hauria de dir:

de lapartat 1 de larticle 5, quan I'empresa
matriu”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacio

Esmena formal que ens obliga a reiterar la
sensacié d'impreparacié que denota el projecte
probablement traduit precipitadament d’una altra
llengua.
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Article 7. Excepcié a Uaplicacié dels requisits de
liquiditat de forma individual

L’AFA pot eximir, totalment o parcialment, prévia
sol'licitud, de l'aplicacié a nivell individual del
capitol sise¢ del titol IIl, a una entitat i a totes o
diverses de les seves filials ubicades al Principat
d’Andorra, supervisant-les com un subgrup dnic de
liquiditat, sempre que es compleixin les condicions
que es determinin reglamentariament.

Article 8. Métode de consolidacié individual

Sempre que l'entitat matriu acrediti a 'AFA les
circumstancies especifiques, incloent-hi les de tipus
juridic, per les quals no existeixen ni es preveu que
existeixin impediments significatius, de tipus practic
o juridic, per la immediata transferéncia, a
venciment, de fons propis o el reemborsament dels
passius per la filial a 'empresa matriu, 'AFA pot
autoritzar, cas per cas i prévia sol'licitud, I'empresa
matriu a incorporar en el seu calcul de I'exigéncia
prevista a 'apartat 1 de l'article 5, aquelles filials que
compleixen les condicions establertes en les lletres
c), i d) de l'apartat 1 de l'article 6, i que llurs
exposicions o passius significatius ho sén respecte a
I'empresa matriu.

Secci6 segona. Consolidacié prudencial

Article 9. Aplicacié dels requisits sobre una base
consolidada

1. Les entitats matriu amb domicili social al Principat
d’Andorra han de complir amb les obligacions
establertes als capitols segon a quart i sete del titol
III, sobre la base de la seva situacié consolidada. Les
entitats matriu i les seves filials han d’establir una
estructura organitzativa adequada i mecanismes de
control intern adequats per garantir que les dades
necessaries per a la consolidacié sén degudament
processades i enviades. En particular, han de garantir
que les filials que no estan subjectes a aquesta Llei i
al reglament d’aplicaci6, apliquin sistemes,
procediments i mecanismes per garantir una
adequada consolidacié.

2. Les entitats controlades per una societat financera
de cartera matriu o bé per una societat financera
mixta de cartera matriu amb domicili social al
Principat d’Andorra han de complir amb les
obligacions establertes als capitols segon a quart i
seté del titol I1I, sobre la base de la situacié financera
consolidada d’aquesta societat financera de cartera o
societat financera mixta de cartera.

3. Les entitats matriu amb domicili social al Principat
d’Andorra i les entitats controlades per una societat
financera de cartera matriu o per una societat
financera mixta de cartera matriu han de complir
amb les obligacions establertes al capftol sis¢ del titol

III, sobre la base de la situacid consolidada
d’aquestes entitats matrius, societat financera de
cartera matriu o societat financera mixta de cartera
matriu, en el cas que el grup contingui una o més
entitats bancaries o societats financeres d’inversio.
En el cas que el grup al Principat d’Andorra
contingui Gnicament societats financeres d’'inversio,
’AFA pot, cas per cas, i prévia sol'licitud, eximir les
societats financeres d’inversié del compliment de les
obligacions establertes al capitol sis¢ del titol III, en
base consolidada, en funcié de la naturalesa, l'escala
i la complexitat de les seves activitats.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) Paplicacié dels requisits prudencials i de liquiditat
en societats financeres de cartera o societats
financeres mixtes de cartera que integren en el seu
grup una entitat bancaria i una empresa d’inversio;

b) I'aplicacié dels requisits d’informacié en base
consolidada establerts al capitol vuite del titol III, a
les entitats matriu, entitats controlades per una
societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu amb domicili
social al Principat d’Andorra i les seves filials
significatives;

c) Paplicacié dels requisits d’'informaci6 establerts al
capitol cinqué del titol III, a les empreses matrius i
filials;

d) 'excepci6 de I'aplicacié dels requisits establerts als
capitols tercer i seté del titol III, als grups d’empreses
d’inversi6 i determinaci6 de la seva supervisio.

Seccié tercera. Meétodes de consolidacié
prudencial

Article 10. Meétodes de consolidacié prudencial

1. Les entitats que estan obligades a complir amb els
requisits esmentats en l'article 9 en base a la seva
situacié consolidada han de dur a terme la plena
consolidacié de totes les entitats, les entitats
financeres i les empreses de serveis auxiliars que sén
les seves filials o, si escau, de les filials de la mateixa
societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu. Els apartats 2 a 5
del present article no s’apliquen quan el capitol sis¢
del titol III s’apliqui sobre la base de la situaci6
consolidada d’una entitat.

2. No obstant aixd, ’AFA pot autoritzar, cas per cas,
i prévia sollicitud, aplicar la  consolidacié
proporcional segons la quota de capital que
I'empresa matriu posseeix en la filial. La consolidaci6
proporcional només pot ser autoritzada quan es
compleixen totes les condicions segiients:
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a) la responsabilitat de l'empresa matriu estd
limitada a la quota de capital que I'empresa matriu
posseeix en la filial d’acord amb la responsabilitat
dels altres accionistes o socis;

b) la solveéncia dels altres accionistes o socis és
satisfactoria;

c) la responsabilitat dels altres accionistes i membres
estd clarament establerta de manera juridicament
vinculant.

3.En els casos que dos o més empreses estan
vinculades sota una mateixa direccié, en meérits d’'un
acord celebrat entre aquestes empreses o per
clausules estatutaries d’aquestes empreses, perd sense
que existeixi una relacié de control tal com es
defineix al punt 14 de l'apartat 1 de l'article 3, aixi
com quan els organs d’administracié, de direccié o
de control d’aquestes empreses es componguin
majoritariament de les mateixes persones, 'AFA pot
determinar, cas per cas, el métode de consolidacié
prudencial a aplicar per aquestes empreses
vinculades.

4.Les entitats han d’aplicar el meétode de la
consolidacié proporcional, en funcié de la part de
capital que representin les participacions en entitats
i en entitats financeres dirigides per una empresa
inclosa en la consolidacié conjuntament amb una o
diverses empreses no incloses en la consolidacid,
quan la responsabilitat d’aquestes empreses es limiti
a la part de capital que posseeixin.

5. En casos de participaci6 o altres vincles de capital
diferents dels previstos en els apartats 1 a 4, 'AFA
ha de determinar si és necessari dur a terme la
consolidacié prudencial aix{ com el meétode de
consolidaci6. En particular, 'AFA pot permetre o
exigir la utilitzacié del meétode de consolidacié per
posada en equivaléncia. No obstant aixo, la
utilitzaci6 d’aquest métode no constitueix una
inclusi6 d’aquestes empreses en la supervisié
consolidada.

6. ’AFA ha de decidir si, en els casos segiients, ha
d’efectuar-se la consolidacié, i de quina forma:

a) quan una entitat exerceixi, en opinié de '’AFA,
una influéncia significativa en una o diverses entitats
o entitats financeres, sense tenir perd una
participacié o altres vincles de capital en aquestes
entitats, i

b) quan dos o més entitats o entitats financeres
estiguin sota direccié tnica, sense que aquesta hagi
estat establerta per contracte o per mitja de clausules
estatutaries.

Article 11. Entitats i empreses excloses de I'ambit
d’aplicacié de la consolidacié prudencial

1. Una entitat, entitat financera o empresa de serveis
auxiliars que sigui filial o una empresa en la qual es
tingui una participacié, pot ser exclosa de la
consolidaci6, prévia autoritzaci6 de I'AFA, si
I'import total dels actius i les partides fora de balang
de 'empresa de qué es tracti és inferior al menor dels
dos imports segiients:

a) 10 milions d’euros;

b) I'l % de 'import total dels actius i les partides fora
de balang de l'empresa matriu o l'empresa que
posseeix la participacid.

2. AFA pot decidir, cas per cas, no incloure en la
consolidacié una entitat, una entitat financera o una
empresa de serveis auxiliars, que siguin filials o
participades, en els suposits segiients:

a) quan 'empresa de qué es tracti estigui situada en
un altre pafs en el qué existeixin obstacles juridics
per a la transmissié de la informacié necessaria;

b) quan I'empresa de qué es tracti no presenti un
interés significatiu Gnicament en relacié amb els
objectius de la supervisi6 de les entitats;

¢) quan, segons el parer de I’AFA, la consolidacié de
la situacié financera de I'empresa de qué es tracti
resulti inadequada o pugui induir a error des del punt
de vista dels objectius de la supervisi6 de les entitats.

3. Quan, en els casos que preveu l'apartat 1 i la lletra
b) de l'apartat 2, diverses empreses responguin als
criteris esmentats, aquestes han de ser incloses en la
consolidacié sempre que el conjunt format per
aquestes empreses presenti un interés significatiu pel
que fa als objectius especificats.

Esmena 7 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (6)

Es proposa una modificacié del redactat de la
lletra b) de I'apartat 2:

“On diu:

b) quan 'empresa de qué es tracti no presenti un
interés significatiu Gnicament en relacié amb els
objectius de la supervisi6 de les entitats

Hauria de dir:

b) quan 'empresa de qué es tracti no presenti un
interés significatiu tnicamenten—relacié—amb—els

per als objectius de la supervisi6 de les entitats”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié
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Per considerar el redactat alternatiu proposat
com a més cotrecte i més ajustat al text que hi ha

a l'article 19 del Reglament (UE) ntim. 573/2013.

Article 12. Subconsolidacié en el cas d’entitats i
empreses de tercers pdisos

Les entitats filials han d’aplicar els requisits que
s'estableixin reglamentariament respecte de les
participacions qualificades fora del sector financer,
aixi com els establerts en els capitols tercer i quart
del titol III, sobre la base de la seva situacié
subconsolidada quan aquestes entitats, o I'empresa
matriu en cas que aquesta sigui una societat
financera de cartera o una societat financera mixta
de cartera, posseeixin una entitat, una entitat
financera, com filials en un altre pafs o posseeixin
una participaci6 en les mateixes.

Article 13. Empreses d’altres paisos

A efectes de l'aplicacié de la supervisi6 en base
consolidada en meérits a les seccions segona i tercera
d’aquest capitol, els termes «empresa d’inversié»,
«entitat bancaria», «entitat financera» i «entitat»
sén aplicables aixi mateix a les empreses establertes a
altres paisos que, d’estar establertes al Principat
d’Andorra, entrarien en la definicié que d’aquests
termes figura en l'article 3.

Article 14. Valoracié d’actius i de partides fora de
balang

La valoracié dels actius i de les partides fora de
balang s’ha d’efectuar de conformitat amb el marc
comptable aplicable al Principat d’Andorra.

Seccié quarta. Processos d’autoavaluacié del
capital intern

Article 15. Autoavaluacié del capital intern

1. Les entitats i els seus grups consolidables han de
disposar d’estratégies i procediments solids, eficagos i
exhaustius a fi d’avaluar i mantenir de manera
permanent els imports, els tipus i la distribuci6 del
capital intern que considerin adequats per cobrir la
naturalesa i el nivell dels riscos a qué estan o poden
estar exposats.

Aquestes estratégies i procediments han de ser
revisats internament de forma periddica a fi de
garantir que segueixin sent exhaustius i
proporcionats a la naturalesa, l'escala i Ia
complexitat de les activitats de I'entitat interessada.

2. El procés d’autoavaluacié del capital previst en
I'apartat 1 ha de realitzar-se:

a) en base consolidada, d’acord amb I'establert en les
seccions segona i tercera per;

i) les entitats matrius al Principat d’Andorra;

ii) les entitats controlades per societats financeres de
cartera i societats financeres mixtes de cartera. En
els casos que una societat financera de cartera o una
societat financera mixta de cartera controli més
d’una entitat bancaria o empresa d’inversi, el procés
d’autoavaluacié de capital s’ha de dur a terme
Gnicament per lentitat bancaria o I'empresa
d’inversi6 sobre la que s'apliqui la supervisié
consolidada en mérits a I'article 100.

b) en base individual per:

i) les entitats, excepte per les entitats que son filials
d’entitats amb domicili social al Principat d’Andorra;

i) les entitats que no s'inclouen a la consolidacié
prudencial en merits a I'article 11;

iii) els grups d’empreses d'inversié exemptes de
I'aplicacié dels requisits de fons propis en base
consolidada en merits de la lletra d) apartat 4, de
Iarticle 9.

c) en base subconsolidada, integrant I'entitat matriu,
societat financera de cartera, societat financera de
cartera mixta i les seves filials amb domicili social al
Principat d’Andorra.

3. Les entitats han de proporcionar a 'AFA, abans
del 12 de maig, o el segiient dia habil en cas festiu o
dia no habil, de cada exercici, un informe anual del
procés d’autoavaluacié de capital intern referit a
I'exercici precedent tancat a 31 de desembre,
incloent-hi un resum descriptiu de les estrategies i
procediments a qué fa referéncia l'apartat 1. Per
I'elaboracié de I'informe d’autoavaluacié del capital
intern, les entitats han de tenir en compte els criteris
i directrius que pot dictar ’AFA.

Seccié6 cinquena. Sistemes, procediments i
mecanismes de les entitats per a la gestié dels
riscos

Article 16. Sistemes, procediments i mecanismes de
les entitats

1. Les entitats han de complir les obligacions
establertes en aquesta seccid, aixi com en els articles
6 a 6 duodecies de la Llei 8/2013, de 9 de maig de
2013, sobre els requisits d'organitzacié i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i acords de garantia
financera, sobre una base individual, excepte en el
cas que ’AFA autoritzi les excepcions previstes en
l'article 6.

2. Les empreses matrius i filials subjectes a aquesta
Llei han de complir les obligacions establertes en
aquesta seccid, aix{ com en els articles 6 a 6
duodecies de la Llei 8/2013, de 9 de maig de 2013,
sobre els requisits d’organitzacié i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema
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financer, la proteccié dels inversors, els abusos de
mercat i acords de garantia financera, en base
consolidada o subconsolidada, per garantir que els
sistemes, procediments i mecanismes requerits per
aquesta seccié i els anteriorment esmentats articles
de la Llei 8/2013, sén coherents i estan ben integrats,
i que es pot facilitar qualsevol tipus de dades i la
informacié pertinents als efectes de supervisi. En
particular, les empreses matrius i filials subjectes a
aquesta Llei han d’implementar tals sistemes,
procediments i mecanismes en les seves filials no
subjectes a aquesta Llei. Aquests sistemes,
procediments i mecanismes han de ser coherents i
estar ben integrats, i aquestes filials han de ser
capaces de produir qualsevol tipus de dades i la
informacié pertinents a efectes de supervisio.

3. Les obligacions resultants d’aquesta secci6, aixi
com en els articles 6 a 6 duodecies de la Llei 8/2013,
de 9 de maig de 2013, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i
acords de garantia financera, relativa a empreses
filials que no estan elles mateixes sotmeses a aquesta
Llei, no s’han d’aplicar si l'entitat matriu o les
entitats controlades per una societat financera de
cartera 0 una societat financera mixta de cartera
poden demostrar a 'AFA que l'aplicacié d’aquests
requisits resulta il-licit sota les lleis del tercer pafs on
esta establerta Ia filial.

Esmena 8 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (7)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 3
A la linia pentltima
On diu:

requisits resulta il-licit sota les lleis del tercer pafs
on

Hauria de dir:

requisits resulta il:licita sota les lleis del tercer
pafs on”

(La negreta és només a efectes de visualitzacid
del canvi)

Motivacié

Esmena formal que permet constatar la mala
traducci6 del text sobre la base del qual ha estat
redactat al projecte.

Article 17. Tractament de riscos

1. Uorgan d’administracié ha d’aprovar i revisar
periddicament  les  estratégies i  politiques
d’assumpcid, gestid, supervisié i mitigacié dels riscos
a que l'entitat esta o pot estar exposada, incloent-hi
aquells plantejats per la conjuntura macroecondmica
en la qual opera en relacié amb la situaci6 del cicle
economic.

2. L'drgan  d’administracié ha de dedicar temps
suficient a la consideraci6 de les qiiestions
relacionades amb els riscos. L’organ d’administracié
ha de participar activament en la gesti6 de tots els
riscos substancials recollits en aquesta Llei i en el
reglament d’aplicacié, ha de vetllar perqué s’hi
assignin els recursos adequats, i ha de participar aix{
mateix en la valoracié dels actius i en l'ts de
qualificacions crediticies externes. L'entitat ha
d’establir ~ canals  d'informaci6 a  l'organ
d’administracié sobre tots els riscos importants als
quals s’enfronta i sobre politiques de gestié de riscos i
les seves modificacions.

Article 18. Risc de crédit i contrapart

En matéria de risc de crédit i de contrapart, les
entitats:

a) han de basar la concessié de crédits en criteris
solids i ben definits i que el procediment d’aprovacio,
modificacié, renovacid i refinangament de credits
estigui clarament establert;

b) han de disposar de metodologies internes que els
permetin avaluar el risc de crédit de les exposicions
davant dels diferents deutors, valors o posicions de
titulitzacio, aix{ com el risc de credit del conjunt de
la cartera. Concretament, les metodologies internes
no se sustenten Gnicament o mecanicament en les
qualificacions crediticies externes. El fet que els
requisits de recursos propis es basin en l'avaluaci6
d’'una ECAI o en la inexisténcia d’'una qualificacié
de I'exposicid, no impedeix que les entitats tinguin
en compte una altra informacié pertinent per
avaluar la seva assignacié de capital intern;

c) han d'utilitzar meétodes eficagos per administrar i
supervisar de manera permanent les diverses carteres
i exposicions amb risc de crédit, aixi com per
identificar i gestionar els crédits dubtosos i fer els
ajustaments de valor i les dotacions de provisions
adequats;

d) han de diversificar les carteres de crédits de
manera adequada, tenint en compte els mercats
objectius i l'estratégia global de I'entitat en matéria
de credit.

Article 19. Risc residual

Les entitats han de tenir politiques i procediments
escrits, a fi d’abordar i controlar el risc que les
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técniques reconegudes de mitigaci6 del risc de credit,
aplicades per l'entitat, resultin menys eficaces del
que s’esperava.

Article 20. Risc de concentracié

Les entitats han de tenir en compte i controlar, entre
altres, mitjancant politiques i procediments escrits, el
risc de concentracié derivat:

a) de les exposicions davant de cadascuna de les
contraparts, incloent-hi les entitats de contrapartida
central, els grups de contraparts vinculades i les
contraparts del mateix sector econdmic, de Ia
mateixa regié geografica o de la mateixa activitat o
materia primera o,

b) de I'aplicacié de teécniques de mitigacié del risc de
crédit, incloent-hi els riscos vinculats a grans
exposicions crediticies indirectes, com ara un emissor
de garanties reals.

Article 21. Risc de titulitzacié

1. Les entitats han de valorar i controlar mitjangant
politiques i procediments adequats els riscos derivats
d’operacions de titulitzacié en les quals les entitats
bancaries actuin com a inversores, originadores o
patrocinadores, incloent-hi el risc reputacional, aixi
com els que sorgeixen en relacié amb estructures o
productes complexos, per assegurar que el contingut
econdmic de I'operacié queda plenament reflectit en
les decisions d’avaluaci6 i gesti6 del risc.

2.Les entitats originadores d’operacions de
titulitzacié renovables que inclouen clausules
d’amortitzacié anticipada han de disposar de plans
de liquiditat per fer front a les implicacions derivades
tant de l'amortitzacié programada com de
'anticipada.

Article 22. Risc de mercat

1.Les entitats han d'aplicar politiques i
procediments per determinar, valorar i gestionar
totes les fonts significatives de risc de mercat i dels
efectes d’aquests riscos que siguin significatius.

2. Les entitats han de prendre les mesures pertinents
contra el risc d'insuficiéncia de liquiditat derivat del
fet que una posici6 curta arriba a venciment abans
que la posici6 llarga.

3. El capital intern de les entitats ha de ser adequat
per cobrir els riscos de mercat significatius que no
estan subjectes a un requisits de recursos propis.

Les entitats que, a 'hora de calcular els requisits de
recursos propis per risc de posicid, han compensat les
seves posicions en una o més de les accions que
constitueixen un index borsari amb una o més
posicions en un contracte de futurs o un altre
producte basat en aquest index borsari, han de
disposar d’'un capital intern adequat per a cobrir el

risc de perdua de base resultant de la diferéncia entre
I'evolucié del valor del contracte de futurs o de
'altre producte i el del valor de les accions que
componen I'index borsari. Les entitats també han de
mantenir 'esmentat capital intern adequat quan
tenen posicions oposades en contractes de futurs
basats en indexs borsaris que no sén idéntics quant
al seu venciment i/o la seva composicio.

Quan una entitat assegura instruments de deute i de
capital, i utilitza el mecanisme previst en el
reglament d’aplicacié per a la reduccié6 de les
posicions netes, ha d’assegurar-se que manté
suficient capital intern per cobrir el risc de pérdues
que existeix entre el moment del compromis inicial i
el dia habil segiient.

Article 23. Risc de tipus d’interés derivat
d’activitats alienes a la cartera de negociacié

Les entitats han d’aplicar sistemes per determinar,
avaluar i gestionar el risc derivat de possibles
variacions dels tipus d'interés que incideixen en les
activitats alienes a la cartera de negociacié de
l'entitat.

Article 24. Risc operacional

1.Les entitats han d'aplicar politiques i
procediments per avaluar i gestionar I'exposicié al
risc operacional, incloent-hi, si escau, el risc de
model, i per cobrir el risc d’esdeveniments poc
freqiients generadors de perdues molt elevades. Les
entitats han d’especificar el que constitueix un risc
operacional als efectes d’aquestes politiques i
procediments.

2. Les entitats han d’establir plans de contingéncia i
continuitat del negoci que els permetin mantenir la
seva activitat i limitar les pérdues en cas
d’interrupcions greus en el negoci.

Esmena 9 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (8)

Es proposa una modificacié del redactat de
'apartat 1:

“On diu:

1. Les entitats han d’aplicar politiques i
procediments per avaluar i gestionar 'exposici6 al
risc operacional, incloent-hi, si escau, el risc de
model, i per cobrir el risc d’esdeveniments poc
freqiients generadors de pérdues molt elevades.
Les entitats han d’especificar el que constitueix
un risc operacional als efectes d’aquestes
politiques i procediments.

Hauria de dir:

1. Les entitats han d’aplicar politiques i
procediments per avaluar i gestionar I'exposici6 al
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risc operacional, incloent-hi, si escau, models el
rise-de-modek+ per cobrir el risc d’esdeveniments
poc freqiients generadors de peérdues molt
elevades. Les entitats han d’especificar el que
constitueix un risc operacional als efectes
d’aquestes politiques i procediments.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacio
del canvi)

Motivacié

El redactat no és correcte, atés que el risc de
model no es contempla en cap dels apartats de la
Directiva i del Reglament transposats. El redactat
que es proposa correspon al text de I'article 85.1

de la Directiva 2013/36/UE.

Reiterem la preocupacié per la mala preparacié
del text del projecte presentat al Consell General.

Article 25. Risc de liquiditat

1. Les entitats han de tenir estratégies, politiques,
procediments i sistemes solids per a identificar,
mesurar, gestionar i supervisar el risc de liquiditat, al
llarg d’'un conjunt apropiat d’horitzons temporals,
incloent-hi I'intradia, per assegurar que les entitats
mantenen un nivell adequat de coixins de liquiditat.
Aquestes estrategies, politiques, procediments i
sistemes s’han d’adaptar a les linies de negocis,
divises, sucursals i entitats juridiques i han d’incloure
mecanismes adequats d’assignacié dels costos, dels
beneficis i dels riscos de liquiditat.

2. Les estrategies, politiques, procediments i sistemes
als quals es fa referéncia en I'apartat 1 han de ser
proporcionals a la complexitat, el perfil de risc,
I'ambit d’activitat de les entitats i d’acord a la
tolerancia al risc fixada per 'drgan d’administracio, i
ha de reflectir la importancia de 'entitat en cada
una de les jurisdiccions en les quals dur a terme la
seva activitat. Les entitats han de comunicar la
tolerancia al risc a totes les linies de negoci
rellevants.

3. Les entitats, tenint en compte la naturalesa,
'escala i la complexitat de les seves activitats, han de
mantenir perfils de risc de liquiditat coherents amb
els necessaris per al bon funcionament i la solidesa
del sistema financer.

L’AFA ha de controlar 'evolucié d’aquests perfils de
risc de liquiditat mantingut per les entitats, atenent a
elements com el disseny i els volums de productes, la
gestié del risc, les politiques de financament i les
concentracions de finangcament.

L’AFA pot adoptar mesures eficaces quan I'evoluci6
dels perfils de risc de liquiditat d’una entitat pot
donar lloc a inestabilitat en una altra entitat o a
inestabilitat sistémica.

4. Les entitats han de desenvolupar metodologies per
a identificar, mesurar, gestionar i supervisar les
posicions de financament. Aquestes metodologies
han d’incloure els fluxos d’efectiu significatius,
actuals i previstos, dels actius i dels passius, aixi com
de les partides fora de balang, inclosos els passius
contingents i el possible impacte del risc
reputacional.

5. Les entitats han d’establir una distincié entre els
actius pignorats i els actius lliures de carregues que
estan disponibles en tot moment, en especial en
situacions d’emergéncia. Aixi mateix, les entitats
han de tenir en consideraci6 I'ens juridic en el qual
es troben radicats els actius, el pais on els béns estan
registrats legalment, ja sigui en un registre o en una
anotacié en compte, aix{ com la seva admissibilitat i
han d’efectuar un seguiment de com els actius poden
ser mobilitzats de forma oportuna.

6. Les entitats també han de prendre en consideracié
les limitacions legals, reglamentaries i operatives a les
possibles transferéncies de liquiditat i d’actius lliures
de carregues entre ens, tant a dins com a fora del
Principat d’Andorra.

7. Les entitats han de tenir en compte les diferents
eines de mitigaci6 del risc de liquiditat, incloent-hi
un sistema de limits i uns coixins de liquiditat que
permeten afrontar diverses situacions de dificultat,
aixi com una diversificacié adequada de la seva
estructura de finangament i del seu accés a fonts de
finangament. Aquestes mesures han de ser revisades
periddicament.

8. Les entitats han de tenir en compte escenaris
alternatius en relaci6 a les posicions de liquiditat i als
factors mitigants del risc, i han de revisar els suposits
en els quals es basen les decisions relatives a la
posicié de financament, com a minim, un cop I'any.
Per a aquesta finalitat, els escenaris alternatius han
de contemplar, en particular, les partides de fora de
balang i altres passius contingents, inclosos els
vehicles especialitzats en titulitzacié (“SSPE”) o els
d’altres ens amb finalitats especials, en relacié amb
els quals lentitat actua com a patrocinadora o
proporciona un suport significatiu en termes de
liquiditat.

9. Les entitats han d’analitzar I'impacte potencial
d’escenaris alternatius, que afecten Gnicament a la
propia entitat, a tot el mercat i a una combinacié
d’ambdés escenaris. Les entitats han de prendre en
consideracié diferents periodes de temps, aix{ com
situacions de tensié amb diferents graus de dificultat.

10. Les entitats han d’ajustar periddicament les seves
estratégies, politiques internes i limits de risc de
liquiditat i desenvolupar plans de contingéncia
eficagos, tenint en compte el resultat dels escenaris
alternatius esmentats en I'apartat 8.
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11. Les entitats han de dotar-se de plans de
recuperacié de liquiditat en qué es defineixin les
estratégies adequades, aixi com les pertinents
mesures d’aplicacié, amb I'objectiu de corregir
possibles deficits de liquiditat, i si s’escau, en relacié
a les sucursals establertes fora del Principat
d’Andorra. Les entitats han de posar a prova aquests
plans com a minim un cop l'any, els han d’actualitzar
en base als resultats dels escenaris alternatius
establerts en I'apartat 8, i els han de comunicar a 'la
direccié general i sotmetre’ls a la seva aprovaci6, de
tal manera que les politiques i procediments interns
puguin ajustar-se segons correspongui. Les entitats
han d’adoptar amb antelacié les mesures operatives
necessaries per garantir que els plans de recuperacié
de liquiditat poden ser aplicats de forma immediata.

Per a les entitats bancaries, entre les citades mesures
operatives s’han d'incloure mantenir garanties reals
immediatament disponibles per poder obtenir
financament extern. Aix0 inclou, en cas de
necessitat, que l'entitat bancaria ha de mantenir
garanties en la moneda d’un tercer pafs enfront de la
qual estigui exposada, i, quan resulti imprescindible
per motius operatius, dins el territori d’un tercer pafs
enfront de la moneda que esta exposada.

Esmena 10 De modificacié

El redactat del projecte de llei sembla voler
atribuir a les entitats una responsabilitat en el
sentit que les seves actuacions guardin
coheréncia amb les necessitats del sistema
financer, aspecte que formaria part de les
responsabilitats de supervisi6 de I’AFA.

L’enfocament de l'article que proposem manté el
text de la Directiva 2013/36/UE (article 86.3) on
s'estableix el redactat que es proposa com a
missié de les autoritats competents, perd no de
les entitats privades.

En efecte, I'article referit de la Directiva diu:

3. Las autoridades competentes velardn por que las
entidades, teniendo en cuenta la naturaleza, dimension vy
complejidad de sus actividades, tengan perfiles de riesgo
de liquidez coherentes con los necesarios para el buen
funcionamiento vy la solidez del sistema y por que no lo
superen.

Per aix0 es considera convenient precisar 'abast
de la funcié atribuida a les entitats.

Esmena 11 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (9)

Es proposa la modificacio del redactat de I'apartat

3:
“On diu:

3. Les entitats, tenint en compte la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les seves activitats,
han de mantenir perfils de risc de liquiditat
coherents amb els necessaris per al bon
funcionament i la solidesa del sistema financer.

Hauria de dir:

3. Les entitats, tenint en compte la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les seves activitats,
han de mantenir els perfils de risc de liquiditat
que resultin adequats eoherents—amb—els
neeessaris—per al seu bon funcionament i la
solidesa delsistemafinaneer.

(La negreta és només a efectes de visualitzacio
del canvi)

Motivacié

Les entitats privades han d’actuar mantenint els
perfils de risc de liquiditat que resultin adequats a
les seves condicions (naturalesa, escala i
complexitat) i, si totes ho fan aixi, ja en resultara
el bon funcionament i solidesa del sistema
financer.

Grup Parlamentari Mixt-SDP (10)

Es proposa la modificacié del redactat de 'apartat

5:
“On diu:

5. Les entitats han d’establir una distincié entre
els actius pignorats i els actius lliures de carregues
que estan disponibles en tot moment, en especial
en situacions d’emergéncia. Aixi mateix, les
entitats han de tenir en consideraci6 'ens juridic.

Hauria de dir:

5. Les entitats han d’establir una distinci entre
els actius pignorats i els actius lliures de carregues
que estan disponibles en tot moment, en especial
en situacions d’emergéneia—urgéncia. Aixi
mateix, les entitats han de tenir en consideracié
I'ens juridic.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

La Directiva 2013/36/UE, en el seu article 86.5 fa
referéncia a les situacions d’'urgéncia, expressié
que sembla més adequada, en ser menys extrema
que la referéncia a les situacions d’emergéncia.

Esmena 12 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (11)

Es proposa, aix{ mateix, modificacions formals en
aquest mateix article 25 que afecten:

“L’apartat 2
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A la linia sisena

On diu:

Hauria de dir:

han de reflectir la importancia de l'entitat en
cada”

“L’apartat 9

A les linies segona i tercera

On diu:

d’escenaris alternatius, que afecten a la propia
entitat, a tot el mercat i a una combinacié

Hauria de dir:

d’escenaris alternatius, que afecten la propia
entitat, tot el mercat i una combinacié”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmenes formals obligades per la llastimosa
presentaci6 del projecte de llei.

Article 26. Risc de palanquejament excessiu

1.Les entitats han d’establir  politiques i
procediments per a identificar, gestionar i controlar
el risc de palanquejament excessiu. Entre els
indicadors de risc de palanquejament excessiu
figuren la ratio de palanquejament establert en
'article 84 d’aquesta Llei i els desfasaments entre
actius i obligacions.

2.Les entitats han d’afrontar el risc de
palanquejament excessiu amb caricter preventiu,
tenint en compte els increments potencials d’aquest
risc causats per reduccions dels fons propis de
I'entitat que es deriven de pérdues previstes o
efectives, en funcié de les normes comptables
aplicables. A aquests efectes, les entitats han d’estar
en condicions d’afrontar diverses situacions de
dificultat pel que fa al risc de palanquejament
excessiu.

Capitol segon. Fons propis
Secci6 primera. Elements de fons propis

Article 27. Capital de nivell 1

El capital de nivell 1 d’'una entitat és igual a la suma
del capital de nivell 1 ordinari i el capital de nivell 1
addicional d’aquesta entitat.

Article 28. Elements de capital de nivell 1 ordinari

1. Els elements de capital de nivell 1 ordinari s6n els
seglients:

a) els instruments de capital, que compleixen amb
els requisits per a ser considerats com a element de
capital de nivell 1 ordinari que es determinin
reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els instruments
esmentats en la lletra a);

c) els guanys acumulats;

d) altres resultats integrals acumulats;
e) altres reserves;

f) fons per riscos generals bancaris.

Els elements esmentats en les lletres ¢) a f) han de
ser reconeguts com a capital de nivell 1 ordinari
només quan poden ser aplicats per I'entitat de forma
immediata i sense restriccions per cobrir riscos o
pérdues, tant aviat com es produeixin.

2. A efectes del que disposa la lletra c) de 'apartat 1,
I'entitat pot incloure en el capital de nivell 1
ordinari, subjecte a l'autoritzacié de I'AFA i els
requisits que es determinin reglamentariament, els
beneficis provisionals o de tancament d’exercici
abans que l'entitat hagi adoptat un acord formal que
confirmi els resultats finals de 'exercici.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha delaborar el reglament d’aplicaci6, per
especificar:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 1 ordinari;

b) condicions per considerar que els instruments de
capital qualifiquen com a instruments de capital de
nivell 1 ordinari i;

c) conseqiiencies si els instruments de capital de
nivell 1 ordinari deixen de reunir les condicions
previstes.

Esmena 13 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (2)

Es proposa modificar la lletra ¢) de l'apartat 1 de
I" article 28 del projecte de llei amb el redactat
seglient:

“Article 28. Elements de capital de nivell 1
ordinari

1. Els elements de capital de nivell 1 ordinari sén
els segiients:

a) els instruments de capital, que compleixen
amb els requisits per a ser considerats com a
element de capital de nivell 1 ordinari que es
determinin reglamentariament;
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b) primes d’emissi6 relacionades amb els
instruments esmentats en la lletra a);

c) els beneficis no distribuits;

d) altres resultats integrals acumulats;
e) altres reserves;

f) fons per riscos generals bancaris.”
Motivacié.

Per millorar la redaccié per evitar errors
d’interpretaci6  de  l'aplicaci6  d’aquestes
disposicions legals en conjuncié amb Ia
normativa fiscal.

Article 29. Filtres prudencials

1. Les entitats han d’excloure de qualsevol element
de fons propis tot increment del patrimoni net que es
derivi dels actius titulitzats, incloent-hi:

a) 'increment derivat d’ingressos per marges futurs
que donin lloc a una plusvalua per a U'entitat;

b) quan l'entitat sigui originadora d’una titulitzacid,
els guanys nets derivats de la capitalitzacié de futurs
ingressos procedents dels actius titulitzats que
proporcionin una millora crediticia a les posicions de
titulitzacio.

2. Les entitats no han d’incloure en cap element de
fons propis, en relacié amb les cobertures de fluxos
d’efectiu i els canvis en el valor dels passius propis,
les partides segiients:

a) les reserves al valor raonable connexes a pérdues o
guanys per cobertures de fluxos d’efectiu
d’instruments financers no valorats a valor raonable,
inclosos els fluxos d’efectiu previstos;

b) pérdues o guanys per passius de I'entitat valorats
al valor raonable que es derivin de canvis en la
propia qualitat crediticia de 'entitat;

c) perdues i guanys al valor raonable, per passius
derivats de lentitat que siguin conseqiiéncia de
canvis en la propia qualitat crediticia de I'entitat.

A efectes de la lletra c¢) de P'apartat 2, les entitats no
han de compensar les pérdues i guanys a valor
raonable derivades del propi risc de crédit de I'entitat
amb les derivades del risc de crédit de la seva
contrapart.

3. Les entitats han de dur a terme una valoracié
prudent dels seus actius valorats a valor raonable
quan calculin 'import dels seus fons propis i, a més,
han de deduir del capital de nivell 1 ordinari 'import
p p
de qualsevol ajust de valor addicional que sigui
q ] q g
necessari.

4. Tret en el cas de les partides esmentades en
l'apartat 2, les entitats no han de realitzar
ajustaments dirigits a eliminar dels seus fons propis

les perdues o guanys no realitzats d’actius o passius
valorats a valor raonable.

5. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el concepte de plusvalua a qué es refereix la lletra
a) de l'apartat 1;

b) els casos en qué l'entitat pot incloure en els seus
fons propis l'import de pérdues i guanys dels seus
passius, sense perjudici del que disposa l'apartat 2,

lletra b).

Article 30. Deduccions en els elements del capital de
nivell 1 ordinari

1. Les entitats han de deduir del capital de nivell 1
ordinari, subjecte al que es determini
reglamentariament en relacié al métode de calcul,
limits i les exempcions aplicables, els conceptes
segilients:

a) les perdues de 'exercici en curs;

b) els actius intangibles, amb les exempcions a la
deduccié corresponents als segiients tipus d’actius
intangibles, reconeguts  comptablement amb
anterioritat a 'entrada en vigor d’aquesta Llei o que
s’hagin de reconeixer, i amb les condicions que es
determinin reglamentariament, corresponents a:

i) inversions en aplicacions informatiques de les
entitats bancaries i empreses dinversi6 que
impliquin la substitucié d’una part significativa dels
sistemes actuals d’aquestes. Queden excloses les
despeses en actius intangibles que no siguin
activables sota el marc comptable andorra tals com
les despeses com a conseqiiéncia de la modificacié o
modernitzacié d’aplicacions o sistemes informatics ja
existents dins I'estructura operativa de 'entitat; o

ii) inversions en aplicacions informatiques per la
transformacié digital de la societat en les quals les
entitats bancaries i empreses d'inversi participin o
promoguin com a actors principals per la
digitalitzacié dels processos en qué participa la
ciutadania en interaccié amb el sistema financer i o
amb I'administraci6 estatal o comunal del Principat

d’Andorra.

c) els actius per impostos diferits que depenen de
rendiments futurs, amb les exempcions a la deduccié
que es determini reglamentariament;

d) els actius de fons de pensié6 de jubilacié de
prestacions definides en el balang de I'entitat;

e) els instruments propis de capital de nivell 1
ordinari que posseeixi una entitat, directament,
indirectament i sintéticament, inclosos els
instruments de capital de nivell 1 ordinari que
I'entitat tingui I'obligaci real o contingent d’adquirir
en virtut d'un compromis contractual vigent;
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f) els instruments de capital de nivell 1 ordinari d’ens
del sector financer que posseeixin els ens
directament, indirectament o sintéticament, quan
aquests ens tinguin una tinenca reciproca amb
I'entitat que, segons el parer de I'AFA, estigui
destinada a incrementar artificialment els fons propis
de lentitat;

g) Pimport pertinent dels instruments que l'entitat
posseeixi, directament, indirectament o
sintéticament capital de nivell 1 ordinari d’ens del
sector financer quan l'entitat no mantingui una
inversio significativa en aquests ens;

h) 'import pertinent dels instruments que l'entitat
posseeixi, directament, indirectament o
sintéticament de capital de nivell 1 ordinari d’ens del
sector financer quan l'entitat mantingui una inversio
significativa en aquests ens, amb les exempcions i
alternatives a la deducci6 que es determinin
reglamentariament;

i) 'import de les partides que han de deduir-se dels
elements del capital de nivell 1 addicional d’acord
amb el reglament que excedeixi dels elements del
capital de nivell 1 addicional de I'entitat;

i) l'import de Pexposicié dels segiients elements,
subjecte a les condicions que es determini
reglamentariament, quan l'entitat dedueixi aquest
import de I'import dels elements del capital de nivell
1 ordinari com a alternativa a l'aplicacié d’una
ponderaci6 del risc:

i) participacions qualificades fora del sector financer
significatives en relaci6 al capital admissible, amb les
exempcions i alternatives a la deduccié6 que es
determinin reglamentariament;

ii) posicions de titulitzacié d’entitats originadores en
les quals no concorrin les condicions que es
determini reglamentariament, com per exemple la
no transferéncia significativa del risc de crédit d’una
titulitzacié tradicional o sintética, posicions de
titulitzacié no qualificades, o posicions de titulitzaci6
o retitulitzacié amb baixa qualificacié crediticia;

iii) diferéncia de preu en operacions sobre
instrument de deute, valors de renda variables,
divises i materies primeres pendents de liquidar
(operacions incompletes), d’acord amb el que es
determini reglamentariament.

1) tot impost connex als elements del capital de
nivell 1 ordinari que resulti previsible en el moment
del calcul d’aquest, excepte quan Ientitat ajust
degudament l'import dels elements del capital de
nivell 1 ordinari, en la mesura que tals impostos
redueixin la quantia maxima d’aquests elements que
pot destinar-se a la cobertura de riscos o pérdues.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment de calcul i limits aplicables en
I'aplicacié de les deduccions als elements del capital
de nivell 1 ordinari;

b) les exempcions de deduccions dels elements de
capital de nivell 1 ordinari i alternatives possibles a
I'aplicacié de deduccions.

Esmena 14 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (12)
Es proposen modificacions formals que afecten:
“L’apartat 1
A la linia segona de la lletra j)

On diu:

Hauria de dir:
subjecte a les condicions que es determinin”
“A la linia tercera de l'incis ii) de la lletra j)

On diu:

determini reglamentariament, com per exemple
la

Hauria de dir:

determinin reglamentariament, com per exemple
Ia”

“A la linia segona de l'incs iii) de la lletra j)

On diu:

Hauria de dir:
instrument de deute, valors de renda variable”
“A la primera linia de la lletra I)

On diu:

Hauria de dir:
k) tot impost connex als elements del capital de”

“A la tercera linia de la lletra 1) (que hauria de

ser k))
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Hauria de dir:
del calcul d’aquest, excepte quan I'entitat ajusti”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmenes formals obligades per la mala traduccié
del text original a partir del qual es deu haver
preparat el projecte.

Esmena 15 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (3)

Es proposa modificar la lletra i) de I'apartat 1 de
l'article 30 del projecte de llei amb el redactat
seglient:

“i) I'import de les partides que han de deduir-se
dels elements del capital de nivell 1 addicional
d’acord amb larticle 33 que excedeixi dels
elements del capital de nivell 1 addicional de
Ientitat;”
Motivacid.

Per coheréncia amb larticle 33 de la llei.

D'addicié

Esmena 16

Grup Parlamentari Democrata (4)

Es proposa afegir lletres c) i d) a 'apartat 2 de
I'article 30 del projecte de llei amb el redactat
segiient:

“

¢) laplicacié de les deduccions a que fan
referéncia les lletres a), c), d), e), g), h) i ]) de
Papartat 1 i les deduccions relacionades
recollides en les lletres a), c), d) i f) de larticle
33 iles lletres a), c¢) i d) de Iarticle 36.

d) els tipus d'instruments de capital d'entitats
financeres i d'empreses d'assegurances i de
reassegurances de tercers paisos que s’han de
deduir dels segiients elements dels fons propis:

i) elements de capital de nivell 1 ordinari;

ii) elements de capital de nivell 1 addicional;
iii) elements de capital de nivell 2.”
Motivacié.

S’afegeix dos noves lletres a 'apartat 2 de l'article
30 per tal d’atorgar facultats per poder fer el
desenvolupament reglamentari corresponent i
necessari per poder aplicar el projecte de llei de
solvéncia, liquiditat i supervisi6 prudencial.

Atrticle 31. Capital de nivell 1 ordinari

El capital de nivell 1 ordinari d’'una entitat consta
dels elements de capital de nivell 1 ordinari, després
de Tlaplicacié dels filtres prudencial requerits a
Iarticle 29, de les deduccions establertes en l'article
30, i aplicades les exempcions i alternatives previstes
també en els articles 301 42.

Article 32. Elements de capital de nivell 1
addicional

1. Els elements de capital de nivell 1 addicional
comprenen els segiients:

a) els instruments de capital que compleixen amb els
requisits per a ser considerats com a elements de
capital de nivell 1 addicional que es determinin
reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els instruments
esmentats en el punt a).

Els instruments inclosos en la lletra a) no han d’estar
qualificats com a elements de capital de nivell 1
ordinari o nivell 2.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6 per especificar
el contingut segiient:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 1 addicional;

b) les condicions per considerar que els instruments
de capital qualifiquen com a instruments de capital
de nivell 1 addicional;

c) les conseqiiéncies en el cas que els instruments de
capital de nivell 1 addicional deixin de reunir les
condicions requerides en el punt b) anterior.

Esmena 17 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (5)

Es proposa modificar 'article 32 del projecte de
llei amb el redactat segiient:

“Article 32. Elements de capital de nivell 1
addicional

1. Els elements de capital de nivell 1 addicional
comprenen els segiients:

a) els instruments de capital que compleixen amb
els requisits per a ser considerats com a elements
de capital de nivell 1 addicional que es
determinin reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els
instruments esmentats en la lletra a).

Els instruments inclosos en la lletra a) no han
d’estar qualificats com a elements de capital de
nivell 1 ordinari o nivell 2.
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2. El Govern, a proposta del Ministeri de
Finances, ha d’elaborar el reglament d’aplicacié
per especificar el contingut segiient:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 1 addicional;

b) les condicions per considerar que els
instruments de capital qualifiquen com a
instruments de capital de nivell 1 addicional;

c) les conseqiiencies en el cas que els instruments
de capital de nivell 1 addicional deixin de reunir
les condicions requerides en la lletra b) anterior.”

Motivacid.

Per correccié lingiifstica.

Article 33. Deduccions en els elements del capital de
nivell 1 addicional

1. Les entitats han de deduir dels elements del
capital de nivell 1 addicional, subjecte al que es
determini reglamentariament en relacié al métode
de calcul, limits i les exempcions aplicables, els
conceptes segiients:

a) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments propis de capital de nivell 1 addicional
posseides per les entitats, inclosos els instruments
propis de capital de nivell 1 addicional que I'entitat
pugui estar obligada a adquirir com a conseqiiéncia
de compromisos contractuals vigents;

b) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments de capital de nivell 1 addicional en ens
del sector financer, quan l'entitat tingui una tinenga
reciproca que, segons el parer de I'AFA, estigui
destinada a incrementar artificialment els fons propis
de l'entitat;

¢) limport pertinent dels instruments de capital de
nivell 1 addicional que l'entitat tingui, de manera
directa, indirecta i sintética, en ens del sector
financer, conforme es determini reglamentariament,
quan l'entitat no mantingui una inversid significativa
en aquests ens;

d) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments de capital de nivell 1 addicional en ens
del sector financer, quan l'entitat mantingui una
inversié significativa en aquests ens, excloses les
posicions d’assegurament mantingudes durant cinc o
menys dies habils;

e) I'import de les partides que hagin de deduir-se dels
elements del capital de nivell 2 que excedeixi dels
elements del capital de nivell 2 de I'entitat;

f) tot impost connex als elements del capital de
nivell 1 addicional que resulti previsible en el
moment del calcul d’aquest, excepte quan 'entitat
ajusti degudament l'import dels elements del capital
de nivell 1 addicional, en la mesura que tals impostos

redueixin la quantia maxima d’aquests elements que
pot destinar-se a la cobertura de riscos o pérdues.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment de calcul i limits aplicables en
I'aplicacié de les deduccions als elements del capital
de nivell 1 addicionals;

b) les exempcions de deduccions dels elements de
capital de nivell 1 addicional i alternatives possibles
a l'aplicaci6 de deduccions.

Esmena 18 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (13)

Es proposa la modificaci6 del redactat de la lletra
e) de I'apartat 1.

“On diu:

e) I'import de les partides que hagin de deduir-se
dels elements del capital de nivell 2 que
excedeixi dels elements del capital de nivell 2 de
Ientitat;

Hauria de dir:

e) I'import de les partides que hagin de deduir-se
dels elements del capital de nivell 2 que, d’acord
amb larticle 36, excedeixi dels elements del
capital de nivell 2 de I'entitat;”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

El redactat del projecte de llei no identifica
correctament el concepte a deduir.

Article 34. Capital de nivell 1 addicional

El capital de nivell 1 addicional d’una entitat consta
dels elements de capital de nivell 1 addicional, un
cop efectuades les deduccions a qué fa referéncia
I'article 33 i després de 'aplicacié de P'article 42.

Article 35. Elements de capital de nivell 2

1. Els elements de capital de nivell 2 sén els
seguents:

a) els instruments de capital i préstecs subordinats
que compleixin els requisits per a ser considerats
com a elements de capital de nivell 2 que es
determinin reglamentariament;

b) primes d’emissi6 relacionades amb els instruments
esmentats en la lletra a);

c) els ajustaments per risc de crédit general, sense
tenir en compte els efectes fiscals, fins al limit que es
determini reglamentariament, de les exposicions
ponderades per risc calculat de conformitat amb el
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que es disposa en la seccié tercera del capitol tercer,
d’aquest titol.

Els elements inclosos en la lletra a) no es consideren
elements de capital de nivell 1 ordinari ni elements
de capital de nivell 1 addicional.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) les disposicions d’aplicacié en relacié amb els
elements de capital de nivell 2;

b) les condicions per considerar que els instruments
de capital i préstecs subordinats qualifiquen com a
instruments de capital de nivell 2;

c) la consideracié dels instruments de capital de
nivell 2 i préstecs subordinats en els cincs anys
anteriors al seu venciment;

d) les conseqiiéncies en el cas que els instruments de
capital de nivell 2 deixin de reunir les condicions
requerides en la lletra a) anterior.

Atrticle 36. Deduccions en els elements del capital de
nivell 2

1. S’ha de deduir del capital de nivell 2, subjecte al
que es determini reglamentariament en relacié al
metode de calcul, limits i les exempcions aplicables,
els conceptes segiients:

a) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments propis de capital de nivell 2 posseides
per les entitats, incloent-hi els instruments propis de
capital de nivell 2 que I'entitat pugui estar obligada a
adquirir com a conseqiiencia de compromisos
contractuals vigents;

b) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments de capital de nivell 2 en ens del sector
financer, quan l'entitat tingui una tinenga reciproca
que, segons el parer de 'AFA, estigui destinada a
incrementar artificialment els fons propis de I'entitat;

¢) 'import pertinent dels instruments de capital de
nivell 2 que lentitat tingui, de manera directa,
indirecta i sintetica, en ens del sector financer quan
'entitat no mantingui una inversié significativa en
aquests ens;

d) les tinences directes, indirectes i sintétiques
d’instruments de capital de nivell 2 en ens del sector
financer, quan lentitat mantingui una inversié
significativa en aquests ens, excloses les posicions
d’assegurament mantingudes durant cinc o menys

dies habils.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment de calcul i limits aplicables en
I'aplicacié de les deduccions als elements del capital

de nivell 2;

b) les exempcions de deduccions dels elements de
capital de nivell 2.

Article 37. Capital de nivell 2

El capital de nivell 2 d'una entitat consta dels
elements de capital de nivell 2 un cop efectuades les
deduccions a qué fa referéncia l'article 36 i després
de I'aplicaci6 de I'article 42.

Atrticle 38. Fons propis

Els fons propis d’una entitat es componen de la suma
del seu capital de nivell 1 i del seu capital de nivell 2.

Article 39. Distribucions basades en instruments de
fons propis

1. Els instruments de capital pels quals una entitat té
discrecié per decidir pagar distribucions en una
forma diferent de I'efectiu o un instrument de fons
propis, no qualifica com a instruments de capital de
nivell 1 ordinari, ni instrument de capital de nivell 1
addicional ni com a instrument de capital de nivell
2, tret que l'entitat hagi rebut 'autoritzaci6 prévia de

I'AFA.

2. Els instruments de capital pels quals una persona
juridica, diferent de lentitat que els emet, té
discreci6 per decidir o requerir que el pagament de
distribucions basats en I'instrument es realitzi en una
forma diferent de I'efectiu o d’un instrument de fons
propis, no té la consideracié d’instrument de capital
de nivell 1 ordinari, ni d’instruments de capital de
nivell 1 addicional ni d’instruments de capital de
nivell 2.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) les condicions perqueé les entitats puguin obtenir
l'autoritzacié esmentada en l'apartat 1), aixi com
per;

b) els metodes admissibles per determinar els nivells
de distribucions basades en els instruments de capital
de nivell 1 addicional i en els de nivell 2.

Esmena 19 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (14)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 3
A les linies segona i tercera de la lletra a)

On diu:
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'autoritzacié esmentada en I'apartat 1), aixi com
per;

Hauria de dir:

'autoritzacié esmentada en l'apartat 1), aixf-com

”»

pet;
Motivacié

Esmena formal per eliminar uns mots que fan
absolutament incomprensible el precepte.

Article 40. Instruments de capital emesos per ens
regulats del sector financer que no es consideren
capital reglamentari

Les entitats no han deduir de cap element dels fons
propis les tinences directes, indirectes o sintétiques
d’instruments de capital emesos per un ens regulat
del sector financer, que no es considerin capital
reglamentari d’aquest ens.

Article 41. Autoritzacié per reduir els fons propis

1.U’AFA ha d’autoritzar una entitat a reduir,
recomprar o reemborsar instruments de capital de
nivell 1 ordinari, capital de nivell 1 addicional o
capital de nivell 2 quan es compleixi alguna de les
condicions segiients:

a) amb anterioritat o simultiniament a I'accié a qué
es refereix l'incis iv) de l'apartat 2 de Particle 20, de
la Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
organitzatius i les condicions de funcionament de les
entitats operatives del sistema financer, la proteccié
de l'inversor, I'abts de mercat i els acords de garantia
financera, en relacié a instruments de capital de
nivell 1 ordinari, i lincis iv bis), en relacié a
instruments de capital de nivell 1 addicional i de
nivell 2, que lentitat substitueixi els instruments
esmentats per instruments de fons propis d’igual o
superior qualitat en condicions que resultin
sostenibles per a la capacitat d’ingressos de la entitat;

b) Pentitat hagi demostrat satisfactoriament a ’AFA
que els seus fons propis, després de l'esmentada
accio, superen el que exigeix I'apartat 1 de larticle
46, i els requisits combinats de coixins que es
defineixen a la lletra e), de 'apartat 1 de I'article 54,
per un marge que 'AFA consideri necessari de
conformitat amb I'apartat 3 de I'article 97.

2. Quan s’avalui en virtut de la lletra a) de l'apartat
1 la sostenibilitat dels instruments de substitucié en
relaci6 amb la capacitat d’ingressos de [Dentitat,
I’AFA ha de considerar en quina mesura la
substitucié d’aquests instruments de capital seria més
costosa per a lentitat que aquells als quals
substituirien.

3. ’AFA pot permetre a les entitats que reemborsin
instruments de capital de nivell 1 addicional o

capital de nivell 2 abans que transcorrin cinc anys
des de la seva data d’emissié Gnicament quan es
compleixin les condicions establertes en I'apartat 1 i
en les lletres a) o b) d’aquest apartat:

a) que hi hagi una modificacié de la classificacié
reglamentaria d’aquests instruments que tingués com
a resultat probable la seva exclusié dels fons propis o
la seva reclassificacié a una qualificaci6 inferior de
fons propis, i que es compleixin les dues condicions
seglients:

i) que 'AFA consideri que aquesta modificacié té
prou certesa;

ii) que l'entitat demostri a satisfaccié de 'AFA que
la reclassificacié reglamentaria d’aquests instruments
no era previsible raonablement en el moment de la
seva emissio.

b) que hi hagi una modificacié en el tractament
fiscal aplicable a aquests instruments i que l'entitat
demostri a satisfacci6 de I'AFA que aquesta
modificacié és important i no era raonablement
previsible raonablement en el moment de la seva
emissio.

Esmena 20 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (15)
Es proposa una modificacié formal que afecta:
“L’apartat 3

A les linies pentltima i antepeniltima de la lletra

b)

modificacié és important i no era raonablement
previsible raonablement en el moment de la seva

Hauria de dir:

modificacié és important i no era raonablement

previsible raenablement en el moment de la seva”
Motivacié

Esmena formal que permet reiterar l'absolut
desgavell del text presentat pel Govern.

Esmena 21 D'addicié

Grup Parlamentari Democrata (6)

Es proposa afegir un nou punt 4 a l'article 41
del projecte de llei amb el redactat segiient:

“4. El Govern, a proposta del Ministeri de
Finances ha d’elaborar el reglament
d’aplicaci6, per especificar els pardmetres i
factors per determinar el concepte «sostenible
per a la capacitat d'ingressos de l'entitat» en
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els termes previstos en la lletra a) de I'apartat
1 del present article.”

Motivacid.

S’afegeix un apartat a larticle 41 per tal
d’atorgar  facultats per poder fer el
desenvolupament reglamentari corresponent i
necessari per poder aplicar el projecte de llei
de solvencia, liquiditat i supervisié prudencial.

Article 42. Dispensa temporal de deduir dels fons
propis

Quan una entitat tingui temporalment instruments
de capital o hagi concedit préstecs subordinats,
segons el cas, que es consideren instruments de
capital de nivell 1 ordinari, capital de nivell 1
addicional o capital de nivell 2 d’'un ens del sector
financer i 'AFA consideri que aquesta tinenca
respon als fins d'una operacié d’assisténcia financera
de reestructuracié i salvament d’aquest ens, 'AFA
pot excepcionar temporalment, prévia sol-licitud, a
aplicar les disposicions que en matéria de deduccié
serien normalment aplicables a aquests instruments.

Seccié  segona. Interessos  minoritaris i
instruments de capital de nivell 1 i nivell 2 emesos

per filials

Article 43. Interessos minoritaris que es poden
incloure en el capital de nivell 1 ordinari consolidat

1. Els interessos minoritaris es componen de la suma
dels instruments de capital de nivell 1 ordinari, de
les primes d’emissié relacionades amb aquests
instruments, dels guanys acumulats i d’altres reserves
d’una filial, sempre que:

a) la filial sigui una entitat o bé una empresa subjecta
a aquesta Llei i al reglament d’aplicacio;

b) la filial es trobi plenament inclosa en Ia
consolidacié en merits a la seccid segona, del capitol
primer, del titol III;

c) els instruments de capital de nivell 1 ordinari que
s'esmenten a la part introductoria d’aquest apartat
pertanyen a persones diferents de les empreses
incloses en la consolidacié d’acord amb la seccié
segona del capitol primer del titol III.

2. Els interessos minoritaris que sén finangats
directament o indirecta, a través d’una entitat de
proposit especial o d’alguna altra manera per
I’empresa matriu de I'entitat o per les seves filials, no
poden formar part del capital de nivell 1 ordinari
consolidat.

Esmena 22 De modificacié

“1. Els interessos minoritaris es componen de la
suma dels instruments de capital de nivell 1
ordinari, de les primes d’emissi6 relacionades amb
aquests instruments, dels beneficis no distribuits
i d’altres reserves d’una filial, sempre que:

a) la filial sigui una entitat o bé una empresa
subjecta a aquesta Llei i al reglament d’aplicacié;

b) la filial es trobi plenament inclosa en la
consolidacié en merits a la seccié segona, del
capitol primer, del titol III;

c) els instruments de capital de nivell 1 ordinari
que s’esmenten a la part introductdria d’aquest
apartat pertanyen a persones diferents de les
empreses incloses en la consolidacié d’acord amb
la secci6 segona del capitol primer del titol II1.”

Motivacid.

Per coheréncia amb 'esmena 2.

Article 44. Capital de nivell 1 addicional, capital de
nivell 1 i capital de nivell 2 admissibles i fons propis
admissibles

El capital de nivell 1 addicional, el capital de nivell 1
i el capital de nivell 2 admissibles, aixi com els fons
propis admissibles, han d’incloure els interessos
minoritaris, els instruments de capital de nivell 1
addicional o de capital de nivell 2, segons
correspongui, a més dels corresponents guanys
acumulats i primes d’emissi, d'una filial, sempre
que:

a) la filial sigui una entitat o bé una empresa subjecta
a aquesta Llei i al Reglament d’aplicacic;

b) la filial es trobi plenament inclosa en la
consolidaci6 en mérits a la secci6 segona del capitol
primer del titol I1I;

c) els esmentats instruments pertanyin a persones
diferents de les empreses incloses en la consolidaci6
d’acord amb la secci6 segona del capitol primer del
titol IIL.

Esmena 23 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (7)

Es proposa modificar I'apartat 1 de I'article 43 del
projecte de llei amb el redactat segiient:

Grup Parlamentari Democrata (8)

Es proposa modificar I'article 44 del projecte de
llei amb el redactat segiient:

“Article 44. Capital de nivell 1 addicional, capital
de nivell 1 i capital de nivell 2 admissibles i fons
propis admissibles

El capital de nivell 1 addicional, el capital de
nivell 1 i el capital de nivell 2 admissibles, aixi
com els fons propis admissibles, han d’incloure els
interessos minoritaris, els instruments de capital
de nivell 1 addicional o de capital de nivell 2,
segons cotrespongui, a més dels corresponents
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beneficis no distribuits i primes d’emissi6, d’una
filial, sempre que:

a) la filial sigui una entitat o bé una empresa
subjecta a aquesta Llei i al Reglament d’aplicacic;

b) la filial es trobi plenament inclosa en la
consolidacié en merits a la secci6 segona del
capitol primer del titol III;

c) els esmentats instruments pertanyin a persones
diferents de les empreses incloses en la
consolidacié d’acord amb la seccié segona del
capitol primer del titol II1.”

Motivacid.

Per coheréncia amb 'esmena 2.

Article 45. Capital de nivell 1 addicional i capital
de nivell 2 admissibles emesos per una entitat de
proposit especial

1. Els instruments de capital de nivell 1 addicional i
de capital de nivell 2 emesos per una entitat de
proposit especial, i els corresponents comptes de
primes d’emissi6, s'inclouen en el capital de nivell 1
addicional, el capital de nivell 1 o el capital de nivell
2 admissibles o en els fons propis admissibles, segons
escaigui, només si:

a) l'entitat de proposit especial que emet aquests
instruments estd plenament inclosa en la
consolidaci6 d’acord amb la secci6 segona del capitol
primer del titol III;

b) els instruments, i els corresponents comptes de
primes d’emissi6 estan inclosos en el capital de nivell
1 addicional admissible inicament si compleixen els
requisits per a ser considerats com a elements de
capital de nivell 1 addicional, d’acord amb el que es
determini reglamentariament;

c) els instruments, i els corresponents comptes de
primes d’emissié, estan inclosos en el capital de
nivell 2 admissible tnicament si compleixen els
requisits per a ser considerats com a elements de
capital de nivell 2, d’acord amb el que es determini
reglamentariament;

d) I'nic actiu de I'entitat de proposit especial és la
seva inversi6 en els fons propis de 'empresa matriu,
o d'una filial d’aquesta inclosa completament en la
consolidacié en virtut de la seccié segona del capitol
primer del titol III, d'una forma que compleix els
requisits establerts reglamentariament per a ser
considerat com a element de capital de nivell 1
addicional o de capital de mnivell 2, segons
correspongui.

Si I'AFA considera que els actius d’'una entitat de
proposit especial diferents de les inversions en els
fons propis de I'empresa matriu d’una filial d’aquesta
inclosa completament en 'ambit de la consolidacié
en virtut de la seccid segona del capitol primer del

titol III, sén minims i poc significatius per a aquesta
entitat, pot renunciar a aplicar I'establert a la lletra
d) de l'apartat 1.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) els detalls del calcul dels interessos minoritaris a
incloure en el capital de nivell 1 ordinari consolidat,
aixi com les excepcions aplicables;

b) els detalls del calcul de l'import de capital de
nivell 1 admissible d'una filial a incloure en el capital
de nivell 1 consolidat, aixi com les excepcions
aplicables;

c) els detalls del calcul de I'import de capital de
nivell 1 admissible d’una filial a incloure en el capital
de nivell 1 addicional consolidat, aixi com les
excepcions aplicables;

d) els detalls del calcul de l'import dels fons propis
admissibles d’una filial a incloure en els fons propis
consolidats, aixi com les excepcions aplicables;

e) els detalls del calcul de I'import dels fons propis
admissibles d’una filial a incloure en el capital de
nivell 2 consolidat, aixi com les excepcions
aplicables.

Esmena 24 D'addicié

Grup Parlamentari Democrata (9)

Es proposa afegir una nova lletra f) a I'apartat 2
de Particle 45 del projecte de llei amb el redactat
seglient:

“f) els tipus d'actius que es relacionen amb el
funcionament de l'entitat de proposit especial i
les condicions que s’han de complir per tal de
que els actius es considerin de «minims» i «poc
significatius» tal com es fa referéncia l'apartat
1, paragraf segon.”

Motivacid.

S’afegeix un nou apartat a l'article 45 per tal
d’atorgar  facultats per poder fer el
desenvolupament reglamentari corresponent i
necessari per poder aplicar el projecte de llei de
solvéncia, liquiditat i supervisi6 prudencial.

Capitol tercer. Requisits de Capital

Seccié primera. Requisits generals, wvaloracié i
presentacié d’informes
Article 46. Requisits de fons propis

1. Les entitats i els seus grups consolidables han de
complir en tot moment els segiients requisits de fons
propis:

a) una ratio de capital de nivell 1 ordinari del 4,5 %;
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b) una ratio de capital de nivell 1 del 6 %;
) una ratio total de capital del 8 %.

2. Les entitats i els seus grups consolidables han de
calcular les seves ratios de capital com segueix:

a) la ratio de capital de nivell 1 ordinari ha de ser
igual al capital de nivell 1 ordinari de lentitat
expressat en percentatge sobre limport total de
’exposici6 al risc;

b) la ratio de capital de nivell 1 ha de ser igual al
capital de nivell 1 de lentitat expressat en
percentatge sobre 'import total de 'exposicié al risc;

c) la ratio total de capital ha de ser igual als fons
propis de l'entitat expressats en percentatge sobre
I'import total de 'exposici6 al risc.

3. L'import total de I'exposici6 al risc s’ha de calcular
com la suma de les lletres a) a f) del present apartat,
tenint en compte les disposicions establertes en
I'apartat 4:

a) I'import de les exposicions ponderades per risc de
crédit i de dilucié, calculat d’acord amb la seccid
tercera del capitol tercer del titol IIl, aixi com la
lletra ¢) de l'apartat 2 de larticle 76, respecte de
totes les activitats empresarials d’'una entitat, exclos
I'import de les exposicions ponderades per risc de la
cartera de negociacié de I'entitat;

b) els requisits de fons propis, calculats d’acord amb
la secci6 cinquena del capitol tercer del titol III, o el
capitol quart, segons escaigui, per a la cartera de
negociacié d’una entitat, pel que fa al segiient:

i) el risc de posicio;

i) els grans riscos que excedeixen els limits
especificats a I'apartat 6 de l'article 78, en la mesura
en qué una entitat estigui autoritzada a depassar
aquests limits.

c) els requisits de fons propis per risc de mercat i de
liquidacid, calculats d’acord amb les seccions
cinquena i sisena del capitol tercer del titol III,
segons escaigui, pel que fa al segiient:

i) el risc de tipus de canvi;
ii) el risc de liquidacio;
iii) el risc de materies primeres.

d) els requisits de fons propis, calculats d’acord amb
la setena del capitol tercer del titol III, pel que fa al
risc d’ajust de valoracié del credit resultant dels
instruments derivats extraborsaris (OTC) diferents
dels derivats de crédit reconeguts a efectes de
reduccié de l'import de les exposicions ponderades
per risc de credit;

e) els requisits de fons propis, calculats d’acord amb
la secci6 quarta del capitol tercer del titol I, pel que
fa al risc operacional;

f) 'import de les exposicions ponderades per risc,
calculat d’acord amb la secci6 tercera del capitol
tercer del titol III, pel que fa al risc de contrapart
derivat de la cartera de negociacié de I'entitat per a
determinats tipus de transaccions i acords:

i) els contractes recollits en les lletres d) a g), j) i k)
del punt 11 de l'article 2 de la Llei 8/2013, de 9 de
maig, sobre els requisits d’organitzatius i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié de
l'inversor, I'abts de mercat i els acords de garantia
financera, i els derivats de crédit;

ii) operacions de recompra, operacions de préstec o
presa en préstec de valors o materies primeres;

iii) operacions de préstec amb reposicié del marge
basades en valors o matéries primeres;

iv) operacions amb liquidaci6 diferida.

4. Les disposicions segiients s’han d’aplicar en el
calcul de I'import total de 'exposici6 al risc esmentat
en l'apartat 3:

a) els requisits de fons propis contemplats en les
lletres ¢), d) i e) del referit apartat 3, han d’incloure
els corresponents a totes les activitats empresarials
de Pentitat;

b) les entitats han de multiplicar els requisits de fons
propis establerts en les lletres b) a €) de l'apartat 3
per 12,5.

Esmena 25 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (16)
Es proposen modificacions formals que afecten:
“L’apartat 3
A la linia segona de la lletra d)

On diu:

la setena del capitol tercer del titol III, pel que fa
al

Hauria de dir:

la secci6 setena del capitol tercer del titol 111, pel
que fa al”

“A la linia tercera de I'incis i) de Ia lletra f)

On diu:

Hauria de dir:

maig, sobre els requisits organitzatius i les”
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(La negreta és només a efectes de visualitzacio
del canvi)

Motivacié

Esmenes formals. Com més hom s’endinsa en el
projecte, més queda en evidéncia la matussera
presentacié del text presentat pel Govern.

Article 47. Excepcié per carteres de negociacié de
petit volum

1. Les entitats poden substituir el requisit de capital
a que es refereix la lletra b) de I'apartat 3 de 'article
46, per un requisit de capital calculat d’acord amb el
referit a la lletra a) de apartat 3, pel que fa a la seva
cartera de negociacié, sempre que el volum de les
operacions de balang i de fora de balang de la seva
cartera de negociacié compleixi les dues condicions
seglients:

a) sigui normalment inferior al 5 % del total d’actius
ia 15 milions d’euros;

b) no excedeixi mai el 6 % del total d’actius ni els 20
milions d’euros.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) les condicions a tenir en compte per calcular el
volum de les operacions de balang i de fora de
balang;

b) el procediment a seguir en cas que les entitats
deixin de complir la condicié establerta en la lletra
b) de I'apartat 1.

Article 48. Requisits de fons propis per a les
ageéncies financeres d’inversid, les societats gestores
de patrimoni de modalitat directa i les societats
gestores de patrimoni de modalitat indirecta

1. A efectes de I'apartat 3 de l'article 46, les agéncies
financeres d’inversié, les societats gestores de
patrimoni de modalitat directa, aixi com les societats
gestores de patrimoni de modalitat indirecta que
realitzen els serveis d’inversi6 establerts a les lletres
b) i d) de I'article 20 de la Llei 7/2013, del 9 de maig,
sobre el régim juridic de les entitats operatives del
sistema financer andorrd i altres disposicions que
regulen l'exercici de les activitats financeres al
Principat d’Andorra, han de considerar com a import
total de I'exposicié al risc, I'import més elevat que
resulti de:

a) sumar els elements contemplats en els punts a) a
d) i f) apartat 3 de l'article 46, després d’aplicar el
previst en 'apartat 4 de l'article 46;

b) multiplicar per 12,5 l'import dels fons propis

basats en despeses fixes generals en mérits de l'article

50.

Les societats gestores de patrimoni de modalitat
indirecta que realitzen els serveis d'inversié establerts
a les lletres b) i d) de I'article 20 de la Llei 7/2013,
del 9 de maig, sobre el régim juridic de les entitats
operatives del sistema financer andorrd i altres
disposicions que regulen l'exercici de les activitats
financeres al Principat d’Andorra, han de donar
compliment als requisits establerts als apartats 11 2
de larticle 46, sobre la base de l'import total de
I'exposicié al risc a qué es refereix l'apartat 1
d’aquest article.

2. Les agéncies financeres d'inversié i les societats
gestores de patrimoni de modalitat directa estan
subjectes a les restants disposicions sobre el risc
operacional previstes a la secci6 cinquena del capitol
primer del titol III.

Article 49. Requisits de fons propis per a les
societats financeres d’inversié amb activitat limitada
de prestacié de serveis d’inversid.

1. A efectes de I'apartat 3 de 'article 46, les societats
financeres d'inversi6 que compleixen una de les
segiients condicions, han d’aplicar el calcul de
I'import total d’exposicié al risc que s’especifica en
I'apartat 2:

a) que negocien per compte propi amb ['dnic
proposit d’executar ordres de client o d’accedir a un
sistema de compensaci6 i liquidacié o a un mercat
regulat reconegut quan actuen en qualitat d’agents o
executen ordres de clients;

b) que compleixen totes les condicions segiients:
i) no mantenen diners o valors de clients;

ii) només operen per compte propi;

iii) no tenen clients externs;

iv) la responsabilitat de I'execuci6 i liquidacié de les
seves operacions recau en una entitat de
compensacio i estan garantits per aquesta entitat de
compensacio.

2. Les societats financeres d'inversié esmentades en
I'apartat 1 d’aquest article, han de considerar com a
import total de I'exposici6 al risc, I'import més elevat
que resulti de:

a) sumar els elements contemplats en les lletres a) a
d) i f) de l'apartat 3 de I'article 46, després d’aplicar
el previst en I'apartat 4 de l'article 46;

b) multiplicar per 12,5 I'import dels fons propis
basats en les despeses fixes generals en mérits de
l’article 50.

3. Les societats financeres d'inversi6 a qué es refereix
I'apartat 1 estan subjectes a les restants disposicions
sobre el risc operacional previstes a la seccié
cinquena del capitol primer del titol III.
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Article 50. Fons propis basats en despeses fixes
generals

1. De conformitat amb larticle 48 i I'article 49, les
empreses d'inversi6 i les societats gestores de
patrimoni de modalitat indirecta han de disposar
d’un capital admissible com a minim igual a la quarta
part de les despeses generals de 'exercici precedent.

2. Si lactivitat d’'una empresa d'inversié varia
enfront de l'exercici precedent i ’AFA considera
que es tracta d'un canvi important, I’AFA pot
ajustar el requisit establert a I'apartat 1.

3. Quan el periode d’activitat d’'una empresa
d’inversi6 sigui inferior a un any, a comptar de la
data d’inici de I'activitat, el capital admissible ha de
ser igual com a minim a la quarta part de les despeses
fixes generals previstes en el seu pla de negocis,
excepte en el cas que 'AFA exigeixi la modificacié
d’aquest pla.

D'addicié

Esmena 26

Grup Parlamentari Democrata (10)

Es proposa afegir un nou apartat 4 a l'article 50
del projecte de llei amb el redactat segiient:

“4. El Govern, a proposta del Ministeri de
Finances ha d’elaborar el reglament d’aplicacid,
per especificar el contingut segiient:

a) el calcul del requisit de disposar d'un capital
admissible minim igual a la quarta part de les
despeses fixes generals de l'exercici precedent;

b) els criteris aplicables per 'AFA per ajustar
el calcul del requisit de disposar d'un capital
admissible minim igual a la quarta part de les
despeses fixes generals de l'exercici precedent;

c) el calcul de les despeses fixes generals
previstes, en el cas que l'empresa d'inversié no
hagi completat un exercici econdmic.”

Motivacid.

S’afegeix un apartat a I'article 50 per tal d’atorgar
facultats per poder fer el desenvolupament
reglamentari corresponent i necessari per poder
aplicar el projecte de llei de solvéncia, liquiditat i
supervisié prudencial.

Article 51. Fons propis de les empreses d’inversié en
base consolidada

1. Les agéncies financeres d'inversié o les societats
gestores de patrimoni de modalitat directa que
formen part d’'un grup, si aquest grup no inclou
entitats bancaries, 'empresa d’inversi6 matriu al
Principat d’Andorra ha d’aplicar I'article 46 a nivell
consolidat tal com segueix:

a) mitjangant l'aplicacié del calcul de 'import total
d’exposicié al risc especificat en l'apartat 1 de
Particle 48;

b) calculant els fons propis sobre la base de la
situacié consolidada de 'empresa d'inversié matriu o
de la societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu, segons
correspongui.

2. Les societats financeres d’inversié esmentades a
I'article 49 que formen part d’'un grup, si aquest grup
no inclou entitats bancaries, les empreses d’inversié
matriu al Principat d’Andorra i les empreses
d’inversié controlades per una societat financera de
cartera o una societat financera mixta de cartera,
han d’aplicar 'article 46 a nivell consolidat tal com
segueix:

a) mitjangant l'aplicacié del calcul de l'import total
d’exposicié al risc especificat en l'apartat 2 de
article 49;

b) calculant els fons propis sobre la base de Ia
situacié consolidada de 'empresa d'inversié matriu o
de la societat financera de cartera matriu o societat
financera mixta de cartera matriu, segons
correspongui.

Article 52. Comunicacié d’informacié sobre els
requisits de fons propis, informacié financera i altres
comunicacions especifiques

1. Les entitats han d'informar a I'AFA de les
obligacions establertes en l'article 46, aixi com de la
informaci6 financera, almenys semestralment.

2. Les entitats han de comunicar a ’AFA el nivell de
les operacions de pacte de recompra, els préstecs de
valors i qualsevol tipus de carregues i gravamens dels
seus actius.

3. Les entitats han de comunicar semestralment a
I’AFA dades rellevants d’exposicions i pérdues per a
cada un dels mercats immobiliaris nacionals als quals
estiguin exposades, amb el contingut que es
determini via comunicat técnic.

4. AFA ha d’establir, mitjancant un comunicat
técnic, els formats, freqiiencies i dates de presentacid
d’estats reservats, aixi com les definicions i solucions
informatiques que han d’aplicar les entitats per
informar sobre els fons propis, els requisits de fons
propis i la informaci6 financera.

Article 53. Requisits per a la cartera de negociacié

1. Les posicions de la cartera de negociacié han
d’estar lliures de restriccions per a la seva negociaci6
o han de poder gaudir de cobertura.

2. La intencié de negociacié s’ha de demostrar per
les estrategies, politiques i procediments establerts
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per l'entitat per gestionar la posicié o la cartera
d’acord amb el que es determini reglamentariament.

3. Les entitats han d’establir i mantenir sistemes i
controls per gestionar la seva cartera de negociacié
d’acord amb el que es determini reglamentariament.

4. Les entitats podran incloure les cobertures
internes en el calcul dels requisits de capital per risc
de posicid, sempre que aquelles responguin a fins de
negociacio.

5. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’establir disposicions addicionals, en relacié als
requisits especifics aplicables a la cartera de
negociacié, a la seva gestid, a la seva valoracié
prudent i a les cobertures internes.

Secci6 segona. Coixins de capital

Article 54. Definicions

1. A Tefecte de la present seccid, sén d’aplicacié les
definicions segiients:

a) “coixi{ de conservacié del capital” sén els fons
propis que una entitat estd obligada a mantenir, de
conformitat amb l'article 57;

b) “coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat” sén els fons propis que una entitat estd
obligada a mantenir, de conformitat amb I'article 58;

c) “coixi de capital per EIS” sén els fons propis que
una entitat esta obligada a mantenir de conformitat
amb larticle 59;

d) “coixi de capital contra riscos sistémics” sén els

fons propis que una entitat estd o pot estar obligada
propis q p g

a mantenir de conformitat amb ’article 60;

e) “requisits combinats de coixins de capital” és el
total de capital de nivell 1 ordinari exigit a una
entitat per complir amb I'obligacié de disposar del
coixi de conservacié de capital més, si s'escau, el
seglient:

i) un coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat;

ii) un coixf de capital per EIS;
iii) un coixi de capital contra riscos sistémics.

f) “percentatge de coixi de capital anticiclic” és el
percentatge que les entitats han d’aplicar per
calcular el seu coix{ de capital anticiclic especific de
cada entitat, i que l'estableix 'AFA tant per les
exposicions ubicades al Principat d’Andorra com per
les ubicades en tercers paisos.

2. Lautoritat responsable de la fixacid, revisid i
supervisié de I'aplicaci6, per part de les entitats que
han estat autoritzades al Principat d’Andorra, dels
coixins de capital és I’AFA.

Article 55. Ambit d’aplicacié dels coixins de capital

1. Aquesta secci6 s’aplica a les entitats bancaries i a
les societats financeres d'inversio.

2. L’AFA pot eximir, cas per cas, i prévia sol'licitud,
les societats financeres d'inversi6 dels requisits
establerts en aquesta seccid, tenint en compte la
naturalesa, 'escala i la complexitat de les seves
activitats, la tipologia dels productes i serveis prestats
i els riscos als quals estan exposades.

Esmena 27 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (17)
Es proposa la supressié de 'apartat 2, que diu:

“2. LAFA pot eximir, cas per cas, i prévia
sol-licitud, les societats financeres d’inversié dels
requisits establerts en aquesta secci6, tenint en
compte la naturalesa, I'escala i la complexitat de
les seves activitats, la tipologia dels productes i
serveis prestats i els riscos als quals estan
exposades.”

Motivacio

Aquesta exempci6é de caracter general per a les
societats financeres d'inversi6 no estd a la
Directiva 2013/36/UE i, de fet els articles 57 i 58
del projecte de llei ja estableixen I'exempcié
especificament per a tots els components dels
coixins de capital, é a dir pel coixi de
conservacié del capital i pel coixi de capital
anticiclic, amb la qual cosa lexempcié és
redundant.

Article 56. Requisits combinats de coixins de capital

1. Les entitats subjectes als requisits d’aquesta seccid,
d’acord amb Tlarticle 55, han de complir en tot
moment el requisit combinat de coixins de capital tal
com es defineix a la lletra e) de I'apartat 1 de I'article

54.

2. El capital ordinari de nivell 1 requerit per satisfer
cada un dels coixins establerts en merits dels articles
57 a 60 ha de ser diferent i, per tant, addicional, al
requerit per satisfer els restants coixins i els altres
requisits de recursos propis imposats per l'article 46, i
aquells altres que pot exigir 'AFA en merits a la
lletra a) de l'apartat 1 de l'article 97, llevat del que
disposi '’AFA en relacié amb els coixins per entitats
d’importancia sistémica, d’acord amb P'article 59, aixi
com el coixi contra riscos sistémics, d’acord amb
Iarticle 60.

3. El compliment dels requisits de coixins de capital
s’ha de realitzar de manera individual, consolidada o
subconsolidada, d’acord amb el que s’estableixi
reglamentariament i d’acord amb la seccié segona
del capitol primer del titol III.
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4. Quan una entitat o grup incompleix I'obligacié
establerta en l'apartat 1, ha d’estar subjecta a les
restriccions en mateéria de distribucions que
s'estableixen en l'article 62, i ha de presentar un pla

de conservaci6 de capital d’acord al que s’estableix a
l'article 63.

Article 57. Requisit de mantenir un coixi de
conservacié del capital

1. Les entitats han de mantenir, addicionalment al
capital de nivell 1 ordinari mantingut per a satisfer
els requisits de fons propis imposats per I'apartat 1 de
l'article 46, un coixi de conservacié de capital
constituit per capital de nivell 1 ordinari, igual al 2,5
% del total de la seva exposicié al risc calculat de
conformitat amb 'apartat 3 de I'article 46, sobre una
base individual i consolidada, de conformitat amb el
capitol primer del titol III.

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA pot
eximir a les societats financeres d’inversi, dels
requisits establerts en aquest paragraf, si tal
exempcid no amenacga l'estabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.

3. Les entitats no han d’utilitzar el capital de nivell 1
ordinari que estan obligades a mantenir per satisfer
el requisit establert en I'apartat 1 d’aquest article per
satisfer alhora les exigéncies imposades sota 'article

97.

Esmena 28 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (18)

Es proposa la modificacié del redactat de 'apartat

2.
“On diu:

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA
pot eximir a les societats financeres d’inversid,
dels requisits establerts en aquest paragraf, si tal
exempcié no amenaga l'estabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.

Hauria de dir:

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA
pot eximir a les societats financeres d’inversio,
que siguin petites i mitjanes empreses, dels
requisits establerts en aquest pardgraf, si tal
exempcié no amenaga l'estabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Larticle 129, incfs 2 de la Directiva 2013/36/UE
estableix clarament la limitacié de I'exempci6 per
a les empreses petites i mitjanes.

Igualment, el mateix article estableix que Ia
decisi6 de lautoritat monetaria ha d’estar
plenament motivada, amb l'explicacié de les
raons per les quals no amenaga l'estabilitat del
sistema financer.

Article 58. Requisit per mantenir un coixi de capital
anticiclic especific de cada entitat.

1. Les entitats han de mantenir un coixi de capital
anticiclic especific de cada entitat equivalent a
I'import de la seva exposicié al risc calculat de
conformitat amb lapartat 3 de [larticle 46,
multiplicat per la mitjana ponderada de les taxes de
coixins de capital anticiclics publicades per I’AFA,
calculada com es determini reglamentiriament i
sobre una base individual i consolidada, segons

pertoqui, de conformitat amb el capitol primer del
titol I11.

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA pot
eximir a les societats financeres d’inversi, dels
requisits establerts en aquest apartat 1 si tal
exempci® no amenaca lestabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.

3. Les entitats han de complir els requisits imposats a
'apartat 1 mitjancant capital de nivell 1 ordinari, el
qual ha de ser addicional al capital de nivell 1
ordinari mantingut per satisfer els requisits de fons
propis imposats per l'article 46, a I'obligaci6 de
mantenir un coixi de conservacié de capital en virtut
de larticle 57 d’aquesta Llei, i a qualsevol altre
requisits imposat sota I'article 97 d’aquesta Llei.

4. El percentatge del coix{ anticiclic, expressat com a
tant per cent de l'import total d’exposicié al risc
calculat de conformitat amb l'apartat 3 de larticle
46, s’ha de situar entre el 0 % i el 2,5 %, calibrat en
fraccions o midltiples de 0,25 punts percentuals.
L’AFA pot fixar un percentatge de coixi anticiclic
superior al 2,5 % de I'import total d’exposicié al risc
calculat en meérits amb I'apartat 3 de I'article 46, tant
per les exposicions ubicades al Principat d’Andorra
com per les exposicions ubicades en tercers paisos
tenint en compte els coixins de capital anticiclic
especific fixats per les autoritats competents
d’aquests tercers paisos.

5. L’AFA ha d’informar, a la seva pagina web, del
percentatge del coix{ de capital anticiclic que ha
fixat per al trimestre, acompanyat de la informaci6
minima que es determini mitjancant comunicat
tecnic.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el procediment per calcular el percentatge de
coix{ de capital anticiclic;
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b) el procediment per a la fixacid, data d’aplicacié i
publicacié per I'AFA del percentatge dels coixins de
capital anticiclics per les exposicions ubicades dins
del Principat d’Andorra;

c) el procediment de reconeixement de percentatges
de coixins de capital anticiclics fixats per I'autoritat
competent de paisos tercers o la decisi6 relativa a
aquests percentatges;

d) el contingut de 'anunci de fixacié de coixi de
capital anticiclic especific de cada entitat, tant per a
exposicions ubicades al Principat d’Andorra com en
tercers paisos;

e) les categories d'exposicions crediticies a
considerar en el calcul del coix{ de capital anticiclic
especific de cada entitat;

f) la forma en qué les entitats han d'identificar la
ubicacié geografica d'una exposicié crediticia a
efectes del calcul del coixi de capital anticiclic
especific de cada entitat.

Esmena 29 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (19)

Es proposa la modificacié del redactat de I'apartat

2.
“On diu:

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA
pot eximir a les societats financeres d’inversio,
dels requisits establerts en aquest paragraf, si tal
exempcié no amenaga l'estabilitat del sistema
financer del Principat d’Andorra.

Hauria de dir:

2. No obstant el disposat en l'apartat 1, 'AFA
pot eximir les societats financeres d'inversio, que
siguin petites i mitjanes empreses, dels requisits
establerts en aquest paragraf, si tal exempcié no
amenaca l'estabilitat del sistema financer del
Principat d’Andorra.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Larticle 130, incfs 2 de la Directiva 2013/36/UE
estableix clarament Ia limitaci6 de 'exempci6 per
a les empreses petites i mitjanes, en el mateix
sentit que s’ha indicat respecte de I'esmena
anterior.

[gualment, el mateix article estableix que la
decisi6 de lautoritat monetaria ha d’estar
plenament motivada, amb l'explicacié de les
raons per les quals no amenaga l'estabilitat del
sistema financer.

Addicionalment es fa una petita correccié formal
a la frase I'AFA pot eximir a les societats

....substituint-la per 'AFA pot eximir les societats

Article 59. Coixi de capital per a entitats
d’importancia sistémica

1.La metodologia d'identificaci6 de les EIS
andorranes s’ha de definir reglamentariament, i, en
qualsevol cas, es basa en almenys alguns dels criteris
seglients:

a) la mida de l'entitat, grup o subgrup;

b) la importancia per a l'economia del Principat

d’Andorra;
c) la importancia de les activitats transfrontereres;

d) la interconnexié de l'entitat o del grup amb el
sistema financer.

2. UAFA pot requerir a cadascuna de les EIS, el
manteniment en base individual, subconsolidada i/o
consolidada, segons escaigui, d'un coixi de capital
EIS de fins al 2 % de 'import total d’exposicié al risc
calculat de conformitat amb I” apartat 3 de l'article
46. Aquest coixi, que es composa de capital de nivell
1 ordinari, és addicional al referit capital de nivell 1
ordinari.

3. Les entitats d'importancia sistémica no han
d'utilitzar el capital de nivell 1 ordinari mantinguts
per a satisfer els requisits establerts en I'apartat 2, per
a donar compliment als requisits imposats als articles
46, 57, 58, ni als requisits establerts en els articles 95
i 97 d’aquesta Llei.

4.Quan a una entitat li és d’aplicacié en base
individual o subconsolidada, un coixi per EIS i un
coixi contra riscos sistémics, d’acord amb el que
disposa l'article 60, ha d’aplicar el més elevat dels

dos.

5. Quan el coixi de capital contra riscos sistémics
que determina '’AFA s’aplica només a totes les
exposicions ubicades al Principat d’Andorra, perd no
s'aplica a les exposicions en paisos tercers, les
entitats han d’aplicar el coixi contra riscos sistémics
cumulativament al coixi per EIS que es determinen
en merits del present article.

6. Quan és aplicable I'apartat 4 i una entitat forma
part d’'un grup o subgrup al qual pertanyen una EIS,
aix0 no ha de suposar en cap cas que dita entitat esta
subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coixi de
conservaci6 de capital, del coixi de capital anticiclic,
i al major dels coixins per EIS o contra riscos
sistémics que se li apliqui en base individual.

7. Quan és aplicable I'apartat 5 i una entitat forma
part d’'un grup o subgrup al qual pertany una EIS,
aix0 no ha de suposar en cap cas que aquesta entitat
estigui subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coixi de
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conservaci6 de capital, del coixi de capital anticiclic,
i a la suma del coixi per EIS i del coixi contra riscos
sistémics que se li aplica en base individual.

8. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar reglaments d’aplicacié, en relacié als
aspectes segiients:

a) 'especificaci6 de la metodologia per a la
identificacié de les entitats d'importancia sistémica

al Principat d’Andorra (EIS);

b) el régim d’aplicacié conjunta dels coixins de
capital EIS aixi com del coixi contra riscos sistémics
previst per l'article 60 d’aquesta Llei.

Article 60. Requisit de mantenir un coixi de capital
contra riscos sistémics

1. AFA pot exigir que es constitueixi un coix{ de
capital contra riscos sistémics, composat per capital
de nivell 1 ordinari, per al sector financer andorra o
per a un o diversos dels subgrups d’aquest sector,
amb la finalitat de prevenir i/o evitar els riscos
sistémics o macro prudencials aciclics a llarg termini
que no estan coberts per aquesta llei i/o pel
reglament d’aplicacié. Aquests riscos s’entenen com
aquells que podrien produir una pertorbacié al
sistema financer andorra o els de tercers paisos, amb
conseqiiéncies negatives greus en el sistema financer
i en I'economia real del Principat d’Andorra.

2. A efectes de l'apartat 1 del present article, TAFA
pot exigir que les entitats mantinguin,
addicionalment al capital de nivell 1 ordinari
mantingut per a satisfer els requisits de fons propis
imposats per larticle 46, un coixi contra riscos
sistémics d’almenys un 1 % de capital de nivell 1
ordinari, basat en les exposicions a les quals s’aplica
el coixi contra riscos sistémics d’acord amb I'apartat
7 del present article, sobre una base individual,
consolidada i/ o  subconsolidada,  segons
correspongui, de conformitat amb el capitol primer
del titol III.

3. Quan a un grup que s’ha identificat com a entitat
d’importancia sistémica se li exigeix un coixi per EIS
en base consolidada en mérits amb el que disposa
I'article 59, se li exigeix també un coixi contra riscos
sistémics en base consolidada, en mérits amb el que
disposa el present article, ha d’aplicar el més elevat
dels dos coixins. Quan a una entitat, en base
individual o subconsolidada, li és d’aplicacié un coix{
per EIS, en merits amb el que disposa l'article 59, i
un coix{ contra riscos sistémics en mérits amb el que
disposa el present article, ha d’aplicar el més elevat

dels dos.

4. Malgrat el que disposa I'apartat 3, quan el coixi de
capital contra riscos sistémics que determina 'AFA
s'aplica només a totes les exposicions ubicades al
Principat d’Andorra, perd no s’aplica a les

exposicions en paisos tercers, les entitats han
d’aplicar el coixi contra riscos  sistémics
cumulativament al coixi per EIS que es determini en
merits de l'article 59.

5. Quan és aplicable I'apartat 3 i una entitat forma
part d’'un grup o subgrup al qual pertany una EIS,
aix0 no ha de suposar en cap cas que aquesta entitat
estigui subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coixi de
conservaci6 de capital, del coixi de capital anticiclic,
i al major dels coixins per EIS o contra riscos
sistémics que se li apliquin en base individual.

6. Quan és aplicable I'apartat 4 i una entitat forma
part d'un grup o subgrup al qual pertany una EIS,
aixd no ha de suposar en cap cas que aquesta entitat
estigui subjecta, en base individual, a uns requisits
combinats de coixins inferiors a la suma del coixi de
conservacié de capital, del coixi de capital anticiclic,
i a la suma del coixi per EIS i del coixi contra riscos
sistémics que se li apliquin en base individual.

7. El coixi de capital contra riscos sistémics es pot
aplicar per totes les exposicions dins del Principat
d’Andorra o domiciliades fora del Principat
d’Andorra tal com es determini al reglament
d’aplicacié que es desenvolupi d’acord amb aquesta

Llei.

8. El coixi contra riscos sistémics pot ser requerit a
totes les entitats del sector financer andorrd, o a un o
més subconjunts d’aquestes entitats, i s’ha de fixar
per esglaons d’ajust gradual o accelerat de 0,5 punts
percentuals. L’AFA pot establir requisits diferents
per a diferents subconjunts d’entitats.

9. Quan '’AFA exigeixi el manteniment d’un coix{
contra riscos sistémics, pot revisar-lo almenys cada
dos anys.

D'addicié

Esmena 30

Grup Parlamentari Democrata (11)

Es proposa afegir un nou apartat 10 a 'article 60
del projecte de llei amb el redactat segiient:

“10. Quan l'aplicacié de les restriccions en
matéria de distribucions a les que fa referéncia
I'apartat 4 de l'article 56 no millori de forma
satisfactoria el capital de nivell 1 ordinari de
l'entitat a la llum del risc sistdmic pertinent,
I’AFA pot prendre mesures addicionals conforme
als article 95 a 97 de la seccié segona del capitol
primer del titol IV d’aquesta Llei, aixi com a
I'apartat 3 bis de I'article 9 de la Llei 35/2010, del
3 de juny, de régim d’autoritzaci6 per a la creacié
de noves entitats operatives del sistema financer
andorra.”
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Per poder transposar l'article 133, apartat 17,
paragraf segon del Reglamento (UE) n 575/2013
del Parlament Europeu, que faculta a 'AFA per
la adopcié de mesures addicionals en cas de no
cobrir de forma satisfactdria els requisits de CET1
d’una entitat a la llum del risc sistémic.

Article 61. Reconeixement d’un percentatge de coixi
de capital contra riscos sistémics de paisos tercers

1. ’AFA pot reconeixer el percentatge de coixi de
capital contra riscos sistémics establert per I'autoritat
competent d’un pafs tercer i pot aplicar aquest
percentatge de coixi de capital a les entitats
autoritzades al Principat d’Andorra per a les
exposicions ubicades en aquest pais tercer.

2. A Thora de decidir si ha de recontixer el
percentatge de coixi de capital contra riscos
sistémics de paisos tercers, 'AFA ha de prendre en
consideraci6 la informacié presentada per I'autoritat
competent del pafs tercer que estableixi el
percentatge de coixi de capital contra riscos
sistémics.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per establir
disposicions addicionals relatives al reconeixement
dels percentatges de coix{ de capital contra riscos
sistémics de paisos tercers.

Article 62. Restriccions en matéria de distribucions.

1. Es prohibeix a les entitats que compleixen el
requisit combinat de coixins de capital, procedir a
efectuar distribucions relatives al capital de nivell 1
ordinari quan:

a) aquesta distribuci6 comporti una disminuci6
d’aquest capital fins a un nivell en qué ja no es
respecti el requisit combinat; o

b) TAFA hagi adoptat alguna de les mesures
previstes a larticle 97, tendents a reforcar els
recursos propis o a limitar o prohibir el pagament de

dividends.

2. Les entitats que no compleixen el requisit
combinat de coixins de capital o que pretenguin
efectuar una distribucié de capital de nivell 1
ordinari que impliqui la disminucié d’aquest capital
fins a un nivell en qué ja no es respecti el requisit
combinat de coixins de capital, han de calcular
I'import maxim distribuible («<IMD»), en els termes
que es determinin reglamentariament, i han de
notificar el resultat a ’AFA per obtenir autoritzacié
previa.

Les entitats no poden dur a terme cap de les
actuacions segiients abans d’haver calculat 'IMD i
haver informat d’aquest import a ’AFA:

a) efectuar una distribucié relativa al capital de
nivell 1 ordinari;

b) assumir una obligacié de pagar una retribucié
variable o beneficis discrecionals de pensié de
jubilacié, o pagar una retribuci6 variable si 'obligacié
de pagament es va assumir en un moment en qué
'entitat no complia el requisit combinat de coixins
de capital;

c) fer pagaments vinculats a instruments de capital
de nivell 1 addicional.

Les entitats han de disposar de mecanismes per
garantir que l'import de beneficis distribuibles i
I'IMD es calculen amb exactitud i han de poder
demostrar aquesta exactitud a I’AFA quan se’ls
solliciti.

3. Mentre una entitat no compleixi el seu requisit
combinat de coixins, aquesta entitat no pot distribuir
més de I'import maxim distribuible per a les finalitats
previstes a les lletres a), b) i c) de I'apartat 2.

4.Les restriccions que imposa aquest article
s'apliquen tGnicament als pagaments que donen lloc a
una reduccié del capital de nivell 1 ordinari o a una
reduccié dels beneficis, i sempre que la seva
suspensi6 o  incapacitat  d’efectuar-los  no
constitueixin un incompliment de les obligacions de
pagament o una altra circumstincia que condueixi a
I'obertura del procediment pertinent en virtut del
Decret de suspensié de pagaments i fallida, del 4

d’octubre del 1969.

5.Quan una entitat no compleix el requisit
combinat de coixins de capital i es proposa distribuir
la totalitat o part dels seus beneficis distribuibles o
dur a terme alguna de les actuacions contemplades
en les lletres a), b) i c) de l'apartat 2, ho ha de
notificar a ’AFA i proporcionar la informacié que
s’ha de determinar reglamentariament.

6. Als efectes del que disposen els apartats 1) i 2)
d’aquest article, una distribucié relativa al capital de
nivell 1 ordinari inclou:

a) el pagament de dividends en efectiu;

b) la distribucié d’accions totalment o parcial
alliberades o d’altres instruments de capital a qué es
refereix la lletra a) de I'apartat 1 de l'article 28;

¢ ) el rescat o la compra per part d’una entitat de les
seves propies accions o d’altres instruments de
capital a qué es refereix la lletra a) de l'apartat 1 de
article 28;

d) el reemborsament d'imports pagats amb relacié als
instruments de capital a qué es refereix la lletra a) de
I'apartat 1 de I'article 28;

e) la distribucié dels elements contemplats en les
lletres b) a ) de I'apartat 1 de 'article 28.

7. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:
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a) la metodologia per al calcul de I'import maxim

distribuible («IMD»);

b) la informacié a proporcionar per les entitats que
no satisfacin els requisits combinats de coixins de
capital i tinguin la intenci6 de distribuir la totalitat o
part dels seus beneficis distribuibles o d’emprendre
una accié contemplada en les lletres a), b) i ¢) de
I'apartat 2.

Article 63. Pla de conservacié del capital

1. Quan una entitat no compleix amb el requisit
combinat de coixins de capital, ha d’elaborar un pla
de conservacié del capital i 'ha de presentar a
I’AFA, en un termini de cinc dies habils, a comptar
de la data en queé I'entitat comprova l'incompliment
dels requisits.

No obstant aix0, ’AFA pot ampliar aquest termini a
deu dies habils, basant-se en la situacié individual de
I'entitat i tenint en compte la seva escala i la
complexitat de les seves activitats.

2. El pla de conservaci6 del capital ha d’incloure els
punts segiients:

a) les estimacions dels ingressos i despeses i una
previsié del balang;

b) les mesures encaminades a incrementar les ratios
de capital de I'entitat;

c) un pla i un calendari d’augment dels fons propis
amb l'objectiu de complir plenament els requisits
combinats de coixins;

d) qualssevol altres dades que TI'AFA consideri
necessaries per dur a terme l'avaluaci6 prevista per
I'apartat 3.

3. UAFA ha d’avaluar el pla de conservacié del
capital, i I’ha d’aprovar si considera que, en cas
d’executar-se, és raonablement previsible que es
conservi o obtingui capital suficient perqué l'entitat
pugui complir el requisit combinat de coixins de
capital en el termini que ’AFA consideri adequat.

4. En cas que no aprovi el pla de conservacié del
capital presentat per 'entitat, I’AFA pot:

a) exigir a I'entitat que augmenti els recursos propis
en el termini que determini;

b) utilitzar les facultats que li confereix l'article 95
per imposar restriccions sobre les distribucions, més
estrictes que les previstes a 'article 62.

Seccié tercera. Requisits de capital per risc de
crédit
Article 64. Métode relatiu al risc de crédit

1. Les entitats han d’aplicar el métode estandard
previst en aquesta seccié per calcular les seves
exposicions ponderades per risc de crédit i risc de

diluci6 d’acord amb les lletres a) i f) de I'apartat 3 de
I'article 46.

2. Als efectes d’aquesta Llei, les exposicions enfront
d’empreses d’inversid, entitats bancaries i entitats de
contrapartida central i mercats organitzats de paisos
tercers s’han de tractar com exposicions enfront
d’entitats només si el pais tercer aplica a aquest ens
requisits prudencials de supervisi6 i regulacié
equivalents als vigents al Principat d’Andorra.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances,
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6 per especificar
el contingut segiient:

a) els criteris de calcul per a l'obtencié de les
exposicions ponderades per risc de crédit i dilucié
basats amb el métode estandard;

b) el tractament de determinats tipus d’exposicions
enfront d’entitats de contrapartida central;

c) I'ts de técniques admissibles de reducci6 del risc
de crédit mitjangant el meétode estandard;

d) el tractament de les exposicions titulitzades en el
metode estandard; i

e) el tractament dels ajustos per risc de credit.

Atrticle 65. Valor d’exposicié

1. El valor d’exposicié d’'una partida de lactiu és
igual al seu valor comptable després de I'aplicacié
dels ajustaments per risc de crédit especific, dels
ajustaments addicionals per valoracié, i d’altres
reduccions de fons propis relacionades amb la
partida de I'actiu. El valor d’exposicié de les partides
de fora de balang és un percentatge, determinat
reglamentariament en funcié del nivell de risc
d’aquestes partides, del seu valor nominal reduit pels
ajustaments de risc de crédit especific.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’establir, els meétodes per determinar el valor
d’exposici6 de les partides d’actiu i de fora de balang
a considerar en el calcul de requisits de fons propis
en relaci6 al risc de credit i dilucio.

Article 66. Categories d’exposicié

1. Cada exposici6é s’ha d’assignar a una determinada
categoria segons la naturalesa del deutor, tipologia
d’operaci6 o situacié de la mateixa o altres criteris a
determinar reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha de determinar, les categories d’exposicio.

Article 67. Calcul de les exposicions ponderades per
risc

1. Per al calcul de les exposicions ponderades per
risc, s’ha d’aplicar les ponderacions de risc a totes les
exposicions, tret que aquestes es dedueixin dels fons
propis. La ponderacié de risc aplicada depén de la
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categoria en la qual es classifica 'exposicié i de la
seva qualitat crediticia. La qualitat crediticia pot ser
determinada per referéncia a les avaluacions
crediticies efectuades per les ECAI o per les
efectuades per agéncies de creédit a I'exportacio.

2. A efectes de I'aplicacié d’una ponderacié de risc a
la qual es fa referéncia a l'apartat 1, el valor de
I'exposicié s’ha de multiplicar per la ponderacié de
risc prevista o determinada pel reglament d’aplicacid.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha de determinar reglamentariament, el contingut
seglient:

a) els requisits que han de complir les exposicions
per classificar-les en les diferents categories
d’exposicié i les ponderacions de risc a aplicar a
aquestes a l'efecte de determinar les exposicions
ponderades per risc;

b) el tractament de les cobertures de risc de credit a
efectes del calcul de les exposicions ponderades per
risc;

c) el calcul de l'import ponderat per risc de les
exposicions titulitzades;

d) el tractament de les exposicions d’una entitat
enfront d'una contrapart que és la seva empresa
matriu, la seva filial, una filial de la seva empresa
matriu 0 empresa vinculada;

e) el tractament de les exposicions d’una entitat
enfront d’'una contrapart amb la qual I'entitat ha
subscrit un acord de responsabilitat.

Article 68. Us d’avaluacions crediticies efectuades
per les ECAI o les agéncies de crédit d’exportacié

1. Unicament es pot utilitzar una avaluacié crediticia
externa per determinar la ponderacié de risc d’'una
exposicié quan ha estat emesa o confirmada per una
ECAI o per una ageéncia de crédit a exportacio.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) I's d’avaluacions crediticies efectuades per
I’ECAI o per agéncies de credit a 'exportacio;

b) els requisits per a I'ds d’avaluacions de credit
d’ECAI per a la determinacié de les ponderacions de
risc.

3. ’AFA mitjancant comunicat técnic ha d’establir:

a) la relaci6 de les ECAI reconegudes al Principat
d’Andorra per a la ponderacié6 de risc d’una
exposicio;

b) la correspondéncia entre les avaluacions del risc
de credit de les ECAI i els nivells de qualitat
crediticia establerts reglamentariament a efectes de
ponderaci6 del risc de les exposicions.

Article 69. Principis per al reconeixement dels
efectes de les técniques de mitigacié del risc de crédit

1. Cap exposicié respecte de la qual una entitat
obtingui una reduccié del risc de credit pot donar
lloc a una exposicié ponderada per risc més gran que
una exposicié d’altra banda idéntica respecte de la
qual una entitat no obtingui cap reducci6 del risc de
credit.

2. Quan lexposici6 ponderada per risc ja té en
compte la cobertura del risc de credit d’acord amb el
metode estandard, I'entitat no pot tenir en compte la
cobertura del risc de credit en els calculs dels efectes
de la reducci6 del risc de credit.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) els principis que regeixen I'admissibilitat de
técniques de mitigacié del risc de credit;

b) les formes admissibles de reduccié del risc de
credit;

c) els requisits especifics per a cada técnica
admissible de mitigaci6 del risc de credit;

d) el calcul dels efectes de la mitigacié del risc de
credit;

e) el tractament de les discordances entre els
venciments de la cobertura del risc de credit i
'exposici6 protegida; i

f) la cobertura de crédits a través dels derivats de
credit.

Article 70. Reconeixement de transferéncia d’una
part significativa del risc

1. L’entitat originadora d’'una titulitzacié tradicional
pot excloure exposicions titulitzades del calcul de les
exposicions ponderades per risc subjectes a
determinades condicions a definir
reglamentariament.

2. Lentitat originadora d’una titulitzacié sintética
pot calcular les exposicions ponderades per risc
respecte de les exposicions titulitzades subjectes a
determinades condicions a definir
reglamentariament.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci6, per especificar
el contingut segiient:

a) Condicions a satisfer per les entitats originadores
de titulitzacions tradicionals per excloure les
exposicions titulitzades del calcul de les exposicions
ponderades per risc;

b) Condicions a satisfer per les entitats originadores
de titulitzacions sintetiques per calcular les
exposicions ponderades per risc respecte de les
exposicions titulitzades;
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c) Criteris per considerar wuna transferéncia
significativa del risc de crédit en les titulitzacions
tradicionals i sintetiques;

d) Calcul de les exposicions ponderades per risc;

e) Utilitzacié de les avaluacions realitzades per les
ECAI per determinar la ponderacié de risc d’una
exposici6 de titulitzacio;

Article 71. Requisits de fons propis en relacié al risc
de crédit de la contrapart

1. Per “risc de credit de contrapart” s’ha d’entendre
el risc que la contrapart d'una transaccié pugui
incorrer en impagament abans de la liquidacié
definitiva dels fluxos d’efectiu d’aquesta transaccid.

2. Les entitats han de determinar el valor d’exposicié
dels instruments derivats enumerats a les lletres d) a
g),j) ik) del punt 11 de I'article 2 de la Llei 8/2013,
del 9 de maig, sobre els requisits d’organitzaci6 i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i els acords de
garantia financera, subjecte al compliment de
determinats requisits i d’acord amb un dels métodes
que es determini reglamentariament.

3. Una entitat pot determinar el valor d’exposicié de
les operacions de recompra, les operacions de
préstecs de wvalors o de matéries primeres o
d’adquisici6 de valors o matéries primeres en préstec,
les operacions amb liquidacié diferida i les
operacions d’empréstit amb reposicié del marge, en
lloc de fer s de les tecniques de mitigacio del risc de
credit establertes en larticle 69, subjecte al
compliment de certes condicions a definir
reglamentariament.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) els metodes per calcular el valor d’exposicio;

b) els requisits en relaci6 amb els acords de
compensacié contractual en el context de risc de
crédit de contrapart a efectes de reduccié del risc;

c) els requisits en relaci6 amb el calcul de les
exposicions ponderades de risc de contrapart
d’instruments derivats de la cartera de negociacio;

d) els requisits de fons propis per a les exposicions en
front de les entitats de contrapartida central.

Seccié quarta. Requisits de fons propis en relacié
al risc operacional

Article 72. Requisits de fons propis en relacié al risc
operacional

1. Les entitats han de determinar els requisits de fons
propis per risc operacional basats en el métode de

I'indicador basic o en el métode estandard. Les
entitats que apliquin el metode estindard han de
complir els criteris que s’estableixin
reglamentariament, a més de les normes generals de
gesti6 de riscos que s’estableixen en l'article 6 de la
Llei 8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i
acords de garantia financera i l'article 24 d’aquesta
Llei. Abans d’aplicar el meétode estandard, les
entitats han de notificar a '’AFA la seva intenci6
d'utilitzar aquest metode.

2. Les entitats que apliquin el métode estaindard no
poden tornar a aplicar el metode de I'indicador basic,
llevat que es compleixin les condicions que es
determinin reglamentariament.

3. La utilitzacié dels metodes de forma combinada
per determinar el requisits de fons propis per risc
operacional estd subjecta a notificaci6 i autoritzacié

prévia de 'AFA.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) les condicions per a I'ts dels diferents métodes de
calcul del requisits de fons propis per risc
operacional;

b) les metodologies detallades de calcul dels metodes
de l'indicador basic i estandard de requisits de fons
propis per risc operacional;

c) els requisits per al retorn al métode de calcul de
I'indicador basic quan s’'estava emprant el métode
estandard;

d) els requisits per a la utilitzacié dels métodes de
I'indicador basic i estandard de forma combinada per
determinar els requisits de fons propis per risc
operacional.

Seccié cinquena. Requisits de fons propis per al
risc de mercat

Article 73. Requisits de fons propis per al risc de
posicio

1. Les entitats han de determinar els requisits de fons
propis per risc de posicié com la suma dels requisits
de fons propis per al risc general i pel risc especific de
les seves posicions en instruments de deute i de
renda variable. Les posicions en titulitzacions de la
cartera de negociacié han de ser tractades com a
instruments de deute.

2. Les entitats han de determinar la posicié neta en
cada un dels instruments com el valor absolut de
I'import de les posicions llargues (curtes) que
excedeixen de les seves posicions curtes (llargues)
del mateix instrument de renda variable, instrument
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de deute i instrument convertible, aixi com en
idéntics contractes de futurs financers, opcions,
certificats d’opcié de compra i certificats d’opcié de
compra coberts. La posicié neta en instruments
derivats ha de seguir disposicions especifiques que
s’estableixin reglamentariament.

3. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicaci, per especificar
el contingut segiient:

a) els principis per aplicar en el calcul de la posicié
neta en instruments de deute, renda variable i
instruments derivats;

b) els requisits per al calcul de posicions netes i el
requisit de fons propis en base consolidada;

c) el tractament a efectes del calcul de la posicié
neta de determinats instruments derivats (futurs
sobre tipus d’interés i operacions a termini, opcions i
certificats d’opcié de compra, permutes o swaps) i
titols venuts en virtut d’'un pacte de recompra o
prestades;

d) el calcul de la posicié neta en instruments de
deute i renda variable;

e) els metodes per al calcul dels requisits de fons
propis per risc general i risc especific per a
instruments de deute, renda variable, instruments
derivats i instruments de titulitzacions;

f) el tractament de les posicions d’assegurament
d’instruments de deute i de renda variable;

g) els requisits de fons propis per risc especific per a
posicions cobertes amb derivats de credit;

h) els requisits de fons propis per posicions en
organismes d'inversi6 col-lectiva.

Atrticle 74. Requisits de fons propis per risc de tipus
de canvi

1. Les entitats han de calcular els requisits de fons
propis per risc de tipus de canvi quan la suma de la
posicié neta global en divises d’'una entitat i la seva
posicié neta en or excedeix el 2 % dels fons propis
totals de I'entitat. El requisit de fons propis per risc
de tipus de canvi és la suma de la posicié neta global
en divises més la seva posicié neta en or multiplicada

pel 8 %.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, per especificar
el contingut segiient:

a) la metodologia de calcul de la posicié global neta
de divises;

c) el tractament de les divises estretament
correlacionades a efectes de reduir els requisits de
fons propis per risc de tipus de canvi.

Esmena 31 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (20)

Es proposa la modificacié del redactat de 'apartat
2, afegint-li un pardgraf que correspondria a la

lletra b):
“On diu:

2. El Govern, a proposta del Ministeri de
Finances ha d’elaborar el reglament d’aplicacio,
per especificar el contingut segiient:

a) la metodologia de calcul de la posici6é global
neta de divises;

c) el tractament de les divises estretament
correlacionades a efectes de reduir els requisits de
fons propis per risc de tipus de canvi.

Hauria de dir:

2. El Govern, a proposta del Ministeri de
Finances ha d’elaborar el reglament d’aplicacio,
per especificar el contingut segiient:

a) la metodologia de calcul de la posicié global
neta de divises;

b) la metodologia de calcul de la posicié neta
en or;

c) el tractament de les divises estretament
correlacionades a efectes de reduir els requisits de
fons propis per risc de tipus de canvi.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Es clarament una omissi6, atés que el mateix
article estableix que la posicié neta global en
divises d’'una entitat inclou la seva posicié neta
en or i que en la proposta del Projecte de llei es
passa directament de la lletra a) a la lletra ¢)
ometent la lletra b). Una altra llastimosa errada
doncs.

Article 75. Requisits de fons propis per risc de
materies primeres

1. Les entitats han de calcular els requisits de fons
propis per risc de materies primeres aplicant un dels
metodes segiients: el sistema d’escala de venciments,
el meétode simplificat o el sistema d’escala de
venciments ampliats.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, per especificar
el contingut segiient:

a) el tractament de les existéncies de materies
primeres fisiques que mantinguin les entitats a
efectes de determinar els requisits de fons propis;

b) el calcul de les posicions en matéries primeres i
instruments derivats relacionats;
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c) les metodologies de calcul dels requisits de fons
propis per risc de matéries primeres per a cada un
dels metodes admissibles esmentats en I'apartat 1.

Secci6 sisena. Requisits de fons propis per al risc
de liquidacié

Article 76. Requisits de fons propis per al risc de
liquidacio

1. En les operacions en qué els instruments de deute,
els valors de renda variable, les divises i les matéries
primeres (excloses les operacions de recompra i els
préstecs o adquisicions en préstecs de valors o
materies primeres) romanguin sense liquidar després
de la data de lliurament estipulada, I'entitat ha de
calcular la diferéncia de preu a qué es troba
exposada. La diferéncia de preu es calcula com la
diferéncia entre el preu de liquidaci6 acordat per als
instruments de deute, els valors de renda variable,
les divises i les materies primeres, i el seu valor actual
de mercat, en cas que aquesta diferéncia pugui
comportar pérdues per a 'entitat.

Per calcular els requisits de fons propis per risc de
liquidacié, lentitat ha de multiplicar aquesta
diferéncia de preu per un factor qué es determinara
reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacid, en relacié
amb;

a) el calcul de Ia diferéncia de preu;

b) el factor multiplicador a aplicar per obtenir els
requisits de fons propis per risc de liquidacié en
funci6é del temps transcorregut des de la data de
liquidacio;

c) els tractaments de les operacions incompletes;

d) les excepcions a I'obligacié de calcul dels requisits
de fons propis per risc de liquidacio.

Esmena 32 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (21)
Es proposa una modificacié formal que afecta:
“Lapartat 1
A la linia quarta:

On diu:

préstecs o adquisicions en préstecs de valors o
Hauria de dir:
préstecs o adquisicions en préstec de valors 0”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmena formal

Secci6 setena. Requisits de fons propis per al risc
d’ajust de valoracié del crédit

Article 77. Requisits de fons propis per al risc
d’ajust de valoracié del crédit

1. “L’ajust de valoracié del credit” o “CVA” (per les
seves sigles en anglés) és un ajust de la valoracié a
preus mitjos de mercat de la cartera d’operacions
realitzades amb una contrapart. Aquest ajust
reflecteix el valor de mercat actual del risc de crédit
que representa la contrapart per a I'entitat, perd no
reflecteix el valor de mercat actual del risc de credit
que representa I'entitat per a la contrapart.

2. Les entitats han de calcular els requisits de fons
propis per al risc de CVA per a tots els instruments
derivats extraborsaris respecte de totes les seves
activitats, diferents dels derivats de crédit
reconeguts, a fi de reduir les exposicions ponderades
per risc de crédit.

3. Les entitats han dincloure les operacions de
financament de valors en el calcul dels fons propis
requerits d’acord amb 'apartat 2 si ’AFA determina
que les seves exposicions al risc de CVA, derivades
d’aquestes operacions, sén importants.

4. Queden excloses dels requisits de fons propis per
al risc de CVA les operacions amb una contrapart
central qualificada i entre un client i un membre
compensador, quan aquest dGltim actui com a
intermediari entre el client i una contrapart central
qualificada, i quan les operacions donin lloc a una
exposicié de negociacié del membre compensador
envers la contrapart central qualificada.

5. Queden excloses dels requisits de fons propis per
al risc de CVA les operacions segiients:

a) les operacions amb una contrapart no financera,
quan aquestes operacions no superin el llindar de
compensacié que es determini reglamentariament;

b) les operacions intragrup, tret que 'AFA exigeixi
la separacié estructural dins d’un grup bancari. En
aquest cas ’AFA pot exigir que aquestes operacions
intragrup entre entitats separades estructuralment
quedin incloses en els requisits de fons propis;

c) les operacions amb sistemes de plans de pensions
reconeguts al Principat d’Andorra, amb les seves
societats gestores i amb entitats autoritzades i
supervisades al Principat d’Andorra, que tinguin per
objecte principal proporcionar prestacions de
jubilacio, subjectes a les condicions que s’estableixin
reglamentariament;

d) les operacions amb bancs centrals o organismes
publics amb funcions similars, aix{ com amb altres
organismes publics que s’encarreguin de la gesti6 del
deute public d'un estat o intervinguin en aquesta
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gestid, les operacions amb el Banc de Pagaments
Internacionals, amb bancs multilaterals de
desenvolupament, amb ens del sector pablic, i,
addicionalment, les operacions amb administracions
centrals i bancs centrals d’altres paisos denominats i
financats en la moneda nacional de la corresponent
administracié central i el corresponent banc central,
aixi com les operacions amb administracions
regionals o les autoritats locals que es puguin
assimilar amb administracions centrals per la seva
capacitat de recaptacié especifica i l'existéncia de
mecanismes institucionals concrets per reduir el seu
risc d'impagament.

Pel que fa a la lletra a), en el cas que una entitat
deixi d’estar exempta per haver superat el llindar
d’exempcié o degut a una modificacié del llindar
d’exempcid, els contractes en vigor han de continuar
exempts fins a la data del seu venciment.

A efectes d’aquest apartat, s’entén per:

“contrapart financera” és una entitat financera
d’inversi6 tal com es defineix a l'article 19 de la Llei
7/ 2013, del 9 de maig, sobre el régim juridic de les
entitats operatives del sistema financer andorra i
altres disposicions que regulen I'exercici de les
activitats financeres al Principat d’Andorra. Per
exemple, una entitat bancaria, una entitat
asseguradora, una entitat reasseguradora, un
organisme d’inversié col-lectiva de valors mobiliaris o
«OICVM», i si escau, la seva societat gestora, un
fons de pensions d’ocupacié i un fons d'inversié
alternatiu;

“contrapart no financera” és una empresa diferent
d’una «<ECC>» i una contrapart financera;

“operacié intragrup” és un contracte de derivats
extraborsaris subscrit amb una contrapart, la qual
pertany al mateix grup consolidable prudencial, que
es troben subjectes a procediments adequats i
centralitzats d’avaluacid, medicié i control del risc.
A més es considera que és una operacié intragrup
amb una contrapart financera quan aquesta és una
contrapart financera tal i com sha definit
anteriorment, una societat financera de cartera, una
entitat financera o una empresa de serveis auxiliars
subjecta als requisits prudencials.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar reglaments d’aplicaci, en relacié amb:

a) els llindars de compensacié de les operacions de
derivats extraborsaris amb contraparts no financeres
previstes en la lletra a) de I'apartat 5 anterior;

b) les condicions que han de complir les operacions
previstes en la lletra b) de I'apartat 5 anterior per ser
excloses dels requisits de fons propis per al risc de

CVA;

c) els metodes per al calcul de les exigencies de fons
propis per risc de CVA;

d) les cobertures admissibles per al calcul de les
exigéncies de fons propis per al risc de CVA.

Esmena 33 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (12)

Es proposa modificar la lletra ¢) de I'apartat 5 de
l'article 77 del projecte de llei amb el redactat
seglient:

“c) les operacions amb sistemes de plans de
pensions reconeguts al Principat d’Andorra o
paisos tercers, amb les seves societats gestores i
amb entitats autoritzades i supervisades, que
tinguin per objecte principal proporcionar
prestacions de jubilacié, subjectes a les
condicions que s’estableixin reglamentariament;”

Per tal de fer extensible a tercers paisos i no
diferenciar entre paisos UE i non-UE i que
d’aquesta manera, les operacions realitzades per
una entitat andorrana, o les seves filials (en el cas
de consolidacié prudencial), amb sistemes de
plans de pensions reconeguts en tercers paisos
(addicionalment als sistemes de plans de pensions
de dret andorrd) quedin excloses del calcul dels
requisits de fons propis per al risc d’ajust de
valoraci6 del crédit o CVA.

Capitol quart. Grans exposicions

Article 78. Requisits en relacié a grans exposicions,
i de fons propis addicionals

1. Les entitats han de supervisar i controlar les seves
grans exposicions d’acord amb 'establert en aquest
capitol. Les empreses d'inversié que compleixen amb
els requisits establerts a 'apartat 1 de I'article 48, o a
I'apartat 1 de 'article 49, no han de complir amb els
requisits de grans exposicions.

2. Els requisits de grans exposicions no s’apliquen als
grups sobre la base de la seva situaci6é consolidada, si
aquest grup inclou només empreses d’inversié que
compleixen amb els requisits establerts a I'apartat 1
de larticle 48, o a l'apartat 1 de larticle 49, i
empreses de serveis auxiliars, ni quan aquest grup no
inclou entitats bancaries.

3. Als efectes d’aquest capitol, s’entén per:

a) “exposicidé” és qualsevol actiu o partida de fora de
balang contemplat en la secci6 tercera del capitol
tercer del titol III, sense aplicar les ponderacions de
risc ni els graus de risc;

b) “gran exposicié” és 'exposicié contreta per una
entitat respecte d'un client o un grup de clients
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vinculats entre si, quan el seu valor sigui igual o
superior al 10 % del capital admissible de I'entitat.

4. Les entitats han de disposar de procediments
administratius i comptables solids i de mecanismes
de control intern adequats que permetin identificar,
gestionar, supervisatr, notificar i registrar totes les
grans exposicions i les modificacions d’aquestes,
d’acord amb aquesta Llei i el reglament d’aplicacié.

5.Les entitats han d’informar periddicament a
I’AFA de les grans exposicions tal com es defineixi
reglamentariament.

6. Una entitat no pot assumir una exposicié respecte
d’un client o grup de clients vinculats si el seu valor,
després de considerar I'efecte de la utilitzacié de
técniques de mitigacié del risc de crédit, conforme
s'estableixin reglamentariament, supera el 25 % del
seu capital admissible. Quan aquest client és una
entitat, o quan un grup de clients vinculats inclou
una o més entitats, aquest valor no pot excedir el 25
% del capital admissible de l'entitat, ni els 150
milions d’euros si aquesta quantitat és més elevada,
sempre i quan la suma dels valors d’exposicié de tots
els clients vinculats que no sén entitats, després de
considerar l'efecte de la utilitzacié de técniques de
mitigaci6 del risc de credit, no excedeixi el 25 % del
capital admissible de l'entitat.

Quan l'import de 150 milions d’euros és superior al
25 % del capital admissible de I'entitat, el valor de
I'exposici6, després de considerar l'efecte de la
utilitzacié de técniques de mitigacié del risc de
crédit, no ha de sobrepassar un limit raonable en
termes de capital admissible de 'entitat. Aquest limit
I'ha de determinar l'entitat de conformitat amb les
politiques i procediments per afrontar i controlar el
risc de concentracid. Aquest limit no pot sobrepassar
el 100 % del capital admissible de 'entitat.

7. Si, en un cas excepcional, les exposicions superen
el limit fixat en Papartat 6, l'entitat ha de notificar
immediatament el valor de I'exposicié a 'AFA, que
pot concedir a lentitat, si aixi ho justifiquen les
circumstancies, un perfode de temps limitat per
atenir-se al limit.

8. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié, en relacié
amb;

a) els metodes per al calcul del valor d’exposicid;

b) les obligacions de presentacié d’informacié en
relacié a les grans exposicions;

c) les condicions per superar el limits a les grans
exposicions en relaci6 a les exposicions de la cartera
de negociacid;

d) les obligacions en relacié a la superaci6 dels limits
a les grans exposicions;

e) les técniques admissibles de mitigaci6 del risc de
credit i el calcul dels efectes de 'ts de técniques de
reduccié del risc de crédit;

f) les exempcions del régim de grans exposicions;

g) el calcul de requisits de fons propis addicionals per
a grans riscos en la cartera de negociacio.

Capitol cinque. Les exposicions al risc de
crédit transferit

Article 79. Requisits aplicables a les entitats
inversores

1. Una entitat que no és originadora, patrocinadora
o creditora original, pot estar exposada al risc de
crédit d’una posicié de titulitzaci6 en la seva cartera
de negociacié o dinversi6 només si lentitat
originadora, patrocinadora o creditora original ha
indicat explicitament a l'entitat, que es disposa a
retenir, de forma continua, un interés econdmic net
significatiu que, en qualsevol cas, no pot ser inferior

al 5 %.

2. Quan una entitat bancaria matriu, una societat
financera de cartera, una societat financera mixta de
cartera o una de les seves filials, com a originadora o
com a patrocinadora, titulitza exposicions de diverses
entitats bancaries, empreses d'inversi6 o altres
entitats financeres incloses en I'ambit de la
supervisié en base consolidada, el requisit esmentat
en l'apartat 1 es pot complir sobre la base de la
situacié consolidada de la corresponent entitat
bancaria matriu, societat financera de cartera o
societat financera mixta de cartera vinculades,
subjecte a que les entitats bancaries, les empreses
d’inversi6 i les entitats financeres que van crear les
exposicions titulitzades s’hagin compromés a complir
amb els requisits que estableix en lapartat 1 de
I'article 80, i facilitin, en un temps oportd, a
'originadora o patrocinadora a l'entitat bancaria
matriu, la societat financera de cartera o la societat
financera mixta de cartera, la informacié necessaria
per complir els requisits esmentats a l'apartat 2 de

Particle 80.

3. Les entitats inversores en posicions de titulitzacié
han d’adoptar, préviament a exposar-se als riscos
d’'una ftitulitzaci6 i mentre mantenen aquestes
inversions, les mesures de diligéncia deguda que es
defineixen reglamentariament per garantir que
coneixen en tot moment els detalls concrets de les
posicions de titulitzaci6 individuals i que han aplicat
politiques i procediments formals adequats a la seva
cartera de negociaci6 i/o d'inversi6 i en proporcié al
petfil de risc de les seves inversions en posicions
titulitzades, per tal de fer un seguiment continu i
oportti de la informacié relativa a I'evolucié de les
exposicions subjacents.
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4. Quan una entitat no satisfa els requisits establerts
en l'apartat 1 i 2 per raons de negligéncia o omissid,
han d’aplicar una ponderacié de risc addicional
proporcional, conforme es determini
reglamentariament, que s’ha d’aplicar a les posicions
de titulitzacié pertinents, d’acord amb el que preveu
l’article 70.

5. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar reglaments d’aplicacio, en relacié amb
el contingut segiient:

a) els criteris per determinar la retencié d'un
d’interés econdmic net significatiu no inferior al 5 %
per lentitat originadora, promotora o creditora
original de la titulitzacio;

b) les exempcions a l'aplicacié dels requisits de
retenci6 per a determinades posicions en
titulitzacions;

c) les obligacions de diligencia deguda per part de les
entitats inversores a I’hora d’invertir en posicions en
titulitzacions;

d) els requisits de fons propis addicionals en relaci6 a
posicions en titulitzacions.

Article 80. Requisits aplicables a les entitats
originadores, patrocinadores i creditores de
titulitzacions

1. Les entitats originadores i patrocinadores han
d’aplicar a les exposicions que van a titulitzar, els
mateixos criteris solids i ben definits de concessié de
crédits, que apliquen a les altres exposicions que
mantenen a la seva propia cartera, aliena a la cartera
de negociacié. Per aquest fi, les entitats originadores
i patrocinadores han d’aplicar uns mateixos
procediments d’aprovaci6 i, si escau, de modificacio,
renovaci6 i refinangament dels credits.

En cas contrari, I'entitat originadora no pot excloure
les exposicions titulitzades del calcul dels requisits de
fons propis en virtut d’aquesta Llei.

2. Les entitats que actuen com a originadores,
promotores o creditores originals han de comunicar
als inversors el seu nivell de compromis per mantenir
un interés econdmic net en la titulitzacid. Les
entitats  originadores 1 patrocinadores  s’han
d’assegurar que els possibles inversors puguin accedir
facilment a totes les dades pertinents sobre la
qualitat crediticia i levoluci6 de les diferents
exposicions subjacents, els fluxos de caixa i les
garanties reals que donen suport a una exposicié de
titulitzacid, aixi com a tota la informacié que sigui
necessaria per a realitzar proves de resisténcia
minucioses i documentades respecte dels fluxos de
caixa i el valor de les garanties reals que donen
suport a les exposicions subjacents. A aquest efecte,
les dades pertinents s’han de determinar en la data

de la titulitzacid i, si escau, degut a la naturalesa de
la titulitzaci6, després d’aquesta data.

Capitol sise. Liquiditat

Article 81. Requisit de cobertura de liquiditat

1. Les entitats han de mantenir actius liquids, la
suma dels quals ha de cobrir les sortides de liquiditat
menys les entrades de liquiditat, en situacions de
tensid, amb la finalitat de garantir que les entitats
mantenen un coixi de liquiditat suficient per fer
front a qualsevol desequilibri entre les entrades i les
sortides de liquiditat en situacions greus de tensid,
durant un perfode de trenta dies.

En periodes de tensid, les entitats poden utilitzar els
seus actius liquids per a cobrir les seves sortides netes
de liquiditat.

2. Les entitats han d’evitar el doble comput de les
entrades de liquiditat i els actius liquids.

3. Les entitats poden utilitzar els actius liquids a que
es refereix l'apartat 1 per a complir les seves
obligacions en circumstancies de tensi6, tal com
s’especifica en I'article 83.

4.Les entitats han de mantenir un requisit de
cobertura de liquiditat, de com a minim, del 100 %.

5. Les entitats han de comunicar mensualment a
I’AFA, expressades en una fGnica divisa,
independentment de la seva denominaci6 real, les
entrades i sortides de liquiditat, aixi com els seus
components, inclosa la composicié dels seus actius
liquids.

6. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar reglaments d’aplicacid, en relacié amb;

a) els requisits detallats de cobertura de liquiditat;

b) la composicié del coixi de liquiditat;

c) els requisits generals i operatius dels actius liquids;
d) la valoracié d’actius liquids;

e) els requisits en relacié a les entrades i sortides de
liquiditat;

f) la informaci6 sobre la cobertura de liquiditat i la
disponibilitat de financament estable.

Esmena 34 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (22)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 4
A la segona linia

On diu:

cobertura de liquiditat, de com a minim, del

100%.
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Hauria de dir:

cobertura de liquiditat, de com a minim, el

100%.”

(La negreta és només a efectes de visualitzacio
del canvi)

Motivacié

Esmena formal obligada per la manca de
correcci6 del text trames pel Govern.

Article 82. Requisit de financament estable

1. Les entitats han d’assegurar que les seves
obligacions a llarg termini, en tot cas superiors a 12
mesos, es cobreixen adequadament mitjangant una
varietat d'instruments de finangament estable, tant
en condicions normals com en situacions de tensio.

2. Les entitats han de mantenir un requisit de
cobertura de financament estable de les seves
obligacions a llarg termini segons es determini
reglamentariament.

3. Les entitats han de comunicar trimestralment a
I'AFA, expressats en una (Gnica divisa,
independentment de la seva denominacié real, els
elements que proporcionen finangament estable i els
elements que requereixen financament estable per a
l'avaluaci6 de I'AFA de les necessitats de
finangament estable.

4. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar reglaments d’aplicacid, en relacié amb
la informacié a proporcionar per les entitats en
relacié a;

a) elements que proporcionen financament estable;

b) elements que requereixen finangament estable.

Article 83. Compliment dels requisits de liquiditat

Quan una entitat no compleixi, o quan prevegi que
no pot complir el requisit establert a l'article 81, o
I'obligacié general que estableix I'apartat 1 de
l'article 82, fins i tot durant els perfodes de tensi6, ho
ha de notificar immediatament a ’AFA i presentar a
aquest, sense demores injustificades, un pla per
restablir rapidament el compliment de I'article 81 o
I'apartat 1 de I'article 82.

Capitol sete. El palanquejament

Article 84. Calcul del ratio de palanquejament

1. Les entitats han de calcular el seu ratio de
palanquejament de conformitat amb la metodologia
que es determini reglamentariament, com l'import
del capital de nivell 1 de 'entitat dividit per I'import
de P'exposici6 total de I'entitat i s’ha d’expressar com
a percentatge.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar el reglament d’aplicacié en relacié
amb:

a) la metodologia de determinacié del valor de
'exposicié total de 'entitat;

b) les deduccions i addicions a aplicar al valor de
I'exposicié total de I'entitat;

c) les exempcions aplicables al comput del valor de
I'exposicié total de I'entitat.

Esmena 35 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (23)

Es proposa una modificacié formal que afecta el
titol de I'article i la linia primera de 'apartat 1.

“On diu:

Article 84. Calcul del ratio de palanquejament
Les entitats han de calcular el seu ratio de
Hauria de dir:

Article 84. Calcul de la ratio de palanquejament
Les entitats han de calcular la seva ratio de”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacio

Esmena formal

Article 85. Requisits d’informacié

1. Les entitats han de remetre a 'AFA tota la
informacié  necessaria  sobre el ratio de
palanquejament i els seus components de
conformitat amb el que es  disposi
reglamentariament.

2. El Govern, a proposta del Ministeri de Finances
ha d’elaborar reglaments d’aplicaci, en relacié amb
els requisit d’informacié a proporcionar per les
entitats en relacié al ratio de palanquejament.

Esmena 36 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (24)
Es proposa una modificacié formal que afecta:
“L’apartat 1
A la segona linia

On diu:

Hauria de dir:

informacié necessaria sobre la ratio de”
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(La negreta és només a efectes de visualitzacio
del canvi)

Motivacié

Esmena formal per incorreccié del text del
projecte.

Capitol vuite: Divulgacié per part d’entitats
Secci6 primera. Principis generals

Article 86. Ambit d’aplicacié dels requisits de
publicacié d’informacié

1. Les entitats han de divulgar pdblicament Ia
informaci6 establerta en el present capitol i en el
reglament d’aplicacié.

2. Els grups i entitats han d’adoptar una politica
formal per al compliment dels requisits de divulgacié
establerts en aquest capitol, i han de disposar de
politiques que permetin avaluar I'adequacié de les
dades publicades, inclosa la seva verificaci6 i la seva
freqiiencia. Aixi mateix, les entitats han de comptar
amb politiques que els permetin avaluar si les dades
publicades transmeten als participants en el mercat
una imatge completa del seu perfil de risc.

En el cas que les dades divulgades no transmetin una
imatge completa del perfil de risc als participants en
el mercat, les entitats han de fer publica la
informacié necessaria, a més de 'exigida conforme a
'apartat 1. No obstant aix0, només estan obligades a
divulgar informaci6 que resulti significativa i que no

sigui reservada ni confidencial, de conformitat amb
larticle 87.

Article 87. Informacié no significativa, reservada o
confidencial

1. Les entitats poden ometre un o diversos
desglossaments d’informacié requerits en aquest
capitol, quan aquest desglossament no es consideri
significatiu, excepte la informaci6 que s’ha de
publicar en relacié amb els fons propis, la politica de
retribucions i la politica en matéria de diversitat pel
que fa a Ila selecci6 dels membres de I'drgan
d’administracié, els seus objectius i les metes
establertes en aquesta politica, aixi com la mesura en
queé s’han assolit aquests objectius i metes, segons el
que es determini reglamentariament.

Una informacié es considera significativa quan la
seva omissié o presentacié errdonia pot modificar o
influir en 'avaluacié o decisié d’un usuari que basa la
seva presa de decisions econdmiques en aquesta
informacio.

2. Les entitats també poden ometre una o més dades
incloses en el desglossament d'informacid, si aquestes
dades inclouen informaci6 que es considera
reservada o  confidencial, excepte en el

desglossament d’informaci6 relatiu als fons propis i a
la politica de retribucions, segons el que es determini
reglamentariament.

Una informacié es considera reservada per a una
entitat, si la seva publicacié pot comprometre la
posici6é competitiva d’aquesta entitat.

Una informacié es considera confidencial quan una
entitat estd obligada a mantenir la confidencialitat
en virtut d’'una obligacié envers un client o altra
relacié amb una contrapart.

3. En els casos excepcionals previstos en I'apartat 2,
'entitat ha de fer constar en els seus desglossaments
d’informacié que determinades dades no es
publiquen, aixi com els motius pels quals no es
publiquen, i ha de publicar informacié més general
sobre l'aspecte a qué es refereix el requisit de
divulgacié que no hagi estat classificada com a
reservada o confidencial.

Article 88. Freqiiéncia i lloc de publicacié
d’informacié

Les entitats han de publicar la informacié requerida
per aquest capitol, almenys anualment.

La publicaci6 de la informacié anual ha de coincidir
amb la data dels estats financers.

Les entitats han de publicar a la seva pagina web
I'Informe de Solvéncia.

Esmena 37 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt — UL/CGILM (1)

Es proposa modificar I'article 88, en concret el
tercer paragraf de dit precepte, quin text queda
aixi:

“Article 88. Fregiiencia i lloc de publicacié
d’informacié

Les entitats han de publicar la informacié
requerida per aquest capitol, almenys anualment.

La publicaci6 de la informacié anual ha de
coincidir amb la data dels estats financers.

Les entitats bancaries i aquelles entitats que
PAFA consideri de risc sistémic han de publicar
a la seva pagina web I'Informe de Solvéncia.”.

Motivacid

Considerem que l'obligatorietat de publicacié de
I'informe de solvéncia ha d’estar condicionada al
fet de ser una entitat bancaria o entitat de risc
sistémic, i no per a qualsevol tipus d’entitat.

Esmena 38 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (13)

Es proposa modificar 'article 88 del projecte de
llei amb el redactat segiient:
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“Article 88. Freqiiencia i lloc de publicacié
d’informacié

Les entitats han de publicar la informacié
requerida per aquest capitol, almenys anualment.

La publicaci6 de la informacié anual ha de
coincidir amb la data de publicacié dels estats
financers.

Les entitats han de publicar a la seva pagina web
I'Informe de Solvéncia.”

Motivacié.

Per evitar errors d'interpretacio.
Secci6 segona. Informacié a revelar per les
entitats

Article 89: Informe de Solvéncia

1. Els grups consolidables d’entitats i les entitats que
no formen part d’'un d’aquests grups consolidables
han de publicar, degudament integrat en un tnic
document conegut com a «Informe de Solvéncia»,
informacié concreta sobre:

a) aquelles dades de la seva situaci6 financera i de la
seva activitat en qué el mercat i altres parts
interessades puguin tenir interés per tal d’avaluar els
riscos als quals s’enfronten aquests grups i entitats;

b) la seva estratégia de mercat;
c) el seu control de riscos;
d) la seva organitzacid interna i govern corporatiu; i

e) la seva situaci6 a fi de donar compliment a les
exigéncies minimes de recursos propis previstes en la
normativa de solvéncia, com ara:

i) politiques i objectius en materia de gesti6 de riscos;

ii) ambit d’aplicacié dels requisits establerts en
aquesta Llei i en el Reglament d’aplicacio;

iii) fons propis;

iv) requisits de capital;

v) exposici6 al risc de crédit de contrapart;
vi) coixins de capital;

vii) ajustaments per risc de credit;

viii) actius lliures de carregues;

ix) utilitzacié de les ECAI;

x) exposicio6 al risc de mercat;

Xi) risc operacional;

xii) exposicions de renda variable que no figurin en
la cartera de negociacid;

xiii) exposicions al risc de tipus d’interés sobre
posicions no incloses en la cartera de negociacio;

xiv) exposicions a posicions de titulitzacio;

xv) politica de retribucions;

xvi) palanquejament;
xvii) técniques de mitigacié del risc de credit.

Reglamentariament, s’ha de determinar el contingut,
els mitjans i la periodicitat on s’ha de publicar
I'«Informe de Solvéncia».

2. ’AFA pot exigir a les empreses matrius publicar
anualment, de forma integra o per mitja de
referéncies a informacié equivalent, una descripcié
de la seva estructura juridica i govern corporatiu i de
I'estructura organitzativa del grup.

3. La divulgaci, en compliment dels requisits del
Decret del 22 de desembre de 2016 pel qual s’aprova
el marc comptable aplicable a les entitats operatives
del sistema financer andorrd i als organismes
d’inversié collectiva de dret andorra, de conformitat
amb les normes internacionals d’informacié
financera, de les dades a queé es refereix I'apartat 1,
no eximeix de la seva inclusié en el document
“Informe de Solvéncia” en la forma prevista per
aquest apartat.

Esmena 39 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt — UL/CGILM (2)

Es proposa modificar l'article 89, en concret
I'apartat 1 de dit precepte, quin text queda aixi:

“Article 89. Informe de Solvencia

1. Els grups consolidables d’entitats i les entitats
que no formen part d'un d’aquests grups
consolidables, que siguin entitats bancaries o
entitats que ’AFA consideri de risc sistémic,
han de publicar, degudament integrat en un tnic
document conegut com a «Informe de
Solvéncia», informacié concreta sobre:

( ))Y
Motivacid

En coheréncia amb 'esmena anterior.

Article 90. Informe anual

1. Les entitats han de remetre a '’AFA i publicar
anualment en un informe annex els estats financers
auditats, especificant per paisos on estan establertes,
la segiient informaci6 en base consolidada per a cada
exercici:

a) la denominacié, naturalesa de les activitats i
ubicaci6 geogrifica;

b) el volum de negoci;

c) el nombre d’empleats sobre una base equivalent a
temps complet;

d) el resultat brut abans d’impostos;
e) els impostos sobre el resultat;

f) les subvencions publiques rebudes.
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2. La informacié contemplada en I'apartat 1 ha de
ser auditada i ha de ser publicada, juntament amb els
estats financers anuals de I'entitat.

3. Les entitats han de fer pablic en el seu informe
bancari anual, entre els indicadors clau, el rendiment
dels seus actius, que es calcula dividint el benefici
net pel balang total.

Esmena 40 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt — UL/CGILM (3)

Es proposa modificar larticle 90, en concret
I'apartat 1 de dit precepte, quin text queda aixi:

“Article 90. Informe anual
1. Les entitats han de remetre a '’AFA ipubliear

anualment en un informe annex els estats
financers auditats, especificant per paisos on
estan establertes, la segiient informacié en base
consolidada per a cada exercici, endemés hauran
de publicar aquest informe les entitats
bancaries i aquelles entitats que I’AFA
consideri de risc sistémic:

()"

Motivacid

En coheréncia amb les esmenes anteriors.

Esmena 41 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (14)

Es proposa modificar I'apartat 3 de I'article 90 del
projecte de llei amb el redactat segiient:

“3. Les entitats han de fer puablic en el seu
informe baneart anual els indicadors més
rellevants, entre els quals ha de figurar el
rendiment dels seus actius, que es calcula dividint
el benefici net pel balang total.”

Motivacid.

Per evitar errors d’interpretacio.

Titol IV. Supervisié prudencial

Capitol primer. Procés de revisié

Seccié primera. Procés de revisié6 i avaluacié
supervisores

Article 91. Revisié i avaluacié supervisores

1. Tenint en compte els criteris t&cnics definits a
larticle 92, PAFA ha de revisar els sistemes, les
estratégies, els procediments i els mecanismes
aplicats per les entitats per tal de complir amb
aquesta Llei i a la normativa d’aplicacié. En
particular, 'AFA ha d’avaluar el segiient:

a) els riscos als quals les entitats i els seus grups
consolidables estan o poden estar exposades;

b) els riscos que una entitat suposa per al sistema
financer andorra, tenint en compte la determinaci6 i
la medicié del risc sistémic; i

c) els riscos que es posen de manifest en les proves
de resisténcia, tenint en compte la naturalesa,
I'escala i la complexitat de les activitats d’una
entitat.

2. La revisi6 i I'avaluacié a qué es fa referéncia en
I'apartat 1, contempla la totalitat dels requisits
d’aquesta Llei i del reglament d’aplicacid.

3. A partir de la revisi6 i de I'avaluacié esmentada a
I'apartat 1, 'AFA ha de determinar si els sistemes,
les estratégies, els procediments i els mecanismes
implementats per les entitats, aix{ com el nivell de
fons propis i de liquiditat mantinguts per aquestes,
garanteixen una gestié i una cobertura solides dels
seus riscos.

4. L’AFA ha d’establir la freqiiéncia i la intensitat de
la revisi6 i de l'avaluacié que preveu l'apartat 1,
tenint en compte la mida, la importancia sistémica,
la naturalesa, l'escala i la complexitat de les
activitats de l'entitat de qué es tracti i, en tot cas,
tenint en compte el principi de proporcionalitat. La
revisié i 'avaluacié s’han d’actualitzar almenys amb
una periodicitat anual en el cas de les entitats a les
quals s’ apliqui el programa d’examen de supervisié
contemplat en I'apartat 2 de l'article 93.

Esmena 42 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (25)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 1
A la cinquena linia

On diu:

Hauria de dir:
aquesta Llei i amb la normativa d’aplicacié. En”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacid

Esmena formal per mala presentaci6 del text.

Article 92. Criteris técnics per a la revisié i
avaluacié supervisores

1. A més del risc de crédit, del risc de mercat i del
risc operacional, la revisié i I'avaluacié efectuades
per 'AFA, de conformitat amb l'article 91, han
d’incloure, com a minim, tots els aspectes segiients:
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a) I'exposicié al risc de concentracié i la seva gestié
per part de les entitats, inclos el compliment per part
seva dels requisits establerts en el capitol quart del
titol III, i en l'article 20;

b) la solidesa, 'adequacié i la forma d’aplicacié de les
politiques i dels procediments establerts per les
entitats per a la gestié del risc residual associat a I'Gs
de técniques reconegudes de mitigacié del risc de
credit;

c) Padequacié dels fons propis de qué disposa una
entitat respecte a actius que hagi titulitzat, tenint en
compte el fons econdmic de I'operacié, inclds el grau
de transferéncia de riscos aconseguit;

d) 'exposicié al risc de liquiditat i la seva medici6 i
la seva gestié6 per part de les entitats, inclosa la
realitzacié d’analisi d’escenaris alternatius, la gestié
de factors reductors de risc (en particular el nivell, la
composicié i la qualitat dels coixins de liquiditat) i
els plans de contingencia efectius;

e) 'impacte dels efectes de diversificacié i la manera
en qué aquests efectes es tenen en compte en el
sistema d’avaluacié del risc;

f) la ubicacié geografica de les exposicions de les
entitats;

g) el model empresarial de I'entitat;

h) I'avaluaci6 del risc sistémic, de conformitat amb
els criteris establerts en 'article 91.

2. Als efectes del que disposa la lletra d) de I'apartat
1, TAFA ha d’efectuar periddicament una avaluacié
exhaustiva de la gesti6é global del risc de liquiditat
per part de les entitats i ha de promoure el
desenvolupament de metodologies internes solides.
En dur a terme aquesta avaluacié, 'AFA ha de
prendre en consideracié el paper exercit per les
entitats en els mercats financers i la possible
incidéncia de les seves decisions en I'estabilitat del
sistema financer andorra.

3.L’AFA ha de controlar si una entitat ha
proporcionat un suport implicit a una titulitzacié. En
cas que una entitat hagi proporcionat un suport
implicit, en més d’una ocasié, a una titulitzacid,
I’AFA ha d’adoptar mesures apropiades, atenent les
expectatives més altes, que proporcionin suport a la
titulitzacié en el futur, impedint d’aquesta manera
que s’aconsegueixi una transferéncia significativa del
risc.

4. Als efectes de la determinacié que s’ha de realitzar
en virtut de I'apartat 3 de l'article 91, 'AFA ha de
considerar si els ajustaments de valoracié realitzats
per a posicions o carteres especifiques dins la cartera
de negociacid, habiliten I'entitat a vendre o cobrir les
seves posicions en un curt perfode de temps sense

incorrer en peérdues importants en condicions
normals de mercat.

5. La revisi6 i I'avaluacié efectuades per 'AFA ha
d’incloure I'exposicié de les entitats al risc de tipus
d’interés derivat d’activitats alienes a la cartera de
negociacié. L'AFA ha d’exigir I'adopcié de mesures,
com a minim en aquelles entitats en qué el seu valor
economic disminueixi en més d'un 20 % dels seus
fons propis com a conseqiiéncia d’'una variacié
sobtada i inesperada dels tipus d’interés de 200 punts
basics, o bé per una variacié definida
reglamentariament.

6. La revisio6 i l'avaluacié efectuades per I'AFA,
inclouen l'exposicié de les entitats al risc d'un
palanquejament excessiu, tal i com reflecteixen els
indicadors de palanquejament excessiu, entre ells, la
ratio de palanquejament, de conformitat amb els
reglaments d’aplicacié. Per determinar I'adequacié
de la ratio de palanquejament de les entitats i dels
sistemes, estratégies, procediments i mecanismes
implementats per les entitats per gestionar el risc de
palanquejament excessiu, 'AFA ha de tenir en
compte el model de negoci d’aquestes entitats.

7.La revisi6 i l'avaluacié efectuades per I'’AFA
inclou els sistemes de govern corporatiu de les
entitats, la seva cultura i els seus valors corporatius, i
la capacitat dels membres de 1'drgan d’administracié
per exercir les seves funcions. En portar a terme
aquesta revisi6 i avaluacié, 'AFA ha de tenir accés,
com a minim, als ordres del dia, a la documentacié
de suport de les reunions i a les actes de les reunions
de I'dorgan d’administracié i les seves comissions
delegades, aixi com als resultats de I'avaluacié
interna o externa de l'actuacié del organ
d’administracio.

Article 93. Programa d’examen de supervisié

1. AFA ha d’adoptar, almenys un cop l'any, un
programa d’examen de supervisié per a totes les
entitats subjectes a la seva supervisid. Aquest
programa ha de tenir en compte el procés de revisi6 i
avaluacié supervisores establert en l'article 91. En
particular, el programa ha de contenir la informacié
seglient:

a) una indicacié de com ’AFA té la intencié de dur
a terme les seves tasques i d’assignar els seus
recursos;

b) la identificacié de les entitats que estd previst
sotmetre a una supervisio refor¢ada i les mesures que
es preveu adoptar per a aquesta supervisid, de
conformitat amb l'establert a I'apartat 3;

c) un pla d’inspeccions in situ de les entitats.

2. Els programes d’examen de supervisi6 afecten a les
entitats seglients:
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a) les entitats que obtenen uns resultats en les proves
de resisténcia esmentades en ['article 94, o en el
procés de revisié i avaluacié supervisora previst a
l'article 91, que indiquen Iexisténcia de riscos
significatius per a la continuitat de la seva solidesa
financera o revelin el possible incompliment de les
disposicions establertes en aquesta Llei i en els
reglaments d’execucio;

b) les entitats que suposen un risc sistémic per al
sistema financer andorr3;

c) qualsevol altra entitat que, segons el parer de
I’AFA, requereixi una consideracié especial en
'exercici de la funcié supervisora.

3. L’AFA, a la vista dels resultats de la revisié i
I'avaluacié supervisora previstes a l'article 91, pot
adoptar les mesures que consideri oportunes en cada
cas, que poden ser:

a) un augment del nombre o la freqiiencia de les
inspeccions in situ de 'entitat;

b) una preséncia permanent de I’AFA en l'entitat;

c) una tramesa d’informacié addicional o més
freqiient per part de I'entitat;

d) una revisié6 addicional o més freqiient del pla
operatiu, estratégic o de negoci de l'entitat;

€) examens tematics centrats en riscos especifics
susceptibles de ser materialitzats.

Article 94. Les proves de resisténcia amb finalitat
de supervisié

1. Quan correspongui, perd com a minim cada tres
anys, ’AFA ha de sotmetre les entitats que supervisa
a proves de resisténcia amb la finalitat de supervisio,
a fi de facilitar el procés de revisi6 i avaluaci6 previst
a 'article 91.

2. UAFA ha d’elaborar un Comunicat técnic on
detalli el contingut de la informacié a proporcionar
per les entitats de tal manera que pugui dur a terme
les proves de resisténcia amb finalitats de supervisio.

Esmena 43 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (26)
Es proposa la modificacié del redactat de I'apartat 1:
On diu:

1. Quan correspongui, perd com a minim cada
tres anys, I’AFA ha de sotmetre les entitats que
supervisa a proves de resisténcia amb la finalitat
de supervisid, a fi de facilitar el procés de revisié i
avaluaci6 previst a I'article 91.

Hauria de dir:

1. Quan correspongui, perd com a minim eada
tresanys-un cop l'any, ’AFA ha de sotmetre les

entitats que supervisa a proves de resisténcia amb

la finalitat de supervisid, a fi de facilitar el procés
de revisi6 i avaluaci6 previst a 'article 91.

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié
La Directiva 2013/36/UE en el seu article 100,

estableix la periodicitat minima d’un any.
Secci6 segona. Mesures i facultats de supervisié

Article 95. Mesures de supervisié

1.L’AFA ha d'exigir a les entitats que adoptin
immediatament les mesures necessaries per retornar
al compliment davant de les circumstancies
segiients:

a) quan l'entitat no compleixi amb els requisits
establerts en aquesta Llei o en el reglament
d’aplicaci6;

b) quan, d’acord amb les dades a disposicié de
I’AFA, hi hagi raons fonamentades per considerar
que és probable que l'entitat incompleixi amb els
requisits establerts en aquesta Llei o en el reglament
d’aplicacié, en els propers dotze mesos.

2. A Tefecte de l'apartat 1, les competéncies de
I’AFA inclouen les que es contemplen a I'article 97.

Article 96. Aplicacié de mesures de supervisié per a
entitats amb perfils de risc similars

1. Quan '’AFA determina que, de conformitat amb
larticle 91, determinades entitats que tenen perfils
de risc similars per, entre altres motius, I'afinitat dels
seus models empresarials o la ubicacié geografica de
les seves exposicions, estan o poden estar exposades
a riscos similars o representen riscos similars per al
sistema financer andorrd, I'’AFA pot aplicar a
aquestes entitats el procés de revisié i avaluacié
supervisores contemplat en I'article 91 d’'una manera
similar o idéntica. A aquest efecte, TAFA té les
atribucions legals necessaries per imposar a aquestes
entitats els requisits establerts en aquesta Llei i en el
reglament d’aplicaci6, de manera similar o idéntica, i
en particular I'exercici de competéncies de supervisié
en virtut dels articles 97, 98 i 89.

2. Els tipus d’entitats esmentats en el paragraf primer
poden estar determinats de conformitat amb els
criteris contemplats en la lletra h) de I'apartat 1 de
larticle 92.

Article 97. Competéncies especifiques en relacié a la
supervisié prudencial

1. Als efectes de l'article 91, I'apartat 4) de l’article
92 i els articles 95 i 96 d’aquesta Llei, aixi com del
que estableixi el reglament d’aplicaci6, 'AFA té les
competencies seglients:
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a) exigir a les entitats que mantinguin fons propis per
sobre dels requisits establerts en el capitol primer del
titol III, aixi com al reglament d’aplicacid, en relacié
amb els elements de riscos i riscos no coberts per la
lletra a) de article 1;

b) exigir el refor¢ dels sistemes, procediments,
mecanismes i estratégies implementats, de
conformitat amb l'article 15 d’aquesta Llei i amb
I'article 6 de la Llei 8/2013, de 9 de maig, sobre els
requisits d’organitzaci6 i les condicions de
funcionament de les entitats operatives del sistema
financer, la proteccié dels inversors, els abusos de
mercat i els acords de garantia financera;

c) exigir a les entitats que presentin un pla per
restaurar el compliment dels requisits de supervisio,
de conformitat amb l'establert a aquesta Llei i al
Reglament d’aplicacid, que estableixin un termini
per a la seva execucid, i, fins i tot, que introdueixin
en aquest pla les millores necessaries pel que fa al seu
abast i a la data limit d’execucié;

d) exigir a les entitats que apliquin una politica
especifica de dotacié de provisions o un determinat
tractament dels actius, en termes de requisits de fons
propis;

e) restringir o limitar I'activitat, les operacions o la
xarxa d’entitats o sollicitar I'abandonament
d’activitats que suposin riscos excessius per a la
solidesa d’una entitat;

f) exigir la mitigacié del risc inherent a les activitats,
productes i sistemes de les entitats;

g) exigir a les entitats que limitin la retribucié
variable basada en un percentatge dels ingressos
nets, quan aquesta retribucié resulti incompatible
amb el manteniment d’una base solida de capital;

h) exigir a les entitats que utilitzin els beneficis nets
per enfortir els fons propis;

i) restringir o prohibir els pagaments de dividends o
d’interessos als accionistes, socis o titulars
d’instruments de capital nivell 1 addicional, sempre i
p p
quan aquesta prohibicié no constitueixi un suposit
d’incompliment de l'entitat;
p

j) imposar obligacions d’informacié addicionals o
més freqiients, inclosa la informaci6 sobre la situaci
de capital i de liquiditat;

k) imposar requisits especifics de liquiditat, incloses
les restriccions sobre les asimetries en els venciments
entre els actius i els passius;

1) requerir la publicacié d'informaci6 addicional.

2. ’AFA ha d’exigir els requisits addicionals de fons
propis a queé es refereix la lletra a) de I'apartat 1, en
els suposits segiients:

a) quan l'entitat no doni compliment als requisits
establerts a I'article 15 d’aquesta Llei i a I'article 6 de
la Llei 8/2013, de 9 de maig, sobre els requisits
d’organitzacié i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i els
acords de garantia financera, o als requisits establerts
en relacié a la capacitat d’identificar i gestionar les
grans exposicions;

b) quan els riscos o elements de risc no quedin
coberts pels requisits de fons propis establerts en la
seccid segona del capitol tercer del titol III, d’aquesta
llei o en el reglament d’aplicacid;

c) quan l'aplicacié d’altres mesures administratives
no sigui susceptible de millorar els sistemes,
procediments, mecanismes i estratégies en un
termini adequat;

d) si la revisi6 a la qual es refereix I'apartat 4 de
I'article 92, , revela que l'incompliment dels requisits
exigits per laplicacié del metode corresponent
donaria lloc a la insuficiencia de fons propis;

e) si existeixen raons fonamentades per considerar
que els riscos sén susceptibles d’estar infravalorats,
malgrat el compliment dels requisits aplicables
d’aquesta Llei i del reglament d’aplicacié.

3. Als efectes de determinar el nivell adequat de fons
propis d’acord amb la revisi6 i 'avaluacié efectuades
de conformitat amb la secci6 primera, capitol primer
del titol IV, 'AFA ha d’avaluar si és necessari exigir
fons propis addicionals per sobre dels requisits de
fons propis, a fi de cobrir els riscos als quals una
entitat estd o pot estar exposada, tenint en compte
els elements segiients;

a) els aspectes quantitatius i qualitatius del procés
d’avaluacié de I'entitat a queé es refereix I'article 15;

b) els sistemes, procediments i mecanismes de les
entitats contemplats en l'article 6 de la Llei 8/2013,
de 9 de maig, sobre els requisits d’organitzacio i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i els acords de
garantia financera;

c) els resultats de la revisié i 'avaluacié realitzades
de conformitat amb ’article 91;

d) l'avaluaci6 del risc sistémic.

Esmena 44 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (27)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 2

A la segona linia de la lletra d)
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l'article 92, , revela que lincompliment dels
requisits

On diu:

l'article 92, , revela que lincompliment dels
requisits

Hauria de dir:

larticle 92, revela que lincompliment dels
requisits”

Motivacié

Esmena formal (de supressi6 d'una coma
repetida)

Article 98. Requisits especifics de liquiditat

Als efectes de determinar el nivell adequat dels
requisits de liquiditat d’acord amb la revisio i
I'avaluacié efectuades de conformitat amb la seccié
primera, capitol primer del titol IV, I'AFA ha
d’avaluar si és necessari exigir un requisit de
liquiditat especific per a cobrir els riscos de liquiditat
als quals una entitat esta o pot estar exposada, tenint
en compte els elements segiients:

a) el model de negoci especific de I'entitat;

b) els sistemes, procediments i mecanismes de
I'entitat contemplats en els articles 17 a 26 d’aquesta
Llei, i en particular l'article 25, aixi com en els
articles 6 a 6 duodecies de la Llei 8/2013, de 9 de
maig, sobre els requisits d’organitzacié i les
condicions de funcionament de les entitats
operatives del sistema financer, la proteccié dels
inversors, els abusos de mercat i els acords de
garantia financera;

c) els resultats de la revisié i I'avaluacié efectuades
de conformitat amb l'article 91;

d) qualsevol risc de liquiditat de caracter sistémic
que comprometi la integritat del sector financer.

Secci6 tercera. Ambit de la funcié supervisora

Article 99. Revisié i avaluacié i mesures de
supervisio

1. ’AFA ha de dur a terme el procés de revisi6 i
avaluacié esmentat en la seccié primera i ha
d’aplicar les mesures de supervisié esmentades en la
seccié segona del present capitol, de conformitat
amb el nivell d’aplicacié dels requisits establerts al
capftol primer del titol III.

2. En cas que 'AFA eximeixi de l'aplicacié dels
requisits de fons propis sobre una base consolidada
en merits de la lletra d) de I" apartat 4 de I'article 9,
s’han d’aplicar els requisits de l'article 91 a la

supervisié de les empreses d'inversié sobre una base
individual.

Capitol  segon.  Supervisi6 en  base

consolidada

Secci6 primera. Principis per a la realitzacié de la
supervisié sobre una base consolidada

Article 100. Supervisié en base consolidada

1. L'AFA supervisa les entitats de dret andorra i el
grups d’entitats consolidables amb matrius al
Principat d’Andorra, aixi com subgrups els d’entitats
consolidables al Principat d’Andorra que tenen la
seva entitat matriu, o societats financeres de cartera
matriu, o societats financeres mixtes de carteres
matriu amb domicili social en un pais tercer.

2. Quan una entitat té per empresa matriu una
societat financera de cartera matriu o una societat
financera mixta de cartera matriu amb seu al
Principat d’Andorra, ’AFA, com a responsable de
'autoritzacié i supervisié d’aquesta entitat, ha de
supervisar la societat.

Esmena 45

De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (28)
Es proposa una modificaci6 formal que afecta:
“L’apartat 1
A la tercera linia

On diu:

Principat d’Andorra, aixi com subgrups els
d’entitats

Hauria de dir:

Principat d’Andorra, aixi com subgrups els
d’entitats”

Motivacié

Esmena formal per flagrant mala redacci6é del
text.

Seccié segona. Societats financeres de cartera,
societats financeres mixtes de cartera i societats
mixtes de cartera

Article 101. Inclusié de societats de cartera en la
supervisié consolidada

1. Quan una filial que és entitat estd exclosa de la
supervisié en base consolidada en meérits de 'article
11, 'AFA pot requerir a l'empresa matriu la
informacié necessaria per a la supervisié d’aquesta

filial.
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2. U'AFA, com a supervisor en base consolidada, pot
requerir la informacié referenciada a l'article 104 a
les filials d’'una entitat, d’'una societat financera de
cartera o d’una societat financera mixta de cartera
que no estan incloses en 'ambit de la supervisié en
base consolidada.

Article 102. Supervisié de societats financeres
mixtes de cartera

1. Quan una societat financera mixta de cartera
subjecta a la supervisi6 de 'AFA estigui sotmesa a
disposicions equivalents en virtut d’aquesta Llei i de
la Llei de conglomerats financers, en particular en
termes de supervisié en funcié del risc, I'AFA pot
decidir que s’apliquin a aquesta societat (inicament
les disposicions de la Llei de conglomerats financers i
la seva normativa de desenvolupament.

2. Quan una societat financera mixta de cartera
subjecta a la supervisi6 de I’AFA, esta subjecta a
disposicions equivalents en virtut d’aquesta Llei i de
la Llei de solvéncia i supervisié prudencial de les
companyies d’assegurances i reassegurances, en
particular en termes de supervisié basada en el risc,
I’AFA pot decidir aplicar a aquesta societat només
les disposicions d’aquesta Llei o les que siguin
d’aplicaci6 a les entitats d’assegurances i
reassegurances, en relacié amb el sector financer més
important.

Article 103. Qualificacié dels directius

Els membres de I'dorgan d’administraci6 d’una
societat financera de cartera o d’una societat
financera mixta de cartera han de tenir la reputacié i
els coneixements, les capacitats i I'experiéncia
suficients, d’acord amb larticle 6 bis de la Llei
8/2013, del 9 de maig, sobre els requisits
d’organitzaci6 i les condicions de funcionament de
les entitats operatives del sistema financer, la
proteccié dels inversors, els abusos de mercat i els
acords de garantia financera, per exercir el seu carrec
com a membres de '0rgan d’administracio, tenint en
compte la funci6 especifica de les societats
financeres de cartera o les societats financeres mixtes
de cartera.

Article  104.  Sol'licituds  d’informacié i
comprovacions en societats mixtes de cartera

1. Quan l'empresa matriu d'una o de diverses
entitats és una societat mixta de cartera, 'AFA pot
exigir a la societat mixta de cartera i a les seves
filials, dirigint-s’hi directament o per mediacié de les
filials que siguin entitats, la comunicacié de tota
informaci6 pertinent per exercir la supervisié sobre
aquestes filials.

2. L’AFA pot realitzar, o encomanar a auditors
externs, la comprovacié in situ de la informacié

facilitada per les societats mixtes de cartera i les
seves filials.

Article 105. Supervisié de societats mixtes de
cartera

1. Sense perjudici de les disposicions previstes en el
capitol quart del titol III d’aquesta Llei, aix{ com en
les normes reglamentaries aplicables, en el cas que
I'empresa matriu d'una o més entitats andorranes
sigui una societat mixta de cartera, 'AFA ha
d’exercir la supervisié general de les operacions entre
I'entitat i la societat mixta de cartera i les seves

filials.

2. Les entitats filials d'una societat mixta de cartera
han de comptar amb mecanismes adequats de gestié
de riscos i amb mecanismes de control intern
adequats, incloent procediments d’informacié i
comptables segurs, a fi d'identificar, mesurar, seguir i
controlar les operacions amb la seva societat mixta
de cartera matriu i les seves filials de manera
adequada. Les entitats han d'informar de qualsevol
altra operaci6 significativa efectuada amb aquestes
societats, diferent de la informacié requerida en
aquesta Llei i en el Reglament d’aplicacié en relacié
amb grans exposicions. Aquests procediments i
operacions significatives poden ser revisats per

I'AFA.

Titol V: Obligacions de  publicacié
d’informacié  per part de I’Autoritat
Competent

Article 106. Obligacions de publicacié de 'AFA
1. I’AFA ha de publicar la informacié segiient:

a) el text de les disposicions legals, reglamentaries i
dels comunicats técnics, aixi com les orientacions
generals adoptades al Principat d’Andorra en 'ambit
de la normativa prudencial;

b) els criteris i metodes generals emprats per a la
revisié i avaluaci6 supervisora previstes a 'article 91;

c) els criteris generals i els metodes adoptats per
comprovar el compliment del que disposa el capitol
cinque del titol I1, i el reglament d’aplicacid;

d) les dades estadistiques agregades sobre els
aspectes fonamentals de [I'aplicaci6 del marc
prudencial andorra, que incloguin el nombre i la
naturalesa de les mesures de supervisié adoptades de
conformitat amb la lletra a) de I'apartat 1 de I'article
95, i de les sancions administratives adoptades de
conformitat amb larticle 22 de la Llei de regulaci6
del régim disciplinari del sistema financer;

e) una descripcié general del resultat de la revisi6
supervisora i la descripci6 de les mesures imposades
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en els casos d'incompliment del que disposa el
capitol cinqué del titol III, i el reglament d’aplicacid;

f) altres  informacions que es  determinin
reglamentariament.

2. La informaci6 a la que fa referéncia I'apartat 1 s’ha
de publicar a la pagina web de I'AFA i sha
d’actualitzar periddicament.

Disposicions addicionals

Disposicié6  addicional  nica.  Régim
sancionador aplicable

Les disposicions d’aquesta Llei queden sotmeses al
régim sancionador establert per la Llei de regulaci
del régim disciplinari del sistema financer, de 27 de

novembre del 1997.
Disposicions transitories

Disposicié transitoria primera. Coixins de
conservacié de capital i coixi de capital
anticiclic especific de cada entitat

1. El present article modifica el que disposen els
articles 57 i 58, durant un periode transitori comprés
entre 'l de gener de 2021 i el 31 de desembre de
2023.

2. Per al periode compres entre 'l de gener de 2021 i
el 31 de desembre de 2021:

a) El coix{ de conservacié de capital es compon de
capital de Nivell 1 ordinari igual al 0,625 % del total
de les exposicions ponderades per risc de l'entitat,
calculat de conformitat amb ’article 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no serd superior al 0,625 % del total de les
exposicions ponderades per risc de l'entitat, calculat
de conformitat amb I'article 46.

3. Per al perfiode comprés entre I'l de gener de 2022 i
el 31 de desembre de 2022:

a) El coixi de conservacié de capital es compon de
capital de nivell 1 ordinari igual al 1,25 % del total
de les exposicions ponderades per risc de l'entitat,
calculat de conformitat amb 'article 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no serd superior al 1,25 % del total de les
exposicions ponderades per risc de I'entitat, calculat
de conformitat amb larticle 46.

4. Per al perfode compreés entre I'l de gener de 2023 i
el 31 de desembre de 2023:

a) El coixi de conservacié de capital es compon de
capital de nivell 1 ordinari igual al 1,875 % del total
de les exposicions ponderades per risc de 'entitat,
calculat de conformitat amb P’article 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no serd superior a I'l,875 % del total de les

exposicions ponderades per risc de I'entitat, calculat
de conformitat amb larticle 46.

5. L'obligacié d’elaborar un pla de conservacié de
capital i les restriccions sobre la distribucié
esmentada en els articles 62, excepte pel que fa la
lletra b), incis 1, i 63 s’ha d’aplicar durant el periode
transitori entre I'l de gener de 2021 i el 31 de
desembre de 2023 quan les entitats no compleixin
amb els requisits combinats de coixi de capital
establerts en els apartats 2 a 4 del present article.

Esmena 46 De modificacié

Grup Parlamentari Mixt-SDP (29)

Es proposen modificacions estrictament formals
que afecten:

“L’apartat 3
A la linia segona de la lletra a)

On diu:

capital de nivell 1 ordinari igual al 1,25 % del
total

Hauria de dir:

capital de nivell 1 ordinari igual a 1'1,25 % del
total”

“A la linia segona de la lletra b)

On diu:

Hauria de dir:

entitat no serd superior a I'l,25 % del total de
les”

“L’apartat 4
A la linia segona de la lletra b)
On diu:

capital de nivell 1 ordinari igual al 1,875 % del
total

Hauria de dir:

capital de nivell 1 ordinari igual a I'l,875 % del
total”

(La negreta és només a efectes de visualitzacié
del canvi)

Motivacié

Esmenes formals per adequar el text a la llengua
oficial.
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Esmena 47 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (15)

Es proposa modificar la disposicié transitoria
primera del projecte de llei amb el redactat
seglient:

“Disposicié transitdria primera. Coixins de
conservaci6 de capital i coixi de capital anticiclic
especific de cada entitat

1. El—present—artiele Aquesta disposicio
transitoria modifica el que disposen els articles
57 i 58, durant un perfode transitori compres
entre I'l de gener de 2021 i el 31 de desembre de
2023.

2. Per al periode comprés entre I'l de gener de
2021 iel 31 de desembre de 2021:

a) El coixi de conservacié de capital es compon
de capital de Nivell 1 ordinari igual al 0,625 %
del total de les exposicions ponderades per risc de
Ientitat, calculat de conformitat amb larticle 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no sera superior al 0,625 % del total de les
exposicions ponderades per risc de [lentitat,
calculat de conformitat amb l'article 46.

3. Per al periode comprés entre 'l de gener de
2022 i el 31 de desembre de 2022:

a) El coixi de conservaci6é de capital es compon
de capital de nivell 1 ordinari igual al 1,25 % del
total de les exposicions ponderades per risc de
'entitat, calculat de conformitat amb I’article 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no serd superior al 1,25 % del total de les
exposicions ponderades per risc de lentitat,
calculat de conformitat amb larticle 46.

4. Per al periode compres entre 'l de gener de

2023 iel 31 de desembre de 2023:

a) El coixi de conservacié de capital es compon
de capital de nivell 1 ordinari igual al 1,875 % del
total de les exposicions ponderades per risc de
I'entitat, calculat de conformitat amb I’article 46;

b) El coixi de capital anticiclic especific de cada
entitat no sera superior a 1'1,875 % del total de
les exposicions ponderades per risc de lentitat,
calculat de conformitat amb Darticle 46.

5. Durant el periode transitori entre I'l de
gener de 2021 i el 31 de desembre de 2023,
IE obligacié d’elaborar un pla de conservacié de
capital establerta en l'article 63 i les restriccions

sobre la distribucié esmentada—establertes en

Pels articles 627-exeepte—pel-quefatatletrab);
inefs—b—+—63 s’han d’aplicar prenent en
consideracié durant-el-periode—transitori-entre
Pid le 2021 i e} 31 ded bred

2023—quan—tes—entitats—no—els incompliments
eompleixinamb dels requisits combinats de coixi

de capital establerts en els apartats 2 a 4 del
present article.”

Motivacid.

Per millora de la redaccié i evitar errors
d’interpretacio.

Disposicié transitdoria segona. Ratio de
cobertura de liquiditat

El requisit de cobertura de liquiditat a qué es refereix
I" apartat 4 de larticle 81, s’ha d’adoptar de
conformitat amb el calendari segiient:

a) El 60 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'l d’octubre del 2020;

b) El 70 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'1 de gener del 2021;

c) EI 80 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'l de gener del 2022;

d) El 100 % del requisit de cobertura de liquiditat a
partir I'l de gener del 2023;

Esmena 48 De modificacié

Grup Parlamentari Democrata (16)

Es proposa modificar la disposicié transitoria
segona del projecte de llei amb el redactat
segiient:

“Disposici6 transitoria segona. Ratio de cobertura
de liquiditat

El requisit de cobertura de liquiditat a qué es
refereix |" apartat 4 de l'article 81, s’ha d’adoptar
de conformitat amb el calendari segiient:

a) El 60 % del requisit de cobertura de liquiditat
a partir 'l de gener del 2019 doectubre—del
2020;

b) El 786 80 % del requisit de cobertura de
liquiditat a partir I'l de gener del 2020 202%;

c) El 80 100 % del requisit de cobertura de
liquiditat a partir I'l de gener del 2021. 2022;

l. . i. . 1,] 1 1 ]2923 9
)
Per adaptar la transitoria a les necessitats del

sector que no requereixen una transitOria tan
amplia.









